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KOMISIJA ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE
FEDERACIJE BOSNE | HERCEGOVINE

Na osnovu ¢lana 33. stav (8) Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima (,,Sluzbene novine
Federacije BiH* broj104/16) i ¢lana 12. Zakona o Komisiji za vrijednosne papire Federacije
Bosne i Hercegovine (,,Sluzbene novine Federacije BiH“, broj 39/98, 36/99, 33/04, 92/13 i
6/17), Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH, na 545. sjednici odrzanoj dana
23.11.2017. godine donijela je

PRAVILNIK

O POSTUPKU NAKNADE STETE CLANOVIMA DOBROVOLJNOG PENZIJSKOG
FONDA I/ILI DOBROVOLJNOM PENZIJSKOM FONDU

Clan 1.

Ovim Pravilnikom ureduje se postupak naknade Stete koju je druStvo za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondovima (u daljem tekstu: drustvo za upravljanje), duzno
nadoknaditi ¢lanovima dobrovoljnog penzijskog fonda (udaljem tekstu: Fond) 1/ili Fondu u
slu¢aju pogresnog obracuna cijene udjela i povrede ograni¢enja ulaganja u smislu ¢lana 55. stav
(4) Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima (u daljem tekstu: Zakon)

PogresSan obracun cijene udjela
Clan 2.

(1) Cijena udjela u Fondu obracunava se u skladu sa Zakonom i pravilnikom donesenim na
osnovu ¢lana 71. stav (6) Zakona.

(2) Pogresan obracun cijene udjela postoji kada se prvobitno obracunata cijena udjela u Fondu
razlikuje od naknadno ta¢no utvrdene cijene udjela za isti dan.

Bitna pogreska pri obracunu cijene udjela
Clan 3.

(1) Ovim Pravilnikom propisan postupak naknade Stete kod pogresnog obracuna cijene udjela
Fonda provodi se kada:

1. razlika izmedu prvobitno obracunate i naknadno tacno utvrdene cijene udjela za isti dan
prelazi 1% (bitna pogreska) i

2. od nastanka navedene pogreske obrac¢una cijene udjela nije proteklo vise od jedne godine,
osim u slucaju kada revizor u okviru revizije finansijskih izvjestaja u tekucoj godini za
prethodnu godinu utvrdi pogreSan obracun cijene udjela.

(2) Postupak naknade Stete kod bitne pogreske pri obra¢unu cijene udjela sastoji se od izrade
plana naknade Stete, informisanja ¢lanova o naknadi za uzrokovanu Stetu i1 naknade Stete
isplatom utvrdene visine naknade oSte¢enim ¢lanovima Fonda i/ili Fondu.



(3) ,,Period pogresnog obracuna“ je period tokom kojeg je postojala bitna pogreska obracuna
cijene udjela.

Obracun viSe cijene udjela
Clan 4.

(1) Obradun viSe cijene udjela postoji kada je prvobitno obracunata cijena udjela viSa od
naknadno tacno utvrdene cijene udjela za isti dan.

(2) U slucaju bitne pogreske koja je dovela do obracuna viSe cijene udjela, drustvo za
upravljanje duzno je osigurati provodenje ispravke cijene udjela za ¢lanove koji su u periodu
pogresnog obracuna sticali udjele u Fondu.

(3) U slucaju bitne pogreske koja je dovela do obracuna viSe cijene udjela, drustvo za
upravljanje duzno je nadoknaditi time nastalu Stetu Fondu, u slu¢aju ako je u periodu pogresnog
obracuna cijene udjela bilo isplata iz Fonda u skladu sa ¢lanom 103. 1 ¢lanom 104. stav (5)
Zakona ili je izvrSen prenos sredstava u drugi Fond. Visina naknade Stete jednaka je razlici
izmedu prvobitno obracunate cijene udjela i naknadno ta¢no utvrdene cijene udjela pomnozene
s brojem isplacenih udjela u periodu pogre$nog obracuna.

Obracun niZe cijene udjela
Clan 5.

(1) Obracun nize cijene udjela postoji kada je prvobitno obracunata cijena udjela niza od
naknadno ta¢no utvrdene cijene udjela za isti dan.

(2) U slucaju bitne pogreSke koja je dovela do obracuna niZze cijene udjela, drustvo za
upravljanje duzno je nadoknaditi time nastalu Stetu ¢lanovima Fonda kod kojih je doslo do
isplata iz Fonda u skladu sa ¢lanom 103. 1 ¢lanom 104. stav (5) Zakona ili koji su prenijeli
sredstva u drugi Fond, u periodu pogresnog obracuna, isplatom nov¢anih sredstava na racun
¢lana u novom Fondu ili osiguravajuéem drustvu, u skladu s postupcima isplate nov€anih
sredstava iz Fonda. Visina naknade $tete jednaka je razlici izmedu naknadno ta¢no utvrdene
cijene udjela i prvobitno obracunate cijene udjela pomnozene s brojem ispla¢enih udjela u
periodu pogre$nog obracuna.

(3) U slucaju bitne pogreske koja je dovela do obraduna nize cijene udjela, druStvo za
upravljanje duzno je provesti ispravak cijene udjela za ¢lanove koji su u periodu pogresnog
obracuna sticali udjele u Fondu.

(4) Naknada stete iz stava (2) ovoga ¢lana nece se provoditi za one ¢lanove za koje je utvrdena
visina nastale Stete u periodu pogre$nog obra¢una manja od 10 konvertibilnih maraka (KM).

Novi obracun cijene udjela
Clan 6.

Drustvo za upravljanje duzno je za svaki dan perioda pogre$nog obracuna izraditi novi obracun
cijene udjela u skladu sa Zakonom i pravilnikom donesenim na osnovu ¢lana 71. stav (6)
Zakona.

Plan naknade Stete



Clan 7.

(1) U slucajevima iz ¢lana 3. stav (1) ovoga pravilnika, drustvo za upravljanje ¢e bez
nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za pogreSan obracun izraditi
plan naknade Stete i bez odgadanja ga dostaviti Komisiji, na na¢in propisan odredbama ¢lana
15. ovog pravilnika.

(2) Plan naknade stete iz stav 1. ovoga ¢lana mora sadrzavati:

a) nacin i postupke kojima ¢e nadoknaditi nastalu $tetu Fondu 1/ili ¢lanovima Fonda,

b) mijere koje ¢e se preduzeti ili koje su preduzete s ciljem uklanjanja utvrdenih bitnih
pogreSaka 1 naknade Stete,

C) novi obracun cijene udjela za svaki dan obrac¢una tokom perioda pogresnog obracuna,

d) broj ¢lanova Fonda kojima je nastala Steta te pojedinac¢nu i ukupnu visinu naknade
koja ¢e se nadoknaditi ¢lanovima Fonda 1/ili Fondu,

e) nacinirok u kojem Ce se o planu naknade Stete obavijestiti ¢lanovi Fonda u skladu s
¢lanom 8. ovoga pravilnika.

Obavjestavanje clanova Fonda
Clan 8.

(1) Kada zbog bitne pogreske obracuna cijene udjela postoji obaveza drustva za upravljanje za
naknadu Stete oSteCenim Clanovima Fonda, druStvo za upravljanje duzno je obavjeStenje o
postojanju bitne pogreske pri obracunu cijene udjela uciniti dostupnom ¢lanovima Fonda putem
svoje internet stranice bez odgadanja, odmah po izradi plana naknade Stete.

(2) Obavjestenje iz stava (1) ovog ¢lana sadrzi sljedece informacije:
a) koji je uzrok i u cemu se sastoji bitna pogreska pri obra¢unu cijene udjela,
b) obavezu naknade i visinu Stete,
c) rokove i na¢in naknade Stete.
Provedba postupka naknade Stete
Clan 9.

(1) Nakon $to drustvo za upravljanje u skladu s ¢lanom 7. ovog pravilnika izradi plan naknade
Stete, bez odgadanja Ce pristupiti nadoknadi Stete oSte¢enim ¢lanovima Fonda 1/ili Fondu.

(2) Troskovi koji su nastali u svrhu provodenja postupka i mjera naknade Stete radi pogresnog
obracuna cijene udjela troskovi su druStva za upravljanje i ne mogu se naplatiti na teret Fonda
ili ¢lanova Fonda.

Povreda ogranicenja ulaganja



Clan 10.

(1) U smislu ovog pravilnika, povredom ograni¢enja ulaganja smatra se povreda ogranicenja
ulaganja koja su posljedica transakcija koje je sklopilo drustvo za upravljanje, a kojima su se u
trenutku njihovog sklapanja prekrSila ogranicenja u skladu s odredbom ¢lana 55. stav (4)
Zakona.

(2) Ovim pravilnikom propisan postupak naknade Stete kod povrede ograniCenja ulaganja
provodi se kada:

a) krSenje ogranicenja ulaganja iznosi vise od 10% od ukupno dozvoljenog ulaganja u
smislu ¢lana 55. stav (4) Zakona,

b) od nastupa krSenja ogranic¢enja ulaganja nije proteklo vise od jedne godine, osim u
slucaju kada revizor u okviru revizije finansijskih izvjestaja u tekucoj godini za
prethodnu godinu utvrdi povredu ograni¢enja ulaganja.

(3) Postupak naknade $tete kod povrede ograniCenja ulaganja sastoji se od izrade plana naknade
Stete, informisanja ¢lanova o naknadi prouzrokovane Stete 1 naknade Stete isplatom utvrdene
visine naknade oSte¢enim ¢lanovima Fonda 1/ili Fondu.

Plan naknade Stete

Clan 11.

(1) U slu¢aju iz ¢lana 10. st. (1) 1(2) ovog pravilnika, drustvo za upravljanje ¢e bez nepotrebnog
odgadanja, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za povredu ogranicenja ulaganja izraditi
plan naknade Stete i bez odgadanja ga dostaviti Komisiji, na na¢in propisan odredbama ¢lana
15. ovog pravilnika.

(2) Plan naknade Stete iz stava (1) ovog ¢lana mora sadrzavati:

a) nacin i postupke kojima ¢e nadoknaditi nastalu $tetu Fondu i/ili ¢lanovima Fonda,

b) informacije o imovinskoj poziciji u odnosu na koju je do$lo do povrede ogranicenja
ulaganja, duzini trajanja i razlozima takvog prekoracenja,

C) mjere koje ¢e se preduzeti ili su preduzete s ciljem uskladivanja ulaganja i naknade
Stete,

d) broj ¢lanova Fonda kojima je nastala $teta te pojedina¢nu i ukupnu visinu naknade
koja ¢e se nadoknaditi ¢lanovima Fonda 1/ili Fondu, isplatom nov¢€anog iznosa Fondu
1/ili ¢lanovima Fonda,

e) rok u kojem ¢e se o planu naknade Stete informirati ¢lanovi Fonda u skladu sa ¢lanom
12. ovog pravilnika.

Obavjestavanje clanova Fonda



Clan 12.

(1) Kada zbog povrede ograni¢enja ulaganja postoji obaveza drustva za upravljanje za naknadu
Stete oStecenim Clanovima Fonda, drustvo za upravljanje duzno je, obavjeStenje o postojanju
navedene povrede uciniti dostupnom ¢lanovima Fonda putem svoje internet stranice.

(2) Obavjestenje iz stava (1) ovog ¢lana sadrzi sljedece informacije:
a) koji je uzrok iu ¢emu se sastoji povreda ogranicenja ulaganja,
b) obavezu naknade i visinu Stete,
C) rokove i nacin naknade Stete.

Visina naknade Stete
Clan 13.

(1) Drustvo za upravljanje duzno je odmah po saznanju za povredu ograni¢enja ulaganja
uskladiti ulaganja provodenjem transakcija potrebnih za potpuno otklanjanje povrede
ograni¢enja ulaganja ili na drugi odgovaraju¢i nacin (npr. dospije¢e depozita, nove uplate na
licne racune ili isplate radi prenosa sredstva ¢lanova Fonda u osiguravajuce drustvo ili prenos
sredstava u drugi Fond koji uzrokuju prestanak povrede ograni¢enja ulaganja, promjena nacina
1 metodologije vrednovanja pozicija koje su uzrokovale prekorac¢enje ulaganja i dr.). Drustvo
za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja na nacin da potpuno otkloni povredu ogranicenja
ulaganja.

(2) Kada je provodenjem transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuéi nacin iz
stava (1) ovog ¢lana nastala dobit, navedena ¢e se dobit dodijeliti Fondu. Drustvo za upravljanje
duzno je Fondu nadoknaditi i troskove koji su nastali kupovinom i prodajom imovinskih
pozicija ili preduzimanjem drugih radnji koje su prouzrokovale povredu ograni¢enja ulaganja
te otklanjanje navedene povrede.

(3) Kada je provedbom transakcija ili drugim radnjama koje su prouzrokovale povredu
ograni¢enja ulaganja nastao gubitak, druStvo za upravljanje duzno je Fondu nadoknaditi takav
gubitak uplatom iznosa koji odgovara razlici izmedu kupovne i prodajne cijene imovine koja je
dovela do povrede ogranicenja ulaganja. U slucaju da povreda i njezino otklanjanje nisu nastali
kupovinom ili prodajom imovinske pozicije ve¢ na drugi nacin, drustvo za upravljanje duzno
je Fondu nadoknaditi takav gubitak uplatom iznosa koji odgovara razlici u vrijednosti imovine
koja je dovela do povrede ograni¢enja ulaganja na dan nastupanja povrede ogranicenja i
vrijednosti imovine ostvarene uskladivanjem ulaganja. Drustvo za upravljanje nadoknaduje
Fondu i tro§kove koji su nastali kupovinom i prodajom imovinskih pozicija ili preduzimanjem
drugih radnji koje su prouzrokovale povredu ogranicenja ulaganja te otklanjanje navedene
povrede.

(4) U slucajevima iz stav (3) ovog ¢lana drustvo za upravljanje je duzno nadoknaditi Stetu
oste¢enim ¢lanovima Fonda kod kojih je doslo do isplata iz Fonda u skladu sa ¢lanom 103. i
Clanom 104. stav (5) Zakona ili koji su prenijeli sredstva u drugi Fond, u periodu od
uskladivanja ulaganja do nadoknade gubitka Fondu od strane druStva za upravljanje isplatom
novc€anih sredstava na racun ¢lana u novom Fondu ili osiguravaju¢em drustvu, u skladu s
postupcima isplate novcanih sredstava iz Fonda. Visina naknade Stete jednaka je iznosu
ukupnog gubitka Fonda iz stava (3) ovog ¢lana pomnozenog sa postotnim udjelom broja udjela



oSte¢enog ¢lana Fonda u ukupnom broju udjela Fonda na dan isplata iz Fonda u skladu sa
¢lanom 103. 1 ¢lanom 104. stav (5) Zakona ili na dan prenosa sredstva u drugi Fond.

(5) Naknada Stete iz stava (4) ovog Clana nece se provoditi za one ¢lanove Fonda za koje je
utvrdena visina nastale pojedinacne Stete u periodu pogresnog obracuna manja od 10 KM.

Provodenje postupka naknade Stete

Clan 14.

(1) Drustvo za upravljanje ¢e nakon S$to izradi plan naknade Stete bez odgadanja pristupiti
nadoknadi Stete oSte¢enim ¢lanovima Fonda i/ili Fondu.

(2) Troskovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete radi povrede
ograni¢enja ulaganja troSkovi su drustva za upravljanje i ne mogu se naplatiti na teret Fonda ili
njegovih ¢lanova.

Dostava elektronskim putem

Clan 15.
(1) Drustvo za upravljanje duzno je Komisiji dostaviti dokumentaciju iz ¢lana 7. stav (1) i
¢lana 11. stav (1) ovog pravilnika elektronskim putem adresu Komisije.

(2) U opravdanim slu¢ajevima tehnicke nemogucénosti dostave ili dostave koja nije pravilno
izvrSena (npr. kvar na mrezi, nemoguénost ¢itanja zaprimljene dokumentacije i sl.) na
nacin propisan stavom (1) ovog ¢lana, druStvo za upravljanje duzno je dokumentaciju
dostaviti u pisanom obliku, neposredno ili postom u svrhu pravovremenog izvjestavanja.
Drustvo za upravljanje duzno je dostaviti dokumentaciju na nac¢in propisan stavom (1)
ovog ¢lana ¢im prestanu razlozi nemoguénosti takve dostave, a najkasnije u roku od 8
dana od prestanka okolnosti koje su prouzrokovale tehni¢ku nemogucénost takve dostave.

(3) Komisija moze, u slucaju potrebe, zatraziti od drustva za upravljanje dostavu odredene
dokumentacije propisane ovim pravilnikom i u originalu ili ovjerenoj kopiji, nezavisno o
izvrSenoj dostavi u elektronskom obliku.

Revizija plana naknade Stete
Clan 16.

(1) Provedene postupke naknade Stete revidira nezavisni vanjski ovlasteni revizor u okviru
revizije godiSnjih izvjestaja Fonda.

(2) U slu¢aju iz ¢lana 7. ovog pravilnika, revizor ¢e u svom nalazu i mi§ljenju procijeniti je li u
postupku naknade Stete u skladu s ¢lanom 6. ovog pravilnika obracunata cijena udjela tacno
utvrdena te jesu li postupci obracuna i visina naknade Stete ispla¢eni Fondu i/ili ¢lanovima
Fonda u skladu sa uslovima iz ovog pravilnika.



(3) U slucaju iz ¢lana 11. ovog pravilnika, revizor ¢e u svom nalazu i mi§ljenju procijeniti jesu
li postupci obracuna i visina naknade ispla¢ene Fondu i/ili ¢lanovima Fonda, u skladu sa
uslovima iz ovog pravilnika.

(4) Ako se u okviru revizije finansijskih izvjeStaja Fonda utvrdi povreda ograni¢enja ulaganja
ili pogresan obracun cijene udjela, druStvo za upravljanje je bez odgadanja duzno preduzeti
odgovarajué¢e mjere u skladu sa odredbama ovog pravilnika, nezavisno od toga je li od navedene
povrede ogranic¢enja ulaganja ili pogre$nog obracuna cijene udjela proslo vise od godine dana.

Pojednostavljeni postupak naknade Stete
Clan 17.

(1) Kada je iznos ukupne isplate naknade $tete u skladu s odredbama ovog pravilnika manji od
5.000,00 BAM i iznos naknade Stete po svakom oSte¢enom ¢lanu Fonda manji od 500,00 BAM,
plan naknade Stete iz €L. 7. 1 11. ovog pravilnika nije potrebno dostaviti Komisiji.

(2) U slucajevima iz stav (1) ovog ¢lana nije potrebno provoditi reviziju provedenih postupaka
naknade Stete u okviru revizije godiSnjih izvjesStaja Fonda.

Zavrsna odredba

Clan 18.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objave u ,,Sluzbenim novinama Federacije
BiH*.
Broj: 01- 02- 2480/17 Predsjednik
Sarajevo, 23. novembar 2017. godine.
Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine

mr. Hasan Celam



