Pravilnik
o emisiji vrijednosnih papira
(,,Sluzbene novine Federacije BiH* br. 18/09, 87/10, 112/12 i 103/14)

I- OPCE ODREDBE

Clan 1.
Ovim pravilnikom blize se ureduju posebni uslovi i nac¢in emitovanja vrijednosnih papira, kao
i poslovi u vezi sa emisijom vrijednosnih papira.

Clan 2.
Ovaj pravilnik se ne primjenjuje na emisije koje se vrSe prilikom osnivanja privrednog
drustva.

Clan 3.
(1) Emitent je svako lice koje je Zakonom o trziStu vrijednosnih papira (u daljem tekstu:
ZTVP) i1 drugim zakonom ovlasteno da moze emitovati vrijednosne papire.
(2) Registar vrijednosnih papira u Federaciji Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu: Registar)
je privredno drustvo koje obavlja poslove shodno odredbama Zakona o registru vrijednosnih
papira («Sluzbene novine Federacije BiH», broj 39/98, 36/99 1 33/04) i ZTVP- a.
(3) Profesionalni posrednik, banka depozitar, agent i pokrovitelj emisije, u smislu ovog
pravilnika, su privredna drusStva koja imaju dozvolu za obavljanje poslova s vrijednosnim
papirima, u skladu sa ZTVP- om i op¢im aktima Komisije za vrijednosne papire Federacije
Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu: Komisija).
(4) Berza je privredno drustvo koje obavlja poslove iz ¢lana 136. ZTVP- a.
() Institucionalni investitor je pravno lice koje moZe da investira sredstva u skladu sa clanom
2.tacka1) ZTVP —a.
(6) Strani emitent je pravno lice koje ispunjava uslove iz ZTVP- a.

Clan 4.
(1) Postupak emisije vrijednosnih papira obuhvata, pored propisanog ZTVP- om, i
odgovaraju¢i upis u registar emitenata kod Komisije, upis vrijednosnih papira na racun
emitenta i kupca vrijednosnih papira kod Registra i u registar drustava.
(2) Emisija se vrsi na osnovu odluke emitenta koja mora sadrzavati sve elemente propisane
Zakonom, drugim propisima i ovim pravilnikom.
(3) Ukoliko je trziSna cijena dionica veca od njene nominalne vrijednosti, emisija dionica
moze se izvrsiti po fiksnoj cijeni u skladu sa odredbama ovog pravilnika ili putem javne
ponude s nadmetanjem ili putem berze, ukoliko se ne radi o integrisanom povecanju
osnovnog kapitala, u skladu s odredbama Zakona o privrednim druStvima («SluZbene novine
Federacije BiH», broj 23/99, 45/00, 2/02, 6/02, 29/03, 68/05, 91/07, 84/08, 88/08 i 7/09), ili
ukoliko se ne radi o drugim izuzecima predvidenim zakonom.



(4) Pod fiksnom cijenom iz stava 3. ovog Clana podrazumjeva se cijena jednaka ili veca od
prosjecne trziSne cijene dionica iste klase u 30 uzastopnih dana prije dana donosenja odluke o
emisiji. Ukoliko se prilikom ove emisije upise vise dionica od broja koji se emituje, dionice se
rasporeduju na sve upisnike proporcionalno broju upisanih dionica.

Clan 5.
Lice koje u emisiji izvrSi upis vrijednosnih papira, moze odustati od upisa, putem pisane
izjave, najkasnije do okoncanja roka za upis, ukoliko zakonom i ovim pravilnikom nije za
odredene slucajeve drugacije propisano.

Clan 6.
Uplacenim sredstvima u emisiji od strane kupaca emitent ne moze raspolagati prije okon¢anja
postupka emisije u skladu sa ¢lanom 20. ZTVP- a.

Clan 7.
Uplata za vrijednosne papire moze se vrsiti u stvarima i pravima samo ako su u prometu i ako
se njihova vrijednost moze izraziti u novcu, odnosno ako se radi o imovinskim pravima.

II- EMISIJA JAVNOM PONUDOM

Clan 8.

(1) U emisiji putem nadmetanja iz ¢lan 4. stav 3. ovog pravilnika najniza cijena po kojoj se
dionice mogu nuditi je njihova nominalna vrijednost, a cijena u emisiji utvrduju se tako $to se
redosljed kupovnih ponuda utvrduje prema iznosu cijene iz tih ponuda (viSestruka cijena).

(2) U emisiji putem berze iz Clana 4. stav 3. ovog pravilnika najniZa cijena po kojoj se dionice
mogu nuditi je njihova nominalna vrijednost, a cijena dionica u emisiji utvrduje se po metodu
preovladujuce cijene, u kojem se cijena utvrduje prema ravnoteznom kursu u odnosu na sve
ponude za kupovinu dionica, ili po metodu visestruke cijene, u skladu sa odlukom o emisiji i
prospektom emitenta i opéim aktima berze.

Clan 9.
Kod emisije putem berze Komisija kod odlu¢ivanja o zahtjevu za odobrenje emisije istim
rjeSenjem odlucuje 1 o odobravanju emisije putem berze, u skladu sa ¢lanom 25. stav 2. i
¢lanom 29. ZTVP- a.

Clan 10.
Emisija putem nadmetanja i berze ne moze biti okonc¢ana prije isteka roka za upis, u skladu
sa odredbama ovog pravilnika.

Clan 11.
Emisija obveznica vrsi se putem javne ponude.

Clan 12.
Uplata za emitovane vrijednosne papire putem javne ponude moZze se vr$iti samo u novcu,
izuzev po odobrenju Komisije u slucaju emisije putem nadmetanja, kada se moze vrsiti i u
stvarima i pravima.



Clan 13.

() Ukoliko obveznice koje se emituju daju pravo na zamjenu za druge vrijednosne papire
(konverzija) to se obavezno navodi u odluci o emisiji i prospektu.
@) Odluka o emisiji duznickih vrijednosnih papira, kada su emitenti banke, obavezno sadrzi i
podatke o tome da li se obavlja kontinuirano ili u tranSama.
() Pod kontinuiranim obavljanjem emisije duzni¢kih vrijednosnih papira podrazumjeva se
prodaja bez prekida u roku predvidenom za trajanje emisije, a pod prodajom u tranSama
podrazumjeva se prodaja u odredenim vremenskim razmacima odredene koli¢ine vrijednosnih
papira, s tim da broj vrijednosnih papira u svim tranSama odredene emisije mora odgovarati
ukupnom broju vrijednosnih papira koji se emituju u toj emisiji.
@ Ako se emisija iz stava 2. ovog €lana vrSi u tranSama, pored podataka iz ¢lana 26. ZTVP-
a, odluka o emisiji i prospekt obavezno sadrze i podatke o:

a) broju pojedinacnih transi u okviru emisije i njihovoj vrijednosti;

b) datumu ili roku u kojem ¢e pojedinacne transe biti ponudene;

¢) procentu uspjesnosti svake pojedinacne transe.
() Odluka o emisiji i prospekt obavezno sadrze, kako u slucajevima iz ¢lana 8. ovog
pravilnika tako 1 u drugim slu¢ajevima, nac¢in raspodjele vrijednosnih papira u slucaju da bude
upisano vise vrijednosnih papira od koli¢ine koja se emituje, kao i posljedice neplacanja ili
placanja po isteku roka za uplatu vrijednosnih papira.

Clan 14.

(1) Emitent je duzan u odluci o emisiji, kao i u javnom pozivu za upis i uplatu dionica,
ukoliko pravo prece kupovine nije iskljuceno u skladu sa zakonom, pored propisanog ZTVP-
om, ovim pravilnikom i drugim propisima, objaviti podatke o pravu prece kupovine dionica u
emisiji, i to:

a) rok ostvarivanja prava prece kupovine, koji ne moze biti kra¢i od 10 dana racunajuci

od narednog dana od dana isteka roka za upis predmetne emisije;

b) broj dionica koje postojeci vlasnici dionica mogu upisati;

¢) datum za izracun ucesca.
(2) Ukoliko se kod izra¢unavanja pripadajuceg broja dionica po osnovu prava prece kupovine
ne dobije cijeli broj, vrsi se zaokruzivanje na manji cijeli broj, ako je ostatak manji od 50 %
jedne dionice, odnosno na visi cijeli broj ako je ostatak jednak ili ve¢i od 50 % jedne dionice.

Clan 15.
(I) Prospekt mora sadrzavati sve elemente propisane ZTVP- om, drugim propisima i ovim
pravilnikom, tako da prosjecan investitor moze ocijeniti prednosti i rizike investiranja.
(@ Emitent moze u prospektu navesti 1 podatke koji nisu propisani kao obavezni, ako to
ocijeni svrsishodnim i ako takvi podaci mogu doprinijeti pravilnoj odluci investitora.
() Prospekt za emisiju obveznica obavezno sadrzi i navode o obracunu i isplati kamate,
kasnjenju sa isplatom kamate i mogucem prijevremenom otkupu obveznica.

Clan 16.

(1) Prospekt, kao i drugi akti koji se objavljuju u vezi sa emisijom, ne moze se uciniti
dostupnim javnosti prije odobrenja emisije od strane Komisije, u skladu sa ZTVP- om,
drugim propisima i ovim pravilnikom.

(2) Dogadaji koji bitno utiCu na finansijsko poslovanje emitenta iz clana 240. ZTVP- a
nastali nakon Sto je prospekt ucinjen dostupnim javnosti, finansijski izvjeStaji i druge
informacije



vezane za emisiju vrijednosnih papira, objavljuju se prije okoncanja prodaje, kao dodatak
prospekta, na isti nacin kako se objavljuje i prospekt prema odredbama ZTVP- a, najkasnije
tri dana od dana nastanka dogadaja.

(3) Kod emisije duznickih vrijednosnih papira, emitent na svojoj web stranici mora imati
objavljen prospekt emisije sve do dospijeca emitovanih vrijednosnih papira, odnosno do
isplate glavnice i kamate, te drugih prihoda od vrijednosnih papira u skladu sa odlukom o
emisiji 1 prospektom.

(4) Ukoliko je dogadaj nastupio u roku odredenom za prodaju vrijednosnih papira, a
dodatak prospektu se ne moze objaviti prije okoncanja prodaje, rok za upis 1 uplatu
vrijednosnih papira se produzuje za najmanje pet a najvise 10 dana, u kojem roku se moze
odustati od upisa vrijednosnih papira.

Clan 17.
(1) Za svaku emisiju dostavlja se poseban prospekt koji ne moze biti stariji od Sest mjeseci.
(2) Kupcu se mora omoguc¢iti pristup svim informacijama i dokumentaciji na osnovu koje je
saCinjen prospekt.

Clan 18.
(I) Javni poziv, sa sadrzajem iz ¢lana 36. ZTVP- a, objavljuje se na jednom od sluzbenih
jezika u BiH, a moze biti istovremeno objavljen i na engleskom jeziku.
(2) Kad se emisija vrsi putem berze javni poziv iz stava 1. ovog ¢lana obavezno se objavljuje i
na internet stranici berze, najkasnije 1 dan prije pocetka roka za upis vrijednosnih papira, a za
otvorena dionicka drustva javni poziv obavezno se objavljuje i na engleskom jeziku.

Clan 19.
(1) Upis vrijednosnih papira moze trajati najduze 3 mjeseca, racunajuc¢i od dana objavljivanja
javnog poziva, a ne moze trajati krace od 7 dana. Upis vrijednosnih papira u emisiji putem
nadmetanja i berze moze trajati do 30 dana.
(2) Uplata vrijednosnih papira moze trajati najduze 3 mjeseca, raCunajuci od prvog narednog
radnog dana od zadnjeg dana roka za upis vrijednosnih papira, izuzev uplata u ratama u
novcu, u kojem slucaju moze trajati najduze 6 mjeseci. Uplata vrijednosnih papira kod emisija
koje se vrSe putem berze vrsi se na namjenski racun kod banke depozitara profesionalnog
posrednika, najkasnije u roku od 3 radna dana od dana zavrSetka upisa vrijednosnih papira.
(3) Izuzetno od st. 1. 1 2. ovog ¢lana emisija duznickih vrijednosnih papira ¢iji je emitent
banka moze trajati do 3 godine, u skladu sa odlukom o emisiji.
(4) Ukoliko posljednji dan roka za upis i uplatu pada u neradni dan, posljednji dan roka za
upis 1 uplatu smatrace se prvi sljedec¢i radni dan.

Clan 20.
(1) Upis 1 uplata vrijednosnih papire ne moze se vrsiti prije objavljivanja javnog poziva.
(2) Kod emisija koje se ne vrSe putem berze, upis se vrsi potpisivanjem izjave o upisu od
strane kupca, koji se moze izvrSiti li¢no ili putem punomocénika za fizicko lice, odnosno
zakonskog zastupnika ili punomoc¢nika za fizicko lice, odnosno zakonskog zastupnika ili
punomocnika za pravno lice, uz priloZzenu punomoc.
(3) Upis kod ovlastenog ucesnika na trzistu vrijednosnih papira vrsi se kod emisije putem
berze davanjem naloga za kupovinu vrijednosnih papira, a pod izvrSenim upisom smatra se
unoSenje naloga u berzanski sitem trgovanja, ukoliko sistem primi takav nalog. U slucaju
prodaje vrijednosnih papira po metodu preovladujuce cijene, u berzanski sistem trgovanja
unosi se prvo nalog za prodaju na dan odreden za pocetak upisa, nakon ¢ega se mogu unositi
nalozi za kupovinu, a u slu¢aju prodaje po viSestrukim cijenama prvo se unose nalozi za
kupovinu, od dana odredenog za pocetak upisa, a nalog za prodaju unosi se zadnjeg dana
odredenog za upis vrijednosnih papira.



(4) Lica koja sticanjem dionica banaka i drugih finansijskih organizacija zna¢ajno povecavaju
glasacko pravo, duzna su pribaviti odobrenje nadleznog organa u skladu sa propisom kojim je
ta obaveza odredena.

Clan 21.
(1) U slucaju da se emisija vrsi putem berze, profesionalni posrednik emitenta unosi nalog za
prodaju vrijednosnih papira, po elementima (koli¢ina i cijena) iz odluke o emisiji i prospekta.
(2) Profesionalni posrednici kupaca mogu unositi naloge za kupovinu vrijednosnih papira po
cijeni koja je jednaka ili ve¢a od pocetne cijene.
(3) Cijenu vrijednosnog papira u emisiji utvrduje berza po zavrSenom upisu, u skladu sa ovim
pravilnikom, odlukom o emisiji i prospektom 1 svojim op¢im aktom.

Clan 21a.
(1) Kod emisije duznickih vrijednosnih papira, po njihovom dospije¢u, emitent u roku od 15
dana Komisiji podnosi prijavu za brisanje emitovanih duznickih vrijednosnih papira iz registra
emitenata.
(2) Uz prijavu iz stava (1) ovog ¢lana, emitent Komisiji dostavlja dokaz o isplati glavnice i
kamate, odnosno drugih prihoda od vrijednosnog papira u skladu sa odlukom o emisiji 1
prospektom.

I1I- EMISIJA ZATVORENOM PONUDOM

Clan 22.
Kada su u emisiji zatvorenom ponudom kupci samo postojeci dionicari odnosno zaposlenici
emitenta, uz odluku o emisiji se prilaze spisak kupaca koji predstavlja sastavni dio odluke.

Clan 23.
Emisija zatvorenom ponudom za dioniCare emitenta vrSi se pod uslovom da se odnosi na sve
dionicare i da u emisiji mogu kupiti samo onaj broj dionica koji im pripada po osnovu prava
prece kupovine.

Clan 24.
(1) Skraceni prospekt mora sadrzavati obvezne elemente naznacene u obrascu SP, koji se daje
u prilogu ovog pravilnika i predstavlja njegov sastavni dio.
(2) Emitent moZe navesti u skraéenom prospektu i dodatne informacije.

Clan 25.
(1) Kod emisija zatvorenom ponudom kod kojih se primjenjuje pravo prece kupovine, prije
prodaje se mora uputiti obavijest postoje¢im dioni¢arima o vrijednosnim papirima koji se
nude, obimu prava prece kupovine, mjestu, vremenu 1 nacinu ostvarivanja tog prava.
(2) Dionicari koji namjeravaju koristiti pravo prece kupovine duzni su se o tome pismeno
izjasniti u roku od 14 dana od dana prijama obavijesti iz stava 1. ovog ¢lana, a u slucaju da se
dionicar ne izjasni emitentu u navedenom roku smatra se da je ponuda odbijena.

Clan 26.

() Informacije u vezi sa emisijom zatvorenom ponudom kod koje nije obavezna primjena
prava prece kupovine moraju biti dostupne postoje¢im dionicarima.

(@) Podaci treba da ukljucuju podatke o vrijednosnom papiru, kolicini, cijeni broju kupaca i
procenat dionica koji sticu kupovinom u emisiji, kao i obaveznu naznaku da se radi o emisji
zatvorenom ponudom.

(@) Emitenti otvorena dionicka druStava duZna su obavjeStenje iz st. 1. i 2. ovog ¢lana
objaviti najmanje u jednim dnevnim novinama koje se izdaju na podruc¢ju Federacije, a
zatvorena dionicka druStva dostaviti svim dioni¢arima, najkasnije u roku 8 dana od dana



donoSenja odluke o emisiji.

Clan 27.
(1) U vezi ogranicenja broja kupaca iz ¢lana 2. tacka g) ZTVP- a, svako fizicko ili pravno lice
smatra se jednim licem.
(2) U slucaju da se jedno pravno ili fizicko lice pojavljuje kao kupac u ime viSe pravnih 1/ili
fizickih lica, prilikom utvrdivanja ogranicenja broja kupaca iz stava 1. ovog ¢lana, svako
pravno 1/ili fizi¢ko lice, u ime kojih pravno ili fizicko lice nastupa, racuna se pojedinacno.

Clan 28.
Na emisiju vrijednosnih papira putem zatvorene ponude, koja nisu uredena ovim pravilnikom,
shodno se primjenjuju odredbe ovog pravilnika koje se odnose na emisiju vrijednosnih papira
putem javne ponude.

IV- POSEBNE EMISIJE

Clan 29.
Na emisiju vrijednosnih papira Bosne i Hercegovine i Federacije Bosne i Hercegovine
primjenjuju se odredbe ovog pravilnika, ako je to odredeno zakonom kojim je regulisana ta
emisija vrijednosnih papira.

Clan 30.

(1) Postupak konverzije i denominacije vrijednosnih papira i spajanja i podjele dionica (u
daljem tekstu: zamjena vrijednosnih papira) vrsi se u skladu sa odredbama ZTVP- a i
ovog pravilnika.

(2) Kod emisije na osnovu pretvaranja zamjenjivih obveznica u dionice, shodno se
primjenjuju odredbe kojima je propisana emisija iz viastitih sredstava, osim odredbe ¢l.
163. Zakona o privrednim drustvima ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 23/99,
45/00, 2/02, 6/02, 29/03, 68/05, 91/07, 84/08, 88/08, 7/09, 63/10i 75/13).

Clan 31.
Skupstina dioni¢ara emitenta donosi odluku o zamjeni vrijednosnih papira koja obavezno
sadrzi:

a) naziv i sjediSte emitenta;

b) datum donosenja odluke;

c) opis zamjene koja se vrsi i razlozi vrSenja;

d) misljenje nadzornog odbora emitenta o pravnom i finansijskom u¢inku zamjene;

e) oznaku vrste i klase vrijednosnog papira, te prava sadrzana u vrijednosnom papiru
prije 1 poslije zamjene;

f) ukupan broj i nominalnu vrijednost vrijednosnih papira emitenta prije i poslije
zamjene, kao 1 broj 1 procentualno uces¢e vrijednosnih papira po dioni¢arima prije i
poslije zamjene;

g) rok za zamjenu vrijednosnih papira odreden u skladu sa ¢lanom 57. stav 2. ZTVP-a.

Clan 32.
Zahtjev za odobrenje zamjene vrijednosnih papira obavezno sadrzi:
a) naziv i adresu sjediSta emitenta;
b) oznaku emitenta u registru emitenata kod Komisije;
¢) podatke o licu koje zastupa emitenta.

Clan 33.
Zahtjevu za odobrenje zamjene obvezno se prilaze sljede¢a dokumentacija:



a) odluka skupstine dionicara emitenta;

b) misljenje revizora o uskladenosti zamjene sa zakonom;

¢) dokaz o ispunjenju radnji obavjesStavanja iz ¢lana 57. stav 1. ZTVP- a;
d) dokaz o uplati naknade za podnoSenje zahtjeva Komisiji.

Clan 34.

(1) Na emisiju novih dionica radi isplate dividende i u sluaju povecanja nominalne
vrijednosti dionica po osnovu pretvaranja zamjenjivih obveznica u dionice, shodno se
primjenjuju odredbe ovog pravilnika koje se odnose na emisiju putem zatvorene ponude, u
skladu sa odredbama ZTVP- a, Zakona o privrednim druStvima i drugih propisa.

(2) Kod emisije novih dionica radi isplate dividende, odluka o povecanju kapitala emisijom
novih dionica obavezno sadrzi maksimalan broj dionica koje mogu biti emitovane iz
vlastitih sredstava, kao i nacin na koji ¢e se obra¢unavati broj dionica koji ¢e biti emitovan
pojedina¢nom dioniaru u smislu utvrdivanja raspona na koliko postoje¢ih dionica se
emituje jedna nova.

(3) Uz propisanu dokumentaciju, Komisiji se uz zahtjev za odobrenje emisije novih dionica
dostavlja i1 lista dionicara kojima se emituju dionice sa iznosom broja dionica koje
dioniCari posjeduju na dan donoSenja odluke i broja novih dionica koje ¢e im biti
emitovane.

Clan 35.
Na emisiju vrijednosnih papira samo za institucionalne investitore shodno se primjenjuju
odredbe ovog pravilnika koje se odnose na emisiju vrijednosnih papira putem zatvorene
ponude, u skladu sa odredbama ZTVP- a, ovog pravilnika i1 drugih propisa, bez obzira na broj
unaprijed poznatih kupaca.

Clan 35a.
(1) Emitent moZe emitovati obveznice i druge duznicke vrijednosne papire, izuzev zamjenjivih
obveznica po Zakonu o privrednim drustvima ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 23/99,
45/00, 2/02, 6/02, 29/03, 68/05, 91/07, 84/08, 88/08, 7/09 i 63/10), radi zamjene svoje dospjele
neizmirene obaveze prema vjerovniku po drugom pravnom poslu (prenov), u skladu sa ¢l. 348.-
352. Zakona o obligacionim odnosima ("Sluzbeni list RBiH", broj 2/92, 13/93 1 13/94).
(2) Izuzetno od ¢lana 11. ovog pravilnika, emisija iz stava 1. ovog ¢lana provodi se kao emisija
javnom ponudom ili kao emisija zatvorenom ponudom ili kao dio tih emisija, u skladu sa
zakonom, ovim pravilnikom i drugim propisima.
(3) U odluci o emisiji 1 prospektu obavezno se navodi o kojoj se emisiji radi, te ukoliko se radi
o dijelu emisije javnom ili zatvorenom ponudom obavezno se navodi iznos 1 koliCina
vrijednosnih papira za koji se uplata vrsi u novcu ili unosom stvari i prava i iznos i koli¢ina
vrijednosnih papira za koji se vr$i prenov.
(4) Vjerovnik emitenta duzan je prilikom upisa vrijednosnih papira u emisiji iz stava 1. ovog
Clana depozitaru predati ugovor o prenovu zakljuen sa emitentom, ovjeren u skladu sa
zakonom.

V- EMISIJA STRANOG EMITENTA

Clan 36.
(1) Agent emisije uz zahtjev za odobrenje prospekta emisije vrijednosnih papira stranog
emitenta, pred dokaza iz ¢lana 65. ZTVP- a, duzan je priloziti i dokaz o o statusu emitenta
prema propisima drzave u kojoj ima sjediste.
(2) Ispunjavanje uslova iz ¢lana 63. stav stav 2. ZTVP- a provjerava Komisija po sluzbenoj
duZnosti.

Clan 37.
Na emisiju vrijednosnih papira stranog emitenta shodno se primjenjuju odredbe ovog



pravilnika.

VI- DEPOZITAR, AGENT I POKROVITELJ EMISIJE

Clan 38.
Banka depozitar je duzna u vrSenju poslova depozitara u emisiji postupati u skladu sa
odredbama ZTVP- a, drugih zakona, ovog pravilnika i drugih propisa.

Clan 39.
(1) Poslovi banke depozitara u emisiji vrijednosnih obuhvataju:
a) osiguranje uslova za upis vrijednosnih papira;
b) otvaranje privremenog racuna za deponovanje uplata po osnovu upisa vrijednosnih papira
1/ili osiguranje dokaza kod uplata u stvarima 1/ili pravima;
¢) saCinjavanje i dostavljanje izvjestaja o broju upisanih i uplacenih vrijednosnih papira.
(2) Pored poslova iz stava 1. ovog Clana, banka depozitar vrsi i poslove platnog agenta kod
emisije obveznica. Poslovi platnog agenta ukljucuju vrSenje svih isplata na koje imaju pravo
vlasnici obveznica.

Clan 40.

(1) Za vrSenje poslova banke depozitara u emisiji vrijednosnih papira emitent i banka
depozitar zakljucuju ugovor.

(2) Ugovorom izmedu emitenta i banke depozitara detaljnije se ureduju pitanja u vezi nacina
upisa 1 prijema uplata za vrijednosne papire, postupanje u slucaju emisije putem berze,
odnosno prijenosa novC€anih sredstava emitentu u slucaju uspjesnog okoncanja emisije ili u
vezi povrata upladenih novcanih sredstava kupcima u sluCaju prekida upisa i uplate,
neuspjesnog okoncanja emisije ili obustavljanja emisije od strane Komisije 1 druga pitanja u
skladu sa ZTVP- om i op¢im aktima Komisije.

(3) Kod emisije duznickih vrijednosnih papira, ugovorom izmedu emitenta i banke depozitara
detaljnije se ureduju pitanja u vezi nacina svih isplata na koje imaju pravo viasnici obveznica.

Clan 41.
(1) Emitent odnosno agent emisije 1 banka depozitar duzni su obezbijediti dovoljan broj
mjesta za upis vrijednosnih papira kako bi se omogucilo zainteresovanim investitorima da
mogu izvrSiti upis, u koju svrhu banka depozitar moze sa agentom emisije 1 drugim pravnim
licima zakljuciti ugovor o vrSenju upisa vrijednosnih papira u prostorijama tih pravnih lica.
(2) Banka depozitar je duzna na svojoj internet stranici objaviti obrazac izjave iz Clana 42.
ovog pravilnika, a izjave moze primati i elektronskim putem (internet i e- mail), ukoliko
osigura pouzdane tehnicke uslove za siguran prijem takvih izjava.
(3) Banka depozitar je odgovorna za vrSenje upisa vrijednosnih papira i kada se upis vrsi kod
drugog pravnog lica u slucaju iz stava 1. ovog Clana.

Clan 42.
Izjava o upisu vrijednosnih papira u emisiji obavezno sadrzi:

a) firmu i sjediSte banke depozitara;

b) ime i1 prezime, adresu i JMBG za fizic¢ka lica, odnosno naziv, sjediste i jedinstveni
identifikacioni broj (JIB) za pravna lica;

c¢) broj, vrstu i klasu vrijednosnih papira, nominalnu vrijednost i cijenu po kojoj se vrsi
upis;

d) 1zri¢it navod davaoca izjave da ¢e upisane vrijednosne papire uplatiti pod uslovima
utvrdenim u javnom pozivu odnosno prospektu;

e) potpis davaoca izjave ili punomoc¢nika odnosno zakonskog zastupnika i datum upisa.

Clan 43.



Banka depozitar je duzna otvoriti za emitenta poseban privremeni ratun za uplatu upisanih
vrijednosnih papira u emisiji, na kojem se vode ova sredstva, odvojeno od drugih sredstava
banke depozitara.

Clan 44.
(1) Ako se uplate vrSe u stvarima i/ili pravima, njihova vrijednost mora biti iskazana u novcu i
moraju biti izvrSene na nacin da se emitentu omoguci trajno i slobodno raspolaganje stvarima
1/ili pravima po okonc¢anju emisije u skladu sa odredbama ovog pravilnika.
(2) Kupac vrijednosnih papira duzan je osigurati procjenu ovlaStenog sudskog vjeStaka za
stvari 1/ili prava koje unosi za emitovane vrijednosne papire.
(3) Kupac je obavezan da podnese dokumentaciju koja vjerodostojno potvrduje kupovinu
vrijednosnih papira unoSenjem stvari i/ili prava. Kao dokaz o izvr§enoj uplati stvari i/ili prava
banka depozitar ¢e prezentirati Komisiji dokument koji ukazuje na vjerodostojnost kupovine
vrijednosnih papira uplatom u stvarima i/ili pravima (zemljiSno-knjizni izvod, deponovana
vlastita mjenica, kupoprodajni ugovor, izjava o prijenosu stvari i/ili prava isl.).

Clan 45.
() U slucaju kada se emisija vr$i putem berze izvjeStaj o zakljuCenim transakcijama berza
dostavlja svim profesionalnim posrednicima koji su ucestvovali u zakljucivanju transakcija 1
njihovim bankama depozitarima na dan isteka roka za upis, a po zavrSetku vremena za upis.
(@ Izvjestaj iz stava 1. ovog Clana sadrzi podatke o koli¢ini vrijednosnih papira koji su
prodati, cijeni i ukupnoj vrijednosti obavljenih transakcija.

Clan 46.
U slucaju kada se emisija vrsi putem berze, banka depozitar profesionalnog posrednika preko
kojeg se vrsi kupovina vrijednosnih papira duzna je banci depozitaru emitenta prenijeti uplate
za vrijednosne papire 1 dostaviti spisak kupaca vrijednosnih papira sa koli¢inom koju su
kupili, naredni radni dan od dana proteka roka za uplatu iz ¢lana 19. ovog pravilnika.

Clan 47.
(1) Izvjestaj banke depozitara iz ¢lana 51. ZTVP- a obavezno sadrzi:

a) broj i nominalnu vrijednost emitovanih vrijednosnih papira i ukupan iznos emisije;

b) datum pocetka i zavrSetka upisa i uplate;

¢) ukupan broj upisanih i uplacenih vrijednosnih papira;

d) spisak kupaca vrijednosnih papira sa podacima o broju vrijednosnih papira koje su
kupili 1 podacima o svakom kupcu: ime, prezime i JMB za fizicka lica drzavljane BiH,
broj pasoSa za strana fizi¢ka lica, odnosno firma, sjediste i jedinstveni identifikacioni
broj za pravna lica sa sjediStem u Bosni i Hercegovini, a za strana pravna lica
identifikacioni ili registracioni broj prema propisima zemlje u kojoj ima sjediste, 1
JMB i ime i prezime lica ovlastenog za zastupanje pravnog lica;

e) spisak kupaca po osnovu prava prece kupovine sa podacima iz tacke d) ovog stava;

f) cijenu po kojoj su vrijednosni papiri prodani;

g) druge podatke u skladu sa zakonom i propisima Komisije.

(2) Ako se emisija provodi u tranSama, banka depozitar emitenta dostavlja izvjestaj iz stava 1.
ovog ¢lana Komisiji 1 emitentu za svaku transu posebno 1 na kraju zbirni izvjestaj zajedno sa
izvjeStajem za posljednju tranSu.

Clan 47a.
(1) Banka depozitar sacinjava i dostavija izvjestaj Komisiji o poslovima iz ¢lana 39. stav (2)
ovog Pravilnika.
(2) Izvjestaj iz stava (1) ovog clana se dostavlja Komisiji u roku od sedam dana od okoncanja
svake isplate na koju imaju pravo vlasnici obveznica.
(3) Izvjestaj iz stava (1) ovog ¢lana obavezno sadrzi:
a) podatke o emitentu;



b) podatke o vrijednosnom papiru po osnovu kojeg se vrsi isplata (ukupan broj,
nominalna vrijednost, stopa prinosa, datum dospijeca;

¢) opis dospijeca koje je isplaceno po predmetnom poslu;

d) ukupan iznos isplacen imaocima vrijednosnih papira po predmetnom poslu.

Clan 48.
Poslovi agenta emisije su poslovi koji se odnose na organizovanje, pripremu i provodenje
emisije vrijednosnih papira za emitenta, bez obaveze otkupa neprodatih vrijednosnih papira, i
ukljucivanje vrijednosnih papira na organizovano javno trziste, a u okviru toga obuhvataju:

a) pribavljanje i izrada potrebne dokumentacije za emisiju (odluka o emisiji, prospekt);

b) saradnja sa Registrom, bankom depozitarom i1 drugim organizacijama na trzistu
vrijednosnih papira u cilju obavljanja emisije u skladu sa zakonom i ovim
pravilnikom;

¢) uvrStenje emitovanih vrijednosnih papira na berzu; i

d) drugo u skladu sa zakonom i drugim propisima.

Clan 49.

Poslovi pokrovitelja emisije su poslovi koji se odnose na organizovanje, pripremu i
provodenje emisije vrijednosnih papira za emitenta, i s tim u vezi upis i uplata svih
vrijednosnih papira ili samo onih koji ostanu neupisani, radi njihove dalje prodaje
potencijalnim investitorima, kako bi se osigurao uspjeh emisije, a u okviru toga obuhvataju:

a) struktuiranje emisije 1 odredivanje cijene;

b) organizacija plasmana vrijednosnih papira;

¢) kupovina vrijednosnih papira emitenta i preuzimanje rizika procjene trzista i prodaje

dijela ili svih emitovanih vrijednosnih papira; i
d) drugo u skladu sa zakonom i drugim propisima.



Clan 50.
Poslovi iz ¢l. 48.. i 49. ovog pravilnika vrSe se na osnovu ugovora zakljucenog izmedu
emitenta 1 agenta odnosno pokrovitelja emisije kojim se blize ureduje ovlastenje za vrSenje i
nacin vrSenja poslova, obaveze i odgovornosti ugovornih strana, naknada za vrSenje tih
poslova i drugo u skladu sa zakonom i1 drugim propisima.

VII- PRIJELAZNE ODREDBE

Clan 51.
Danom stupanja na snagu ovog pravilnika prestaje da vazi Pravilnik o emisiji vrijednosnih
papira putem javne ponude («Sluzbene novine Federacije BiH», broj 29/08), Pravilnik o
uslovima 1 postupku za konverziju i denominaciju vrijednosnih papira i spajanje i podjelu
dionica (,,Sluzbene novine Federacije BiH®, broj 53/99 i 43/04) i Pravilnik o izdavanju
vrijednosnih papira putem zatvorene prodaje i o sadrzaju skracenog prospekta (,,Sluzbene
novine Federacije BiH, broj 52/00).

Clan 52.
(1) Postupak za emisije za koje je podneSen zahtjev za odobrenje, a Komisija nije izdala
odobrenje do dana stupanja na snagu ovog pravilnika, provest ¢e se po odredbama ovog
pravilnika.
(2) Na postupak za emisije za koje je Komisija izdala odobrenje prije stupanja na snagu ovog
pravilnika, primjenjivat ¢e se op¢i akti Komisije na osnovu kojih je izdato odobrenje.

VIII- ZAVRSNA ODREDBA
Clan 53.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u «SluZbenim novinama
Federacije BiH».

Broj: 01-02-870/09 Predsjednik
Sarajevo, 10.marta 2009. godine. Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne 1 Hercegovine

mr Hasan Celam



Prilog uz Pravilnik o emisiji vrijednosnih papira
Obrazac SP

SKRACENI PROSPEKT
EMISIJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA

1. Trajanje ponude od do

2. Naziv, skraceni naziv, sjediste 1 broj telefona emitenta:
3. Naziv, skraceni naziv, sjediSte i broj telefona banke depozitara:

4. Naziv, adresa 1 broj telefona Registra vrijednosnih papira u Federaciji Bosne i
Hercegovine:

5. Oznaka emitenata u registru emitenata kod Komisije za vrijednosne papire Federacije
Bosne 1 Hercegovine:

6. Mjesto, vrijeme, naCin upisa i uplate vrijednosnih papira, opis situacije kada ¢e se prodaja
smatrati neuspjeSnom ili prekinutom i nacin izvr§enja povrata uplata:

7. Opis glavnih rizika u vezi s investiranjem koji proisti¢u iz poslovanja emitenta,
karakteristika ponudenih vrijednosnih papira i iz drugih izvora:

8. Izjava o ograni¢enjima vezanim za dalju prodaju vrijednosnih papira:
9. Donja granica uspjeSnosti upisa i drugi uslovi vezani za zavrSetak prodaje:

10. Opis vrijednosnih papira, njithova ukupna i pojedina¢na vrijednost, prava i ogranic¢enja
vezana za njih, njihovo ucesée u strukturi kapitala emitenta:

11. Opis poslovanja emitenta i okvirni plan razvoja:

12. Navesti sva lica koja posjeduju 5% ili viSe dionica s pravom glasa na skupstini dionicara,
¢lanove nadzornog odbora 1 uprave emitenta i sva druga fizicka ili pravna lica koja imaju
uticaj prilikom odlucivanja kod emitenta, u skladu sa ugovorom, vrSenjem kontrole nad
pravnim licima ili po drugom osnovu:

13. Navesti u vezi s transakcijama iz protekle godine, kao i svim planiranim transakcijama u
narednom periodu, karakteristike i veli¢ine indirektnih i direktnih finansijskih poslova lica iz
tacke 12. s emitentom, odnosno s druStvima koje emitent kontrolise:

14. Priloziti bilans stanja i bilans uspjeha za posljednju finansijsku godinu emitenta 1 navesti
sve znacajnije promjene, odnosno dogadaje nakon podnoSenja bilansa stanja i bilansauspjeha:

15. Druge dodatne informacije propisane odredbama Zakona o trzistu vrijednosnih papira i
Pravilnika o emisiji vrijednosnih papira ili informacije koje emitent zeli navesti:



16. U SKRACENOM PROSPEKTU OBVEZNO SE MORA NAVESTI SLJEDECA
IZJAVA:

“Investicije sa sobom nose odgovarajuce elemente rizika. Ne moze se garantovati da
¢e se vrijednost dionica emitenta, nakon Sto ih kupci-investitori kupe, povecati ili da ¢e ih
kupac nakon kupovine mo¢i prodavati po nominalnoj vrijednosti.

Gore navedene informacije predstavljaju ta¢no i1 sazeto Cinjeni¢no stanje, koje je od
znacaja za odlucivanje u vezi s ponudenom investicijom i nisu pogresno prezentirane niti su
bitnije informacije izostavljene.

Prihvatamo odgovornost za navedene informacije, kako u ime emitenta tako i u nase
li¢no ime. Potencijalni investitori mogu traziti dodatne podatke i informacije u vezi sa ovom
emisijom, ukoliko smatraju da su im potrebne, a mi se obavezujemo da ¢emo im osigurati
istinite i sveobuhvatne podatke i informacije.”

17. Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine odobrava emisiju na
osnovu podneSenog zahtjeva i prilozenog prospekta 1 druge dokumentacije, ali ne daje
misljenje u vezi s predlozenim ulaganjem, niti je odgovorna za potpunost i tacnost podataka
sadrzanih u skra¢enom prospektu. Skraceni prospekt sadrzi propisani minimum podataka za
emisiju.

Imena 1 prezimena i potpisi:

Direktor 1
Predsjednik i ¢lanovi nadzornog odbora:
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