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PRAVILMK
O DODATIYIM USIOVIMA ZA UII\GANJE IMOVINE

ZATVORENOG II{VESTICUSKOG FONDA SA JAVNOM
PIOI\TJIX)M

I. Optrta odr€dbr

Ct-t.
Ovim Pravilnikom bliZe se ure<luju ograniCenja dozvoljenih

ulagaoja i ogrmideoja ulagarja imovirc zatvonaog investicijskog
fonda sajavnom ponudom (u daljem tekshx FonO.

tr. Dozvoljene rhg.nie
tlenz.

(l) Dozvoljenim ulagaojirla iEovinc Fonda u smislu dlana 75.
stav (l) taata a) i b) i .lma 76. Z*orr8 o invcsticijskim
fondovina (u daljem tekstu: Zaton) sroarraju se ulaganja u
vrijednome p4iro, udjelc otvortnih invcsticijshh fondova i
ne.kruine, Ftdvitte,ra sEalegijom ulagrnja i investicijskim
ciljevirm utvrtlcnim prospehotq statutom i drugim aktirna
fonda s tim da iryuajavaju sljcde6e uslove:
a) & rLuitvo za rqrdvljalje fondovirm raspotaZe

dokazima o pouzdeom i talnom vre&nvanju
ulagmja inovhe Fon& u stladu sa Claom 30. stav
(l) talka ee) zakoru i stavom (2) ovog Elao4 i

b) da takvo ulagarje imovine Fonda ne utile na
povedejc stq)coa rizika uhpnog portfelja Fon& u
odnoqr na rizik uwrden pospelrqr Fond&

(2) Prilikom dom!€oja odluke o ulaganjima imovinc Fonda iz
stava (l) ovog Iloa Pr8vihik4 &uJtvo za up-avljanje
foddovlra t€ba saliniti procjeau uzirrajudi u obzir
dostuFe podatke o brcju emitovarih wij€&osnih papin i
vlasaicha €mitEnta vdje<homm pqir+ koliEini i
wijednosti tgovanja wijorhosuin papirioa i udjetim
owortnih invcsticijskih fondova, poda*e o poslovanju
emitcrtr, priDos od vrijedmoih papin i udjela otvorenih
investiclsr.l fondova koje je emitovao u prEtlo&rcm
vremenskom periodu i podatke o ponudi i potrahji" a radi
pocjcnc likvi<hoci ta&vog uhganja u odnozu na uslovc i
pamete oP6e likvi&osti tditla !a kojetD so tguje
pr€dmctdm wije<hooim papirirna ili udjelins otvorcnih
investic{skih fordova i ro za posljedDju godinu u odaosr na
,l"t,m ulagEja hovinc FoDda-

(3) Drultvo za r4ravljmje foDdoviDa &Ztro jc satiniti
procjeot! koja obaveao sadrzi objahjajE, dokaze i izjsve
u vezi sa zadovoljavajem Fopisanih uslova iz stava (l)
ovog al@4 aa kojoj 6e se zasnir"ari odluka o utaganju
inoviae Foda

(4) PorEd uslova propisoih u stavu (l) i (2) ovog alans,
iruovina Fonda moZe biti uloZeru i u dulnitrkc vrijednomc
peiE toje €inituju ptivr!&a &u!tva, pod wlovom da:
a) privrEdDo &ultvo posluje pozitiho najrn nje jedru

godiru prije emitolmja wijednosuih p4ira, i
b) oarkivrtri eftkti od ulag3nja irrovinc Fonda u

rhrldlke vrije<hosoe papire kojc cmituju pdvtp&a
&uttva budr na nivou koji osigurava vili prinos od
&ugog mogu6eg i raqploiivog "t,canja iEotre
Fonda, u istom periodn.

Clar 3.
(l) Dozvoljeoim r'leg,'rjirm imovine Fonda u s.islu ala,a 75.

stav (l) talka c) i alana 76. Zakona smat'aju sc rlag,'tja u
iDstumerfte dilta Dovca koja ispunjavaju sljcde6e ustove;
a) irmju doryilc6c <b 12 mjes€ci, oa da emisije ili

ul'g'nj8;
b) nos€ fiksni plinos ili prinos koji podlijeze pomjenama

uslorra Da tZisur Dovcq

c) da s€ njihova wije&ost u wakom u€iurku rnor€
pouzdano utvrditi;

d) da su slobodno prenosiva i mogu s€ podati uz
ogtanila tolak u hdkom \rsrrletrskom periodq po
fiitnim usloviroa koji odgova'aju uslovioa za

zakljudivanje tznsaLcije izmedu itrfomisanih i
nepovezarih st'au Loje zu voljne obaviti eansakciju;

e) & su informacije o emisiji i o finmcijskom poloZaju

emit€trta ahme, r€dovne i jauo dostupnc;
f) da zu u skladr sa sFalegijon ulagmja i irvesticijskim

ciljwirra r*vrttarim u prospehu, staMl i &ugim
aktima Fond4 lc da su u skladr s8 Zakonorn:

C) <!aje rizik "lag"'tja adekvaoo obuhvacen i kontolisan
sistemom upravljaja rizicirDa uspostavljoin od
sFane druitn za rpravtjanje foadovima

(2) Prilikom elonoSenja odluke o ulaganjirna irDovine Fotrda iz
sravs (l) ovog alaa Praviltrik4 &ustvo za qlavljoje
fondovirm teba uzcti u obzir podalke o obimu emisijc,
ul€stalost izvdava[ja t'osakcija i postignutirn cijeoama
podake o ponudi i potahji, tr cij€n€ ponde i potaZrje za

F€dmfie insfurcnte triilta rovc4 radi procjeoe

likvirhosti takvog ulagpnja u odnosr na uslovc i paamcte
opce likvi<hosti tZi.Sta na kojem s€ trEuje Fe&Debtim
instumentima diita novca.

Ctaa.
(l) Dozvotj€dm ulagadira imoviDe Fotrda u smislu dlana 75.

stav 0) taaka 0 Zakom srnata se ulaganje u sljedece
nekrebine:
a) Stao, stambeou ili poslovnu amdu sa pipadajudin

zernljisterD, pod uslovom da tossk sticatja takve
trelsEhilc De prElazi ukwoo l0lo neto wijedoosti
imovine Fonda i da po osoow takvog ula$nja, dok je
nehetriaa u njcgovom vlasniltvu, Fond ostvaruje
pn'hod od ovog neg,njs,

t) gndeviDsko zemljilte za koje je gema katkopCnim
ili sldnjoroadm planovima plmiraoa izgradnja
stambenc ili poslovue zgad€' pod uslovom d. tolak
sticaja zenljitta re, prelazi 5o/o neto vrije&Psti
imovine Fonda; i

c) poljoprivredno z.mljiltc, pod uslovom da todak
sicaja zemljilta ne pelazi 3% ne'to vrija&osti
inovinc FoDda i da ovo ulaganje irna poteocijal
pov*arja vrijo&osti irnovine Fonda koz porast

njegove fer vdje&osti i[ osn'arivaja prinosa od
njegovog najrna

(2) Ulagrrje imovine Fonda u nekcaioe iz stava (l) ovog dlma
motrc biti izvrieno iskljuiivo u traffpalnbom i javnoE
postuph! Slo po&samijeva oglasavarje rumjerr za stiastrje

relsrbine pulrm iDtlrretske stmice rtuttva za ryrar{jaje
fondovina i Fonde sa navoalmjcm katElGristika, namj€ne i
svfi e sticsjs Dek€rnire.

(3) tlagptrje iDovine Fonda u rckEhirc iz siava (l) ovog Clam
rnoZe biti izvrlcno sarno ako je ovlaltloi Plocjcaitetr, kojeg
je pojavnom pozivu odabrao nadzomi odbor drultva za

rpravtjaje fonclovina uz ssglasnost nadzomog odbora
Foda, prije rr.ljuaivrda krpopodajnog ugovora izvriio
procjenu predrnetle nelceuine i ako cijeu koju teba platiti
za sticaje oekebine u irc i za ratua Folda ne prelazi ili
samo neztratno (nalcsimalno 0)V/.) yelazi trocijenjeau
wijednost nclcrtrinc.

(4) Procj€au iz stsva (3) ovog dlaaa ovlalteni gocjcoitelj mora
satiniti u skladl sa Urpdbom o procj€ojivanju ekonomskc
vdjednosti povnih osoba, hovitrc, obav€rra i kapitala
("Slulbeae mvine FcderacUc BiH", 70/l 3) i Mcaluamddm
studardima vrethovanja
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(5) Procjena iz staw (3) ovog alea lmra utljuCivati od€kivane
ekoromske uIinke ulagaja fuovine Foada u Fr&r€ttu
aekehinu.

(6) Ukr4trra ulagalda imovitrc Fonda u nclqrtdnq lto vrijedi i
za rcloetuine koje s€ s8stoje od vile rnetlusobno povezanih
4,nljilnih testica, ne mogu u tEnutku sticaqia F€laziti 2elo
ncto vrijo&osi imoviDc Foda

(7) Nai'uqje 50'lo vrij€drosti ulaganja irnovine Fooda u
nelsEttrbe iz stava (l) ovog dlma mora s€ sastojdi od
DdaEbim mjestEnih u Fderaciji Bosoc i Hercegovine.

(8) UagrDja imoviDe Fonda u dionice &ultava Eiji je prE&net
poslovanja iskljulivo ili pr€tcho sicanje i prodajs,
iaajnrljiveje i zrkq ncloemina, tr WravtjaDje
D€kEtuiD8Ea ili ulagada u udjclc ili dimice invcsticijskog
fotrda za Dehire ne srnalraju se ulaganjem u trds€hine u
smislu alma 75. strv (l) xta f) Za&ona

(9) Ihlrvo za r4rravlmje foadovina rhZno je najt roije do
31.12. tehld€ godioe Drynviti i Komisiji &strviti godiloji
ple irvesticijske politilc za naro&u godinu koji ukljudje i
ple .legnja imvinc FoDds u r€ketuiDc, rrvodrei vlstt
lokaciju i pniblihu vrijcrhost planiroib ulagaoja imovine
F@da u rclaltninc, krc i Dsth rpravljoja akvim
ulag rjirD&

Clan 5.
(l) ImviDa Forda motc sc ulagafi aa uEdeoim tdittiEs u

imstustvq u smislu .laa 75. stav (l) traka a), b) i c) i
Ilara 76. Zkonr, utoliko je rijoa o tZiltima koja podlijear
nadaru i rcgulaciji udkhog tijcla-

(2) Ulagmja inoviD€ Fonda iz staya 0) ovog Ilaoa mogu se
rEatizovati pod uslorom & prqDa izulerfm procjeasna
imaju potencijal povedaja vrijc<hcti imovine Fonda koz
potast ftr vrijc&osti utagmja ilili ostvuivuje priDosa od
ulaglnj8 (k m,tc ili divid€nde).

dkr 6.
(l) Prcqedu iz al,oa,2. st8v (3) ovog Prsvihft. Eaainjava

invcsticijski savjetnit u skladu s8 Urpdbon o Focjenjivsnju
ekoaomsle wijceosti pavlih coba, irnovirc, obaveza i
k4itata i Motluoarodnim stadardima vrcdrovanja.

(2) Procjloa iz stava 0) ovog tloa predstavlja utudivanje
tnjigovodsvcae, tiilnc, zmjcoslc, likvthcioae i poslovne
vrijedoosti imovine, obsv€za i tryit la emite ta vrijE*lomih
pqirs oa osoovu vjaodostojae <bhmcnucije, fziake
seosoboosti pIrdD€{a esocjm i brdufib aovlmih primitaka
i i,l'tt,

(3) Procjcoa iz stEva (l) ovog tloa mra ukljutivati odekivaoe
eloronske eftltc.

(4) Investicioai savjcoici zryosteai u &u!tw za rryravljmje, za
o&iavmje godi$c dorwola a obavljoje polova
itrrrsticijskog savjtnn<a obovtai zu do*aviti dobzc o
pisrstvu erhkacijama iz oblasti procjcae ckonomske
vrijedno$i pravdh osoba, inovine, obaveza i kapitala i
pmfesimahc rcXulaivc iz ovc oblasi kojc se orgmizrju u
mlji i/ili inosuaaswu

(5) U shn{u Lada pwijcoi da jc to poh*no, IGmisij& Dorc,
Da raAl! &ultya za rpravljaje fondovin4 mloZiti
mgainan nezavimog ovlasteoog pocjeoitclja za procjau
pojediaahog ulagaja iz port&lja Foda.

lL Hrac I z.v rc o&rdbc
Clan z.

(l) DruSvo za qravljmjc fondovirna rtuiro jc pctojoCi portelj
FoDdA m de st+@ja Dr srgu ovog PravjlDit4 .atlaliti
sa njcgovim o&cdbaoa na sljcdedi nanh:
a) Ulagmja iz por6lja Fonda Iija je wije&osi oFisars u

poslovnin trjigam Foda ishjiZavaju se iz

poclovnc imovine (sl ive) F@da na dm 30.6.2023.
godirc.
- Ulaganja iz stava (l) taIts a) ovog trlaDa drultvo

za WEvljaDje fondovina noZe Fodari vatr
Sanjevske berze-burze wijcdnosnih ppi4 na
nalin da Komisiji dostavi infonraciju o
narnjeravanoj podaji sa podacima o kqcu i
cij€ni po kojoj je dogovoEna godaja najtrmije
sedam claa pije *ttjudivmja ugovora o prodaji
ulagmja-

- Pnlodi koji se ostvaE po oslow Fodajo
ulagaja Fonda iz stava (l) traka a) moraju biti
widlatirani u postovdm lnjima Fm<ta

b) IzvrSiti Fodaju dijcla ili uhpnih ul^g"qja Fonda koja
aisu usaglas(, a sa Zakonom i o&edbaoa ovog
Pnvihika tako da:
- & 30-6.2023- godiae nijo<ho pojedimtao

ulagmje ne pclazi vile od 20% u odnozu na
oguideajc popisano Zakonom i ovim
Pnvihikor4

- tu 31.122023. godine nijedno pojedinalno
ulagmje ne prelazi vile od loplo u odDo$ Da
ogranidcuje FopisaDo Zrkonom i ovim
Pravihikortr,

- & 30.62024. godine nijcdno pojedinafao
ulagmje nc prelazi viae od 5% u odmqr oa
oganiiaje propisano Zakoaom i ovim
havihikom i

- sa daom 31.122024. godine nijedno
pojcdinalno rrlioerje ne Felazi ogarddaje
propisao Zr&onom.

(2) Komisija 6c ogtuiditi qravljrrb prava Foda za ulaganja
koja u prqrisaoom roku ne budr usklatteoa sa odrcdbarna
ovog Pravilnilc, a Ciji cmiteati imaju $edilte u Fodaaciji
BiH.

CIan 8.
(l) Uslovi r.laf{a Eopisani oviE Ptaviltril(om p8imjcnjqiu se

aa nova ulaganja FoDda od dea stweja na $agu ovog
Prsvihik&

(2) U slulaju da &u!no za upravljeje fondovios trc postupa u
skladt sa odrtdbama ovog Pravihik4 Komisija & @rzcti
qierc u skla& sa alaoom 44. &, d), tlaon 223. i/ili
Elarcm227-Z*w,

Cte 9.
DaDoE stupeja na susgu ovog Pnvilnita prcstaje da voli

Pnvilnik o dozvoljcnim ulagpjina i ograniteajina .trg-'rja
zlvoEnih investicijskih foadova sa javmm pondom ('Slurbae
rovine Fcdaacije BiH",W illl4 i37lr.

Cle lo.
Oyaj Prsvihik shpa na sagu osmog dau od daa

objavljivaqla u 'Shlbeain oovinoa Fedetrije BiH'.
Pr€dsjc&ik

Bmi 0142-2506,n2 Komisije za vrije<hooe pqire
30. d€ccmbE 2022. godiDe Fc&racije Booe i Hercegovine

Sa'ajevo Adtrlr Zd.i{, s. r.

Temeljem tlanta ll. todka 16. u wezi s .laokom 12.
Zakona o Komisiji za wij€&lo$e peir€ ("Stu b€oe noyine
Fedcracije BiH", broj 39D8, 36199, 33M, 92J13 i 6111), llalr'k^
'lS. stavak 2. i al.Dk& 76. siava& 2. Zakou o investicijskim
fondovima ('Stu&ene novine Fedcracije BilI', broj 85/08 i
25117), Konisija za wijednosne papire Fedaacije Bome i
Hercegovine, aa 56. sje&ici o&hoj 29.122022. gpdine, donosi


