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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Misljienje
Prema naSem misljenju, finansijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
finansijski poloZaj zatvorenog investicijskog fonda ,BONUS" d.d. Sarajevo (,Fond®) na dan 31.

decembra 2023. i finansijsku uspjesnost i novéane tokove Fonda za tada zavréenu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su usvojeni na teritoriji FBiH

Sta smo revidirali
Finansijski izvjestaji Fonda obuhvaéaju:

« izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti — bilans uspjeha za godinu zavréenu 31. decembra 2023,
« izvjestaj o finansijskom poloZaju — bilans stanja na dan 31. decembra 2023;

» izvjestaj 0 novéanim tokovima za tada zavrSenu godinu;

s izvjestaj o promjenama neto imovine za tada zavrSenu godinu; i

o bilieSke uz finansijske izvjestaje, ukljucujuci znacajne rac¢unovodstvene politike i ostale
objadnjavajuce informagije.

Osnova za migljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju u djelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja.

Vierujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajucu
osnovu za nase misljenje.

Naglagavanje Cinjenica

Bez uticaja na nade misljenje, skreemo paznju na:

- Bilieske broj 5. i 20. uz finansijske izvjestaje koja navodi da je Fond na dan 31.12.2023.
godine kao i u toku 2023. godine imao prekoracenje ogranienja ulaganja iz Zakona o
investicijskim fondovima i Pravilnika o dodatnim uslovima za ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom. U skladu sa Rje$enjem Komisije za vrijednosne
papire FBiH, Fondom upravija banka Depozitar bez prava na obavljanje transakcija
dionicama iz portfolija Fonda.

- Biliesku broj 9. uz finansijske izvjestaje u vezi neusvajanja godidnijih finansijskih izvjestaja
Fonda za 2022. gedinu od strane Skupstine Fonda.

Nezavisnost

Nezavisni smo od Fonda u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
radunovode (ukljuéujuéi Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za
medunarodne standarde etike za ratunovode (Kodeks). Ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skladu s Kodeksom.

Prema nadim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljuemo da nismo pruZili nerevizijske
usluge koje su zabranjene Zakonom o raunovodstvu i reviziji FBiH. te, nadalje, da nismo
pruzili ostale dozvoljene nerevizijske usluge Fondu u razdoblju od 1. januara 2023. do 31.
decembra 2023. godine.
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Na$ pristup reviziji

Pregled
Znatainost » Znacajnost za finansijske izvjestaje Fonda kao cjelina: 184
nacajnos hiliade KM, &to predstavlja 0,8% neto vrijednosti imovine.
Kljuéna revizijska » Fer vrijednost finansijske imovine
pitanja

Oblikovali smo nasu reviziju utvrdujuci zna€ajnost i procjenjujuéi rizike znaéajnog pogresnog
prikazivanja u finansijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podruéja subjektivnih
procjena uprave; na primjer, znacajne raéunovodstvene procjene koje ukljuéuju pretpostavke
i uzimaju u obzir budu¢e dogadaje koji su inherentno neizvjesni. Kao i u svim nasim revizijama,
takoder smo obavili postupke vezane uz zaobilaZenje internih kontrola od strane uprave,
ukljuujuéi izmedu ostalog i analizu o tome postoje li dokazi koji bi upucivali na pristranost
koja predstavlja rizik materijalne pogreske kao posljedicu prijevare.

Prilagodili smo obim revizije kako bismo obavili dovoljni nivo posla koja nam omoguéava
izraZavanje misljenja o finansijskim izvjestajima kao cjelini, uzimajuéi u obzir strukturu Fonda,
racunovodstvene procese i kontrole te industriju u kojoj Fond posluje.

Znatajnost

Na obim nase revizije uticala je naSa primjena znaéajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se
moglo stec¢i razumno uvjerenje ¢ tome jesu li finansijski izvjestaji bez znaéajnog pogresnog
prikaza. Pogresni prikazi mogu nastati kao posliedica prijevare ili pogreske. Smatraju se
znacajnim ako se razumno moZe odekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utiéu na ekonomske
odfuke korisnhika donesene na osnovi tih finansijskih izvjestaja.

Na temelju nase profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvantitativne pragove
znacajnosti, ukljuéujuéi znagajnost za finansijske izvjestaje kao cjelina, kako je prikazano u
tabeli nize. Oni su nam, zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u odredivanju obima
revizije, vrste, vremenskog rasporeda i obima nasih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju
uticaja pogresnog prikazivanja, ako postoji, pojedinaéno i u zbiru na finansijske izvjestaje kao
cjelinu.

Znacajnost za finansijske o
izvjestaje kao cjelina 184 hiljade KM

Kako smo je utvrdili 0,8 % neto vrijednosti imovine

Za mijerilo smo odabrali neto vrijednost imovine jer
smatramo da je to prikladno mijerilo na temelju kojeg se mjeri
uspjesnost posiovanja Fonda, u smislu trZziSnog udjela,
izratuna naknade za upravljanje Fondom, fokusa regulatora
i interesa dionicara.

ObrazloZenje za koristeno
odabrano mjerilo
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Kijuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj procjeni, bila od najveée
vaznosti za nasu reviziju finansijskih izviestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije finansijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima

te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Klju¢no revizijsko pitanje
Fer vrijednost finansijske imovine

Vidjeti biljiedku 5 uz finansiiske izvjestaje
pod nazivom Prenosivi vrijednosni papiri,
biiesku 2 pod nazivom Znalajne
racunovodstvene politike te biljeSku 17 pod
nazivom Upravijanje finansijskim rizicima
za daljnje infoermacije.

Na dan 31. decembra 2023. godine, Fond
ima iskazanu finansijsku imovinu koja se
odnosi na ulaganja u duznitke, vlasniCke
vrijednosne papire u iznosu od 22,5 miliona
KM koja se mijeri po fer vrijednosti.

Usmijerili smo paZnju na vrednovanje
finansijske imovine zbog znaajnosti te
imovine i prirode procjene Uprave prilikom
utvrdivanja fer vrijednosti. Nada revizija je
bila usmjerena na rizik da li je fer vrijednost
vrijednosnih papira pravilno utvrdena.

Kako smo revidirali kljuéno revizijsko pitanje

Dobili smo detaljan pregled ulaganja, izradune i
procjene vrijednosti vezano uz fer vrednovanje
finansijske imovine i usporedili smo ga s pravilima
Fonda, odnosno ratunovodstvenom politikom
vrednovanja imovine Fonda.

28% ulaganja Fonda odnosi se na dionice koje
kotiraju na aktivhom trZidtu, za koje smo usporedili
vrijednosti po kojima su vrednovane u [zvjestaju o
finansijskom poloZaju Fonda na dan 31.12.2023. s
javno objavlienim trZiS$nim cijenama.

72% ulaganja Fonda odnosi se na dionice koje
nemaiju aktivno trziste, pregledali smo procjene fer
vtijednosti pripremljene od strane Fonda na bazi
uzorka.

Pregledali smo koridtenu metodu procjene i kljuéne
pretpostavke kori§tene u procjenama ukljudujudi
trzidne podatke i ostale pretpostavke koji su bili
podicga izraduna vrijednosti.

Provjerili smo taénost javno dostupnih podataka
koridtenih prilikom utvrdivanja fer vrijednosti |
matematicku taénost izracuna fer vrijednosti.
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lzvjestavanje o ostalim informacijama ukljuéujuéi Izviestaj Uprave

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju
lzvjestaj o poslovanju Fonda (lzvjestaj Uprave), ali ne ukljuduju finansijske izviestaje i nas
izvjestaj revizora o njima.

Nase mislienje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom finansijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proéitati ostale informacije
gore navedene, te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno protivrjeéne finansijskim
izvjestajima ili nasim saznanjima stedenim u reviziji ili se na neki drugi naéin &ini da su znagajno
pogresno prikazane.

U pogledu lzvjestaja Uprave, obavili smo takoder postupke propisane odredbama Zakona o
racunovodstvu i reviziji FBiH i Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva
za upravijanje i banke depozitara investicijskog fonda. Ti postupci obuhvaéaju provjeru da li je
izvjestaj Uprave sastavljen u skladu s élanom 42. Zakona o radunovodstvu i reviziji i élanom 8.
Pravilnika o strukturi i sadrZaju izvjestaja.

Na temelju posla koji smo obavili tokom revizije, prema nasem misljenju:

» informacije u |zvjestaju Uprave za finansijsku godinu za koju su sastavljeni finansijski
izvjestaji uskladene su, u svim znaéajnim odrednicama, s finansijskim izvjestajima;

o lzvjestaj Uprave sastavljen je u skladu, u svim znaéajnim odrednicama, s élanom 6 Pravilnika
o strukturi i sadrZaju izvjestaja.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegovog okruZenja steéenog
u okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ako zakljutimo da postoje znaéajni pogresni
prikazi u lzvjestaju Uprave dobivenom prije datuma ovog izvjeétaja revizora. U tom smislu nemamo
nidta za izvijestiti.

Odgovornost uprave | onih koji su zaduZeni za nadzor za finansijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravijanje Fondom je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz finansijskih
izvjestaja Fonda u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su usvojeni
na teritoriji BiH i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje
sastavljanja finansijskih izvjestaja koji su' bez znagajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske.

U sastavljanju finansijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski neogranitenim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih uz
vremensku neogranicenost poslovanja ako je to primjenjivo te za koridtenje radunovodstvene
osnove utemeliene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava namjerava
likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ugini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjestavanja
Fonda.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi cilievi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izviestaji kao cjelina bez
znagajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$taju neovisnog revizora
koje uklju¢uje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoki nivo uvjerenja, ali nije garancija da
Ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacéajno pogredno prikazivanje kad
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogre$ke i smatraju se znaéajnima
ako se razumno moze oc¢ekivati da, pojedinaéno ili u zbiru, utitu na ekonomske odluke korishika
donijete na osnovi tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

» Prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna€ajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za
nase migljenje. Rizik neotkrivanja znaCajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare
je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuéiti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

« Stitemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljenja o uGinkovitosti internih kontrola Fonda.

¢« Ocjenjujemo primjerenost koriStenih raéunovodstvenih politka | razumnost
radunovodstvenih precjena i povezanih cbjava koje je stvoriia Uprava.

s Zakljuujemo o primjerenosti koriStene radunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, na temelju pribavljenih revizijskih dokaza,
zakljucujemo o tome postoji li znaéajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji
mogu stvarati znadajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neograni&enim
poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znagajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da
skrenemo paznju u nadem izvjestaju neovisnog revizora na povezane objave u finansijskim
izvjetajima ili, ako takve objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nage misljenje. Nagi
zakljuCci temelje se na revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma naseg izvjestaja
neovisnog revizora. Medutim, buduc¢i dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da Fond prekine s
vremenski neograniCenim poslovanjem.

o Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izvjestaja, ukljugujuéi i
objave, kao i odraZavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na nacin kojim se postiZze fer prezentacija.

Komuniciramo $ onima koji su zaduzeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vaZne revizijske nalaze, ukljuéujuéi zna¢ajne nedostatke u internim
kontrolama ako su otkriveni tokom nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, odredujemo ona
pitanja koja su od najvede vaZnosti u reviziji finansijskih izvje$taja tekuéeg razdoblja i stoga
predstavljaju kljuéna revizijska pitanja. Navedena pitanja opisujemo u nasem izvjestaju
neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprieava javno objavljivanje pitanja ili kada
odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba saopétiti u nasem izvjestaju
neovisnog revizora jer se razumno moZe -ofekivati da bi negativne posliedice saopstavanja
nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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izvjestaj o ostalim zakonskim | regulatornim zahtjevima
imenovanje

Nase imenovanje obnavlja se jednom godi$nje odlukom skupstine s najnovijim ponovnim
imenovanjem na dan 13. jula 2023. godine $to predstavija ukupno neprekinuto razdoblje
angazmana od 9 godina.

Ostali zakonski | regulatorni zahtjevi

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvje$taja investicijskog fonda, drustva za upravljanje
i banke depozitara investicijskog fonda (SluZbene novine FBiH broj 66/22) (,Pravilnik o strukturi
i sadrzaju izvjestaja“), Uprava Drudtva za upraviljanje Fondom je izradila:

obrasce (osnovni finansijski izviestaji) koji su prikazani na stranicama 40 do 48, pod
naslovima lzvjestaj o finansijskom polozZaju (Bilans stanja), lzvjestaj o ukupnom rezultatu
(Bilans uspjeha), Izvjestaj o promjeni neto imovine (kapitala) te Izvjestaj o tokovima gotovine
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine i

- dodatne izvjestaje po élanu 9. Pravilnika prikazani na stranicama 51 do 67 i
- godisnji izvjestaj o poslovanju po &lanu 4. Pravilnika prikazan na stranicama od 68 do 75

Za pripremu obrazaca (osnovnih finansijskih izvjestaja), dodatnih izvjestaja i godisnjeg izvjestaja
o poslovanju odgovorna je Uprava Drustva za upravljanje Fondom, a isti ne predstavijaju sastavni
dio ovih finansijskih izvjestaja (prikazanih na stranicama od 8 do 11), ali sadrzavaju informacije
koje su propisane Pravilnikom. Finansijske informacije u obrascima su izvedeni iz finansijskih
izvjestaja Fonda koji su pripremijeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja koji su usvojeni na teritoriji FBiH prikazanim na stranici 40 do 48, te su prilagodeni
u skladu sa Pravilnikom.

Po zahtjevu Pravilnika o strukturi i sadriaju (&lan 6. stav 4.) u vezi transakcija sa povezanim licima
Fonda, uvjereni smo da su nam pribavljeni dokazi dostatni i primjereni te da &ine odgovarajucu
osnovu U svrhu izrazavanja naseg zakljucka.

Uvjereni smo da su nam pribavijeni dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajucu osnovu
u svrhu izraZzavanja naseg zakljuéka.

Zakljugak

U skladu sa ¢lanom 6. stav 4 Pravilnika o strukturi | sadrZaju, prema nasem misljenju, priloZeni
Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim znagajnim aspektima efekte transakcija
s povezanim osobama koji a od materijainog znacaja za finansijske izvjestaje Zatvorenog

investicijskog fonda s javnom ponudom ,BONUS*“ d.d. Sarajevo za period 01.01. — 31.12.2023.
godine.

Angazirani partner u reviziji odgovoran za ovaj izvie$taj nezavisnog revizora je Biljana Ekinovié.

ZUKO d.o.o. Sarajevo, DZzemala Bijediéa 185
Sarajevo, 04. mart 2024. godine
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|zvjesta) o odgovornostima Uprave

Uprava Drustva i Fonda su duzna osigurati da finansijski izvjestaji ZIF-a ,BONUS" d.d. Sarajevo
(u daljinem tekstu Fond) za svaku finansijsku godinu budu sacinjeni u skladu sa Zakonom o
investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u znaajnoj mijeri uskladeni sa Medunarodnim
rac¢unovodstvenim standardima/  Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja
{(MRS/MSFI) a koje je izdac Odbor za medunarodne raunovodstvene standarde, tako da daju
istinit i objektivan prikaz finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Pri sadinjavanju takvih finansijskih izvjestaja odgovornosti Uprave obuhvacaju jemstva:

» da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuc¢e ratunovodstvene politike;

« da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakconskoj regulativi primjenjivoj za zatvorene
investicijske fondove;

» da su primijenjeni vazeéi raéunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje
prikazano i pojasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

s da su finansijski izvie$taji sadinjeni po naelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih raéunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje
doba, s prihvatljivom taéno8éu odraZavati finansijski polozaj Fonda. Uprava je takoder odgovorna

za Suvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijeéile i otkrile
pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Alija Buli¢, direktor Fonda

ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo
ul. Trampina broj 12

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

Denis Ovéina Direktor Sektora sredstava

Emilija Mladen, Rukovodilac Odjela za investicijsko bankarstvo

ASA Banka d.d. Sarajevo
Trg medunarodnog prijateljstva 25

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

04. mart 2024. godine




ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo

Finansijski izvjeStaji za godinu koja je zavrila 31. decembra 2023. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2023. godine

Biljegka 31.12.2023. 31.12.2022.
AKTIVA
Gotovina 6. 212.362 668.816
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 5. 22.527.506 27.804.324
Finansijska imovina po amortiziranom trogku 0 0
Ulaganja u nekretnine c 0
Ostala imovina i potraZivanja, uldjucujudi i
razgranienja 7 294.176 294 176
Potrazivanja po osnovu dividende 0 0
Ostala imovina i potrazivanja 294176 294,176
UKUPNA IMOVINA 23.034.044 28.767.316
OBAVEZE
Finansijske obaveze po amortizovanom trosku 0 104.643
Ostale obavezes i razgraniGenja 29.437 57.545
Obaveze prem drustvu za upravljanje 15.400 0
Obaveze prema banci depozitaru 1.800 1.800
Razgrani¢enja 0 43.543
Ostale obaveze 17.237 12.202
Rezervisanja 0 0
UKUPNE OBAVEZE 8. 34.437 162.188
NETO IMOVINA
Dionicki kapital 81.230.387 81.230.387
Emisicna premija 1.628.645 1.628.645
Zakonske rezerve 251.839 251.839
Rezultat tekuceg perioda (5.605.521) 5.557.137
Nerasporedena dobit 16.544.007 10.986.870
Nerasporedeni gubitak (71.048.750) | (71.049.750)
UKUPNA NETO IMOVINA 9. 22.999.607 28.605.128
Broj emitovanih dionica 3.315.526 3.315.526
Neto imovina po dionici 6,94 8,63
Vanbilansna aktiva 43.418.212 13.168.581
Vanbilansnapasiva 43.418.212 13.168.581

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 23.02. 2024. godine

Direktor Drustva

Direktor Fonda

PriloZzene raéunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih finansijskih izvijestaja




ZIF ,,BONUS*" d.d. Sarajevo

Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine (nastavak)

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2023. do 31.12.2023. godine
zajedno sa uporednim podacima za period 01.01.2022. do 31.12.2022. godine

BiljeSka| 31.12.2023. 31.12.2022.
Prihodi 144.511 6.500.522
Prihodi od kamata 0 13
Prihodi od dividendi 10. 130.591 210.191
Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja 11. 13.920 3.386.368
Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene fer 12 0 2.903.092
vrijednosti ulaganja ’ T
Ostali prihodi | dobici 0 858
Rashodi 5.750.032 943.385
Poslovni rashodi 13. 425.71 867.479
Naknada drustvu za upravljanje 255.689 517.555
Transakcijski troSkovi pri kupovini i prodaji ulaganjal 30.880 203.771
Ulazne i izlazne naknade 0 0
Naknada banci depozitaru 21.600 20.970
Naknade ¢lanovima nadzorneg odbora i direktoru 82.091 85.604
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i
Komisiji za vrijednosne papire FBiH 2453 38.579
Finansijski rashodi 0 0
Ostali rashodi i gubici 14, 410.05 75.906
Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja 1. 0 0
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene fer
vrjjednosti 12. 4.914.259 0
Dobitak (gubitak) prije oporezivanja {5.605.521) 5.557.137
Porez na dobit 0 0
Dobit (gubitak) (5.606.521) 5.557.137
Poveéanje (smanjenje)} neto imovine od (5.606.521) 5.557.137
poslovanja Fonda Bt I
Osnovna zarada po dionici {1,69) 1,68

Razrijedena zarada po dionici

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 23.02. 2024. godine

Direktor Drugtva

Direktor Fonda

PriloZzene radunovodstvene politike i bilieSke sastavni su dio ovih finansijskih izviestaja




ZIF ,BONUS* d.d. Sarajevo

Finansifski izvjeStaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine (nastavak)

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2023. DO 31.12.2023.

godine
31.12.2023. 31.12.2022.

Gotovinski tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi od kamata 0 23
Prilivi od dividendi 130.591 222,234
QOdlivi po esnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha (1.230.058) (7.177.945)
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 1.098.135 8.658.564
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po 0 0
amortizovanom trosku _
Prilivi od prodaje finansijske imovine po amortizovanom 0 0
trosku
Cdlivi po osnovu ulaganja u nekretnine 0 0
Odlivi po osnovu plaéenih naknada drustvu za upravijanje (277.013) {514.303)
Qdlivi po osnovu plaéenih transakeijskih troSkova pri
kupovini i prodaji ulaganja {202.327)
Odlivi po osnovu placenih naknada Registru vrijednosnih
papira FBiH i Komisiji za vrijednosne papire FBiH (35.877) (38.256)
Odlivi po osnovu plaéenih naknada depozitaru (21.600) (21.510)
Odlivi po osnovu plaéenih naknada berzi (10.450) (11.400)
Qdlivi po osnovu plac¢enih naknada ¢lanovima Nadzornog
odbora i direktoru fonda (81.985) (86.301)
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (28.197) (365.216)
Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u
poslovnim (456.454) 463.568
aktivnostima
Gotovinski tokovi od finansijskih aktivnosti aktivnosti
Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 0 0
Odlivi po osnovu povilaéenja udjela/dionica Fonda 0 0
Sticanje viastitih dionica 0 0
Odilivi po osnovu isplac¢enih dividendi 0 0
Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti 0 0
Ostali odlivi iz finansijskih aktivnosti 0 0
Neto gotovinski tok koji je generisan/(kori§ten) u 0 0
finansijskim aktivhostima
NETO POVECANJE / {SMANJENJE) GOTOVINE (456.454) 463.568
Gotovina na pocetku perioda 668.816 205.248
Efekti promjena deviznih kurseva gotovine 0 0
Gotovina na kraju obraéunskog perioda 212.362 668.816

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 23.02. 2024. godine

Direktor Drustva

Direktor
Fonda
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ZIF ,BONUS* d.d. Sarajevo
Biljeske uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembar 2023. godine

BILJESKE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

1. Opéenito o Fondu

ZIF ,BONUS" d.d. Sarajevo (dalje: Fond), Ulica Trampina 12, Sarajevo — Centar je zatvoreni
investicijski fond s javnom ponudom, kojim upravlja ASA Banka d.d. Sarajevo po Rjesenju
Komisije za vrijednosne papire FBiH broj 05/2-19-44/23 od 17.02.2023. Dok upravija Fondom
ASA banka d.d. Sarajevo ima jednaka ovladtenja i odgovornosti kao i drustvo za upravljanje

fondovima, osim prava na obavljanje transakcija dionicama iz portfolija Fonda i prava na naknadu
za upravljanje Fondom.

Poslovanje Fonda regulisano je Zakonom o privrednim drustvima FBiH, Zakonom o investicijskim
fondovima, Zakonom o trZistu vrijednosnih papira, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te
prospektom i statutom Fonda. Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora.

Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom “BONUS" d.d. Sarajevo je prvobitno utemeljen
kao privatizacijski investicijski fond BONUS d.d. Sarajevo tokom 2001. godine. U periodu
poslovanja 2001-2012. godina Fond je izvrSio transformaciju iz oblika “PIF” u “IF” u skiadu s
odredbama Pravilnika o naginu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski
fond. Navedena transformacija je upisana u Opéinski sud u Sarajevu dana 02, juna 20086. godine
pod brojem 065-0-Reg-06-000893. Investicijski fond ,BONUS" d.d. Sarajevo izmijenio je naziv u
Zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom ,BONUS" d.d. Sarajevo dana 13.11.2009. godine
upisom u registar Opcinskog suda u Sarajevu na osnovu Rjesenja broj: 065-0-Reg-09-002485.
Navedena promjena registrovana je i kod Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH.
Ukupan upisani kapital Fonda na dan 31.12.2023. godine iznosi KM 81.230.387 podijelien na
3.315.526 redovnih obiénih dionica nominalne vrijednosti KM 24,50 po dionici.

Tijela Fonda:

Nadzorni odbor

Albin Murguz Predsjednik do 10.01.2024, Cian od 10.01.2024.godine
Halid Kadrié Predsjednik od 10.01.2024. godine
Fejsal Hrustenovi¢ Clan do 10.01.2024. godine
Mustafa Topalovié Clan do 10.01.2024. godine
Maja Turkié DerviSevié Clan od 10.01.2024. godine
QOdbor za reviziju:
Amela Halilovi¢ Predsjednik
Denis Bajrovié Clan
Tarik Kaknjo Cian do 13.07.2023. godine
Omer Kozlié Clan od 13.07.2023. godine

Uprava Fonda
Alija Buli¢ Direktor
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ZiF ,,BONUS*“ d.d. Sarajevo
Biljeske uz finansijske izvieSiaje za godinu koja je zavrsila 31. decembar 2023. godine

1zjava o uskladenosti i temelj za sastaviljanje finansijskih izvjestaja

a) lzjava o uskladenosti

Finansijski izvjestaji Fonda pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima finansijskog
izvjedtavanja (,MSFI“), Zakonom o investicijskim fondovima te Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravijanje i banke depozitara investicijskog fonda
{SN FBiH, br. 66/22). Ratunovodstvene politike se dosljedno primjenjuju te se podudaraju s
racunovodstvenim naelima Medunarodnih standarda finansijskog izvjestavanja usvojenih na
teritoriji FBiH. Drustvo je u skladu sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog
fonda i obraunu neto vrijednosti i imovine investicijskog fonda propisalo u raéunovodstvenim
politikama naéela i osnove za priznavanje, mjerenje te prestanak priznavanja imovine i obaveza
Fonda te se poziva na odredbe vezane uz priznavanje i mjerenje finansijskih instrumenata u
skladu sa MSFI- 9.

b) Osnova za mjerenje

Ovi finansijski izvjestaji pripremijeni su na osnovi fer vrijednosti za finansijsku imovinu i
finansijske obaveze po fer vrijfednosti kroz bilans uspjeha. Ostala finansijska imovina i obaveze
iskazani su po amortiziranom trosku ili istorijskom trosku, umanjenom za eventualne smanjenje
vrijednosti, gdje je primjereno.

¢} Koridtenje prosudbi i procjena

Priprema finansijskih izvjeStaja u skladu s MSFi-jevima zahtijeva od uprave Drustva za
upravljanje donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utiCu na primjenu politika i
iskazane iznose imovine, obaveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke
temelje se na istorijskom iskustvu i razli¢itim drugim faktorima za koje se smatra da su razumni
u datim uslovima i uz raspoloZive informacije na datum izrade finansijskih izvjestaja, a giji
rezultat ¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza koja nije
lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procijene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene
raCunovodstvenih procjena priznaju se u razdobiju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim
razdobljima, ako izmjena uti€e i na njih.

Procjene Uprave Drustva za upravijanje koje se odnose na primjenu MSFl-a koji imaju
znatajan ufjecaj na finansijske izvjestaje i procjene sa znatnim rizikom moguéeg znaéajnog
uskladenja u iducoj godini opisane su u biljegci 4,

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Fond, mjerna valuta
Fonda je konvertibilna marka. Sukladno tomu, finansijski izvjestaji Fonda sastavljeni su u KM.

d) Uticaj agresije na Ukrajinu na poslovanje Drustva i fondova

Uticaj agresije Rusije na Ukrajinu na poslovanje Drustva ogleda se prvenstveno u
potencijalnom smanjenju imovine Fonda, kao posljedica revalorizacije imovine po novim
trZiSnim cijenama na domacem i svjetskim trZidtima. Fond nije izloZen trzi$tima kapitala Rusije,
Ukrajine niti tre¢im trZiStima na koje se odnose mjere ograni¢avanja. Do datuma ovog izvjestaja
nije bilo umanjenja imovine Fonda, kao niti promjene u procjeni kreditnog rizika, a kao
posljedica agresije na Ukrajinu. Prema trenutnoj procjeni Drustva, Fond ima dovoljne rezerve
likvidnosti te Drustvo ne ogekuje probleme s likvidnosti u nastavku sadasnjin okolnosti do kraja
2024. godine.
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ZIF ,,BONUS" d.d. Sarajevo
Bilieske uz finansijske izvje$taje za godinu koja je zavrSila 31. decembar 2023. godine

2. Znadajne ratunovodstvene politike

»  Prihodii rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom efektivne
kamatne stope relevantnog instrumenta izratunate na datum sticanja, kojom se bududi
procijenjeni nov¢ani tokovi svode na neto sadasnju wrijednost tokom razdoblja trajanja
pripadajuéeg ugovora ili primjenom odgovarajuce promjenjive kamatne stope, osim za prihode
od kamata od duzniékih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se priznaju po
kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljuéuju kuponski prihod od kamata, te
amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ako je primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale
razlike izmedu poletne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove
vrijednosti po dospijeéu, izraéunatih primjenom efektivne kamatne stope.

s Prihod od dividendi

Prihod od dividendi od vlasnickih vrijednosnih papira priznaje se u prihode na datum utvrdivanja
prava na dividendu temeljem odluke o isplati dividende nadleZnog tijela izdavatelja (npr. glavne
skupstine) ili zaprimljene obavijesti od depozitara, umanjeno za porez po odbitku.

e Strane valute

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom kursu Centralne banke BiH na
dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obaveze izrazene u stranim valutama preradunati
su u KM po sluzbenom srednjem kursu Centralne banke koji se primjenjuje na dan
izvjestavanja. Razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preradunavanja stranih valuta i svi
realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obaveza priznaju se u
dobiti ili gubitku.

Razlike kursa stranih valuta koje proiziaze iz preradunavanja stranih valuta finansijskih
instrumenata koji s& vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci Neto
kursne razlike finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka. Sve ostale
razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preradunavanja stranih vaiuta po monetarnoj
imovini i obavezama prikazane su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

¢ Troskovi poslovanja

Troskovi Fonda za razdoblje ukljuuju naknade za upravljanje, naknade za skrbnistvo i ostale
troskove. Ostali troskovi poslovanja ukljuéuju troSkove brokerskih usluga, transakcijske
troSkove, trodak revizije i naknade SASE koji se priznaju u izvjestaju.

* Finansijski instrumenti kiasifikacija

Vrste poslovnih modela za upravljanje finansijskom imovinom:

» poslovni model &iji je cilj drZanje imovine radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova
(“Drzanje radi naplate”) po kojem se finansijskom imovinom upravija radi ostvarenja nov&anih
tokova prikupljanjem ugovornih plac¢anja tijekom vijeka trajanja instrumenta, a ne radi
prodaje kako bi se realizirao profit. Cilj poslovnog modela subjekta mozZe biti drzanje
finansijske imovine radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova, &ak i ako je finansijska
imovina prodana ili se obekuje da ¢e biti prodana u buduéim razdobljima, ali uz uvjet da su
rijetke (8ak i ako imaju znatnu vrijednosti) ili beznadajne po svojoj vrijednosti, pojedinaéno
ili skupno (€ak i ako su ucestale).
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ZIF ,,BONUS" d.d. Sarajevo
Biljeske uz finansijske izvjeStaje za godinu koja je zavrSila 31. decembar 2023. godine

2. Znacajne radunovodstvene politike (nastavak)

« poslovhi model &iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih nov&anih tokova i prodajom
finansijske imovine (“Drzanje radi naplate i prodaje”) &iji se cilj ostvaruje i prikupljanjem
ugovornih novéanih tokova i prodajom finansijske imovine radi svakodnevnih potreba
upravljanja likvidno$éu, ostvarivanja prinosa ili uskladivanja ro¢nosti finansijske imovine i
obaveza.

+ ostali poslovni model (“Drzanje radi trgovanja”) uklju¢uje imovinu koja se ne drzi u okviru
poslovnog modela “Drzanje radi naplate” niti “Drzanje radi naplate i prodaje”. U njemu se
finansijska imovina mijeri po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, a finansijskom
imovinom se upravlja u cilju ostvarenja nov&anih tokova prodajom imovine.

Fond klasificira svoju finansijsku imovinu i finansijske obaveze pri inicijalnom priznavanju.
a) Finansijska imovina i finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija ukljuéuje: finansijske instrumente namijenjene trgovanju i instrumente koje je
uprava pogetno odredila kao instrumente po fer vrijednosti kroz ragun dobiti ili gubitka. Fond
odreduje finansijsku imovinu i obaveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka kada se:

= imovinom i obavezama upravlja, vrednuije ili interno izviestava na osnovi fer vrijednosti,

= priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje ra¢unovodstvena neuskladenost koja bi u
protivihom nastala

b) Finansijska imovina po amortiziranom trosku

Fond mjeri finansijsku imovinu prema amortiziranom trogku, ako su oba sliedeéa uvjeta
zadovoljena:

» finansijska imovina se drZi unutar poslovnog modela s ciljem drzanja finansijske
imovine radi naplate ugovornih novéanih tokova,

= ugovorni uvjeti finansijske imovine proizlaze na odredene datume za novéane tokove
koji su iskljucivo pla¢anje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Finansijska imovina po amertiziranom tro$ku naknadno se mjeri metodom efektivne kamatne
stope i podloZna je umanjenju vrijednosti. Dobici i gubici priznaju se u radunu dobiti i gubitka
kada se imovina prestane priznavati, promijeni se ili se umanii.

Priznavanje

Kupnja i prodaja finansijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum trgovanja.
Zakljucena transakcija kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji
finansijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obaveze za namirenje. Na dan zakljuenja
transakcije prodaje, u imovini Fonda finansijski instrument se prestaje priznavati, a pocinje se
priznavati potraZivanje s osnove prodaje finansijskog instrumenta.
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2. Znacajne ratunovodstvene politike {nastavak)
Mjerenje

Sva kupljena i prodana finansijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na
koji se Fond obavezao kupiti ili prodati finansijsku imovinu. Finansijska imovina iskazana po fer
vrijednosti u raéunu dobiti i gubitka potetno se priznaje po fer vrijednosti, a troak transakcije
iskazuje se u na ostalim tro8kovima. Finansijska imovina se prestaje priznavati kada isteknu ili
Su prenesena prava na primitak nov&anih tokova od ulaganja ili kada je Fond prenio sve bitne
rizike i koristi viasnistva. Krediti i potraZivanja po¢etno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno
su mjereni po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope. Dobici i gubici
nastali iz promjena u fer vrijednosti finansijske imovine po fer vrijednosti u raéunu dobiti i gubitka
iskazuju se u bilansu uspjeha u nerealiziranim dobicima ili gubicima. Kamate na vrijednosnice
koje su izracunate primjenom metode efektivne kamatne stope iskazuju se u bilansu uspjeha
kao prihodi od kamata. Dividende na vlasnicke vrijednosnice iskazuju se u prihodima od
dividendi.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Na svaki datum izvje$tavanja pregledava se finansijska imovina koja se vodi po troku ili
amortiziranom troSku kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje
vrijednosti. Ako postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit
ili gubitak kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti
precijenjenih buducih novéanih tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom
finansijske imovine. Kratkoro&na stanja se ne diskontiraju.

Neto dobici i gubici od finansifskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
ukljuéuju dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i
prodaije finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljuéujuéi kursne
razlike, ali iskljucuju¢i kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od finansijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju nerealizirane i realizirane iznose.
Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak i izradunavaju se primjenom metode ponderiranog prosje&nog troska.

Realizirani dobici i gubici predstavijaju razliku izmedu ciiene prodaje i nabavne cijene
finansijskih instrumenata koji su kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer
vrijednosti finansijskih instrumenata na pogetku godine, za finansijske instrumente u posjedu
na pocetku godine koji su prodani tokom godine. Nerealizirani dobici i gubici predstavijaju
razliku izmedu trodka ulaganja i fer vrijednosti finansijskih instrumenata na kraju godine za
finansijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine, i promjene u fer vrijednosti finansijskih
instrumenata koji su u posjedu na kraju tekucée i prethodne godine,

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu kada ugovorna prava na novane tokove od te
finansijske imovine isteknu ili u sluaju prijenosa finansijske imovine kada taj prijenos
udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u skladu s MSFI 9: Finansijski instrumenti.
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BiljeSke uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrSiia 31. decembar 2023. godine

2. Znacéajne racunovodstvene politike (nastavak)

Ovisna drustva

Fond, zajedno sa ostalim fondovima pod upravljanjem istog Drustva, ima ovisna drustva u sklopu
svojih ulaganja. Ulaganja koja se drZe kao dio investicijskih portfelja iskazuju se u bilansi
po fer vrijednosti. Ovakav tretman dopusten je prema MSFI 10, ,Konsolidacija", koji omoguduje
fondovima da ne izraduju konsolidirane finansijske izvijeStaje veé da se ulaganja koja se drze u
njihovim portfeljima priznaju i mjere po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka i iskazuju u
skladu s MSFi-jem 9 pri &emu se promjene fer vrijednosti priznaju u bilnsu uspjeha u razdoblju
promjene.

PridruZena drugtva

PridruZzeno drustvo je subjekt, ukljucujuci subjekte poput partnerstva, nad kojim Fond, zajedno
sa ostalim fondovima pod upravijanjem istog Drustva, ima znacajan utjecaj, ali koje nije niti
ovisno drustvo, niti zajednicki pothvat. Ulaganja koja se drze kao dic investicijskih portfelja
iskazuju se u bilansu po fer vrijednosti, iako Fond moze imati znaGajan utjecaj nad tim
subjektima. Ovakav tretman dopusten je prema MRS-u 28, ,Ulaganje u pridruzena drustva”,
koji omogucuje da se ulaganja koja se drze u portfeljima investicijskih fondova priznaju i mjere
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i iskazuju u skiadu s MSFI§em 9 i MSFI 13, pri ¢emu
se promjene fer vrijednosti priznaju u bilansu uspjeha u razdoblju promjene.

¢ Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca tekuée radune i plasmane kod banaka s originainim dospijeéem unutar tri
mjeseca. NovEani ekvivalenti su kratkorogéna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za
poznat iznos novca i podloZna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan te se drZe s
namjerom podmirivanja kratkoroénih novéanih cbaveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.
Novac i nov&ani ekvivalenti mjere se po amortizirajuéem trosku.

3. Radunovodstveni standardi

Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja

Objavijeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obavezni za godi$nja razdoblja koja
podinju na dan ili nakon 1.januara 2023. godine ili kasnije, ali nisu imali znacajnog uticaja na
Fond:

s  MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju” (objavljen 18. maj 2017. godine i na snazi za godi$nja
razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

s Dodaci MSFI-ju 17 i dodatak MSFi-ju 4 (objavljeni 25. juni 2020. godine i na snazi za
godisnja razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

o Dodaci MRS-u 1 i 2. Smjernicama za praksu uz MSFl-jeve (IFRS Practice Statement
2): Objava radunovodstvenih politika (objavijeni 12. februara 2021. godine i na shazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

¢ Dodaci MRS-u 8: Definicija radunovodstvenih procjena (objavljeni 12. februara 2021,
godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1. januara 2023.
godine).

+  Odgodeni porez povezan s imovinom i obavezama koje proizlaze iz jedne transakcije —
Dodaci MRS-u 12 (objavljeni 7. maja 2021. godine i na snazi 2a godi$nja razdoblja koja
poéinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

s Prijelazna moguénost za osiguravatelje koji primjenjuju MSFI| 17 — Dodaci MSFI-ju 17
(objavljeni 9. prosinca 2021. godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja podinju na dan
ili nakon 1. sijeénja 2023. gedine).
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Ragunoveodstveni standardi {nastavak)

» MSFI 14, Odgodeno priznavanje prihoda i rashoda u sustavu propisanih cijena
(objavlien 30. januara 2014. godine i na shazi za godidnja razdoblja koja poginju na
dan ili naken 1. januara 2016. godine.

 Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog drustva ili
zajednitkog pothvata — Dodaci MSFI-ju 10 i MRS-u 28 (objavljeni 11. septembra 2014.
godine i na snazi za godi8nja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon dana koji e utvrditi
IASB).

° Doda)ci MSFI-ju 16 Najmovi: Obaveza po osnovi najma u transakciji prodaje s povratnim
najmom (objavljeni 22. septembra 2022. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2024. godine).

¢ Klasifikacija obaveza u kratkoro¢ne ili dugoroéne — Dodaci MRS-u 1 (izvorno objavijeni
23. januara 2020. i naknadno izmijenjeni 15. jula 2020. i 31. oktobra 2022. godine, na
snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. januara 2024. godine).

4. Ratunovodstvene procjene i prosudbe

Biljeska Racunovodstvene prosudbe i procjene nadopunjuje bilie$ku o upravljanju finansijskim
rizicima (BiljeSka 17). Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih znaéajnih usklada
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza u sljiedeéoj poslovnoj godini, opisane su u
nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Definisanje pretpostavki i procjena vezanih za neizvjesnosti iz kojih proiziazi zna&ajan rizik da
mogu potencijalno utjecati na neto vrijednost imovine na dan 31.12.2023. godinu ukljuéeno je
u biljedku 17.

Dio finansijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obiéno je moguée utvrditi
njihovu fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za finansijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere
po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih
finansijskih instrumenata, na primjer ,over the counter" izvedenica ili vrijednosnica koje ne
kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene.

Utvrdivanje fer vrijednosti finansijske imovine i obaveza za koje ne postoji trZi$na cijena
zahtjeva koristenje modela procjena. Za finansijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji
imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli¢it stupanj
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trZisnih faktora, cjenovnim
pretpostavkama i ostalim rizicima koji uti¢u na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju tr2inih
uvjeta i informacija o finansijskom instrumentu. Ove su prociene po prirodi subjektivne i
ukljuéuju neizvjesnosti i pitanja koja znadajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa,
promjenjivosti i procijenjenim nov&anim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom
preciznoséu.
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5. Finansijska imovina

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31.12.2023. godine i 31.12.2022. godine prikazani su u

sliedeéim tablicama:

31.12.2023. 31.12.2022.
Viasnitki vrijednosni papiri po fer vrijednosti
kroz racun dobiti | gubitka
Domace dionice (bez investicijskih fondova) 20.802.895 25.634.226
Domace dionice investiciiskih fondova 346.905 480.090
Udijeli u otvorene Fondove 1.377.706 1.690.008
Ukupno 22.527.506 27.804.224
Viasniéki vrijednosni papiri po amortiziranom 0 0
tregku
Ukupno vrijednosni papiri 22.527.508 27.804.324
Top 10 pozicija na dan 31.12.2023. - ulaganja % na NAV KM
IGKCRK3 24,1532 5.555.135
BNTMRK4 13,0524 3.001.995
JPESR _ 10,5508 2.426.646
HRCAR 9,5853 2.204.577
LIL GLOB 5,9901 1.377.706
SOSOR 5,8936 1.355.512
EGNSR 5,3104 1.221.370
BHTSR 4,808 1.105.812
TCMKR 3,9902 917.741
SUMPR 3,0744 707.111
Ukupno 86,4084 19.873.608

Tokom 2023. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganija je u skladu
sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obradunu neto vrijednosti i
imovine investicijskog fonda.

Prosjecna godiSnja osnovica za obradun upravijacke provizije je KM 23.484.632.
Prosjeéna godinja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 25.404.686.

Prosjeéna godiSnja vrijednost prekoraéenja ulaganja u NVI po pravilima Zakona o IF-ovima kao i
Pravilnikom o dodatnim uslovima za ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom
ponudom (dalje Pravilnik o ulaganju) za 2023. godinu iznosi KM 1.920.054.

PrekoraCenja sukladno Zakonu o IF-ovima na dan 31.12.2023. godine po fer vrijednosti u iznosu
KM 2.238.953, odnosi se na prekora&enje ulaganja u emitente Igman d.d. Konjic KM 2.105.194 i
OIF Lilium Global KM 133.759 koja nisu uskladena sa ogranienjima ulaganja propisanim &lanom
76. navedenog Zakona.

Na osnovu Pravilnika o ulaganjima, Drustvo je imalo obavezu izvrsiti prodaju dijela ili ukupnih
ulaganja Fonda koja nisu usagladena sa Zakonom i odredbama ovog
Pravilnika u utvrdenim rokovima definisanim ¢lanom 7. pod b).
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Drustve nije u potpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda i neusaglaseni emitenti kao takvi nisu
ulazili u osnovicu za obraun upravijatke provizije za 2023.godinu. RjeSenjem Komisije za
vrijednosne papire FBiH broj 05/2-19-44/23 od 17.02.2023 ASA banka d.d. Sarajevo nema prava
na obavljanje transakcija dionicama iz portfolija Fonda.

Prikaz ulaganja, u skladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2023. godine je
slijededi:

v" Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 22.527.506

Tokom 2023. godine Fond je kupovao ulaganja prikazana u narednoj tabeli (period januar 2023.
godine):

Rb.

Maziv emitenta

Berzanski
simbol

Kofig¢ina

Cijena
(ag)

Kupovna
vrijadnost
realizovane
transakcije
(KM)

1 | Energonova d.d. Sarajevo

EGNSR

37.000

30,00

1.110.000

Ukupno kupovine

1.110.000

Tokom 2023. godine Fond je prodao ulaganja prikazano u narednoj tabeli (period januar 2023.
godine):

Rb.

Naziv emitenta

Berzanski
simbol

Koli¢ina

Cijena
(KM)

Prodajna
vrijednost
realizovane
transakcije
(KM

1. | IGMAN d.d. Konijic

IGKCRK3

6.960

160

1.113.600

Ukupno prodaje

1.113.600

Pravilnikom o ulaganju (€lan 7.pod a) i Odlukom Nadzornog odbibora o isknjizavanju dijela
imovine od 31.08.2023.9. emitenti koji su isknjizeni iz portfelja Fonda u vanbilansnu evidenciju

Su.
R. Naziv emitenta Oznaka Broj % Nabavna Fer Ukupmna
br papira vpludjela | viasnidta cijena cijena vrijednost
u fonda vpiudjela | vp/udjela | ulaganja
viasnigtvu
fonda
1 | DUBRAVA D.D. CAZIN DBRCRA 10.411 8,5108 352,61 0,00 0,00
2 | DC GORAZDE D.D. GORAZDE DCGZRA 2.951 8,5338 43,96 0,00 0,00
ENERGOINVEST-COMET D.D.
3 | SARAJEVO ECMSRA 23.287 | 13,9553 26,88 0,00 0,00
4 | FDOM D.D. FDHMRK3 2.598 1,1736 967,62 0,00 0,00
FORTUNA D.D. GRACANICA-u
5 | stecaju FORGRK1 25.237 | 24,2677 122,10 0,00 0,00
GEQINZENJERING D.D.
6 | SARAJEVO GINZRA 4.855 5,4947 4,50 0,00 0,00
GRANIT JABLANICA D.D.
7 | SARAJEVO-u stecaju GRNJRA 4.235 3,6882 570,13 0,00 0,00
HIDROGRADNJA D.D.
8 [ SARAJEVO-u stecaju HDGSRA 102.050 1,8034 579 0,00 0,00
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nastavak
R. Naziv emitenta Oznaka Broj % Nabavna Fer Ukupna
br papira vpludjela | viasnista cijena cijena vrijednost
u fonda vp/udjela | vpiudjela | ulaganja
viasnistvu
fonda
KONFEKCIJA BORAC D.D.
9 [ TRAVNIK KOBTRA 56.813 | 11,8675 112,34 C,00 0,00
10 | KRAJINAPUTEVI D.D. BIHAC KRJPRK2 40.615 8,4277 47,56 0,00 0,00
11 | KTKVISOKO D.D. VISOKO KTKVRA 5.698 0,0685 2,82 0,00 0,00
METALNO D.D. ZENICA-u

12 [ stecaju METZRK2 107.880 | 11,1609 53,76 0,00 0,00
NOVITET D.D. BOSANSKI

13 | PETROVAC-u stecaju NOVTRA 59.506 | 10,4500 14,35 0,00 0,00

14 | RAD D.D. CAZIN-u stecaju RADCRA 69.382 6,8455 63,18 0,00 0,00
SEHA-SANA D.D. SANSK]

15 | MOST SHSSRA 8.581 5,9194 168,96 0,00 0,00
TVORNICA KONFEKCIJE
BORAC D.D. BANOVICI-u

16 | stecaju TKBBRK1 14.203 | 11,9083 52,42 0,00 0,00

17 | TZP D.D. CAZIN TZPCRA 124.450 | 15,0088 15,99 0,00 0,00

18 | BUPLAST D.D. BUGOJNO UBSTRK2 17.328 | 12,2335 61,32 0,00 0,00
UNIONINVEST HIDROTEHNIKA

12 | D.D. SARAJEVO-u likvidaciji UHDTRK2 2.276 4,6686 8,79 0,00 0,00
ZITOPRERADA D.D. BIHAC u

20 | stecaju ZPDHRA 5514 2,9287 517,98 0,00 0,00
ZITOPROMET D.D. MOSTAR-u

21 | stecaju ZTPMRA 15.796 1,6071 163,38 0,00 0,00
ZVECEVO-LASTA D.D.

22 | CAPLJINA-u stecaju ZVLCRA 5734 1,1554 51,58 0,00 0,00

6. Novac

Novac se drzi na raéunima banke ASA Banka d.d. Sarajevo u KM valuti.

Za godinu zavrSenu
31.12.2023. godine

£a godinu zavrienu
31.12.2022. godine

. (Kn) (KM}

Poziciia
Poslovni raun 212.362 668.816
Ukupnogotovina 212.362 668.816

7. Ostala imovina i potraZivanja

Za godinu zavréenu
31.12.2023. godine

Za godinu zavréenu
31.12.2022. godine

Pozicija {KM) (KN
Ostala potraZivanja iz poslovanja 294.176 294.176
Ukupno potraZivanja iz poslovanja 294.176 294.176

Ostala potrazivanja u vrijednosti KM 294.176 predstavljaju dati avans za kupovinu nekretnine u
stambeno-poslovno objektu u ulici DZeneti¢a éikma (stan 91,43 m2 i duplo parking mjesto) po
predugovoru o kupoprodaji OPU-IP 1435/2022 od 02.11.2022. godine. Ukupna kupoprodajna
vrijednost nekretnina iznosi KM 588.352. Navedeno potraZivanje je konfirmisano.
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8. Ostale obaveze i razgranicenja

Za godinu zavrgenu Za godinu zavr§enu
31.12.2023. godine 31.12.2022. godine
Pozicija L) {1K0)
Obaveze po osnovu kupoving vrijednosnih papira 0 104.643
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 104.643
Obaveze prema banci depozitaru 1.800 1.800
Obaveze za naknade Nadzorni odbor i Direktora
Fonda 6.828 6.723
Ostale obaveze iz poslovanja 5.409 5479
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 14.037 14.002
Obaveze za naknadu za upravijanje 14.500 0
Ostale obaveze prema Drustvu 900 0
Qbaveze prema drustvu za upravijanie 15.400 0
Unaprijed obracunati rashodi pericda 5.000 43.543
Pasivna vremenska razgraniéenja 5.000 43.543
Kratkoro&ne obaveze i razgrani¢enja 34.437 162.188

9. Netc imovina (kapital)

Za godinu zavrSenu | Za godinu zavréenu

31.12.2023. godine |  31.12.2022. godine

Pozicija (KM) (KM)

Dionicki kapital 81.230.387 81.230.387
Emisiona premija 1.628.645 1.628.645
Zakonske rezerve 251.839 251.839
Akumuiirana dobit ranijiih godina 10.986.870 10.986.870
Nerasporedena dobit prethodne godine 5.557.137 0
Nepokriveni gubitak ranijih godina (71.049.750) {71.049.750)
Rezultat tekuée godine (5.605.521) 5.557.137
Ukupno kapital | 22.999.607 28.605.128

Na dan 31.12.2023. godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na prethodnu
godinu, i isti iznosi KM 81.230.387.

Nerasporedena dobit ranijih godina KM 10.986.870 sastoji se iz nerasporedene dobiti ranijih
godina u iznosu od KM 6.229.802 i od KM 4.757.068 nerealizovanih dobitaka koji su primjenom
novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 560 — nerealizovani dobici na
konto 540- nerasporedena dobit ranijih godina.

Nepokriveni gubitak ranijih godina KM 71.049.750 sastoji se iz nepokrivenog gubitka ranijih
godina u iznosu od KM 44.035.190 i od KM 27.014.560 nerealizovanih gubitaka koji su primjenom
novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknijizeni sa konta 561 — nerealizovani gubici na
konto 550- nepokriveni gubitak ranijih godina.
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Tokom narednih godina po realizaciji odnosno prodaji ili otudenju predmetnog ulaganja (koji su
povezani sa ovim nherealiziranim dobicima i gubicima) ove nerealizirane pozije evidentirat ée se
na akumuliranu nerasporedenu dobit ili gubitak prethodnih perioda.

Struktura dioniékog kapitala na dan 31. decembar 2023. i 31. decembar 2022. godine je kako

slijedi:

% Udeséa 31'1&;‘)’23' % Ugeséa 31'1(%")’22'
ASA Bank d.d. Sarajevo / Raiffeisen
BANK d.0. Bouna | Hetosgovina 353743 28.734.681 353743 28.734.681
ZIF "BIG-Investiciona grupa” d.d. 132769  10.784.877 13,2769  10.784.877
Sarajevo
ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo 95309  7.741.987 05300  7.741.987
TKK d.0.0. 18247  1.482.211 18247  1.482.211
Ostali 39,9932 32.485.631 309932 32.486.631
Ukupno: 100  81.230.387 100  81.230.387

Do dana obavljanja revizije, Skupstina Fonda nije usvojila finansijske izvjestaje za 2022. godinu
niti donijela Odiuku o rasporedu rezultata poslovanja iz 2022. godine.

Na dan 31.12.2023. godine Fond iskazuje gubitak veéi od jedne treéine upisanog kapitala i fonda
rezervi. Clanom 185. Zakona o privrednim drustvima FBiH propisano je sazivanje Skupstine
Fonda i donosenje odluke o nastavku rada, prestanku ili likvidaciji dionickog drustva. Skupétina

Fonda je 13.07.2023. godine donijela odluku o nastavku poslovanja Fonda.

10. Prihodi od dividendi

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrienu 21.12.2023. | =zavrSenu 31.12.2022.

Pozicija [t (KM)

Prihod od dividendi 130.5981 210.191
Cstali poslovni prihodi 0 858
Ukupno poslovni prihodi 130.591 211.049

Prihodi od dividendi KM 130.591 odnosi se na prihode od dividendi od Tvornica cementa Kakanj
d.d. Kakanj KM 114.220 i Telekom srpske a.d. Banja Luka KM 16.371.

11. Neto realizirani dobici / (gubici) od prodaje ulaganja

Realizirani neto dobici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
Pozicija zavrSenu 31.12.2023. | zavrdenu 31.12.2022.
KM KM
Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 13.920 3.401.246
Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer 0 (14.878)
vrijednosti kroz bilans uspjeha )
Neto efekat-Realizovani neto debici od
prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti 13.82¢ 3.386.368
kroz bilans uspjeha
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12. Nete nerealizirani dobici / (gubici) od ulaganja

Nerealizovani neto dobici

12 mjeseci za godinu

12 mjeseci za godinu

Peziciia zavrienu 31.12.2023. | zavrienu 31.92.2022.
(KM) {KM)
Nerealizovani dobici po osnovu promjene fer
vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po fer 511.667 5.574.799
vrijednosti kroz bilans uspjeha
Nerealizovani gubici po osnovu promjene fer
vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po fer (5.425.926) (2.671.707)
vrijednosti kroz bilans uspjeha
Ukupno neto nerealizirani dobici 0 2.903.092
Ukupno neto nierealizirani gubici {4.914.25%) 0

13. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu
zavréenu 31.12.2023.

12 mjeseci za godinu
zavrSeny 31.12.2022.

Pozicija {KM) (KM}
Naknada Drustvu za upraviianje 255.689 517.555
Transakeijski tro8kovi pri kupovini i prodaji
ulaganija 30.880 203.771
Naknada depozitara 21.600 20.970
Naknade élanovima nadzornog odbora i direktora
Fonda 82.091 85.604
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i
Komisiji za vrijednosie papire FBiH 35.455 38.579
Poslovni rashodi 425.715 867.479

Troskovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni tro$kovi se namiruju iz

imovine Fonda u stvarnoj visini.

Naknada Drustvu za upravljanje KiM 255.689 odnosi se na:

Upravljacku proviziju KM 94.993 - U periodu od 01.01. — 17.02.2023. godine, po Ugovoru o

upravijanju visina provizije je iznosila 2,8%.

- Naknada za upravljanje KM 103.928 — naknada ASA bank d.d. Sarajevo po osnovu Ugovora
o obavljanju poslova u skladu sa Rjesenjem Komisije za vrijednosne papire FBiH. Naknada
za vodenje administrativnih posiova KM 56.768 — naknada Drustvu za upravljanje fondovima
Lilium Asset Management d.o.o. Sarajevo. Po osnovu ¢lana 13. ugovora o obavljanju
administrativnih poslova od 08.07.2023. godine zakljuéen izmedu DUF Lilium Asset
Management d.o.o. Sarajevo i ASA Banka d.d. Sarajevo, DUF ispostavija Fondu fakture za
administrativne poslove u iznosu KM 4.500 mjesec¢no i za izradu godisnjeg i polugodignjeg

izvjedtaja pojedinacno po KM 5.000.
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Nadzomi odbor Fonda je donio odluku broj 109/23 o davanju saglasnosti na ugovor o
prenosu administrativnih poslova na DUF Lilium Asset Management d.o.o. Sarajevo. Prema
Izjavi banke Depozitara koja obavlja poslove drustva za upravijanje u skladu sa RjeSenjem
Komisije za vrijednosne papire FBiH broj 05/2-19-44/23, Nadzorni odbor Fonda je na sjednici
22.08.2023. godine odobrio sve bitne elemente Ugovora za vodenje administrativnih
poslova, ukljuéujuéi i vrijednost navedenog ugovora.

Prosjetna godisnja osnovica za obracun upravijatke provizije je KM 23.484.632. ProsjeGna
godidnja neto vrijednost imovine iznosi KM 25.404.686.

Pregled Prosjecne neto vrijednosti imovine, prosjeéne osnovice za obradun upravijagke provizije
i obradun upravljacke provizije za 2023. godinu, kontrolisan i odobren od strane depozitara u

nastavku:
Osnovica za lznos
obragun PNVI po upravijacke
Prosje¢na upravijatke dionici | Broj dionica | Provizie
2023 god. NVi provizije (KM) u opticaju
Januar 27.666.525 | 25.635.196 8,34 | 3.315.526 60.963
Februar 27.711.254 | 26.181.318 8,36 | 3.315.526 34.143
Mart 27.604.887 | 26.113.853 8,33 | 3.315.628 0
April 27.467.019 | 25.905.445 8,28 | 3.315.526 0
Maj 27.298.669 | 25.689.610 8,23 | 3.315.526 0
Juni 28.373.573 ) 24.626.877 7,85 | 3.315.526 0
Juli 24.385.890 | 22.321.368 7.35| 3.315.526 0
August 24.253.772 | 22.193.810 7,32 3.315.528 0
Septembar | 23.005.605 | 20.758.016 6,94 | 3.315.526 0
QOktobar 23.008.253 | 20.759.406 8,94 | 3.315.526 0
Novembar | 23.060.473 | 20.833.710 6,96 | 3.315.526 0
Decembar | 23.033.214 | 20.796.876 68,95| 3.315.525 0
Ukupno 304.856.234 | 281.815.588 91,95 | 39.786.312 $5.108
Prosjek 25.404.686 | 23.484.632 7,66 | 3.315.526
14. Ostali rashodi i gubici
12 mjeseci za godinu 12 mjeseci za godinu
zavigenu 31.12.2023. zavrienu 31.12.2022.
Pozicija {KM) (KM)
Naknada externe revizije 7.020 0
Troskovi bankarskih usluga §48 967
Troskovi objavljivanja 4185 3.048
Ostali dozvoljeni rashodi Fonda 25126 71.891
Ostali realizirani gubici 372.879
Ostali rashodi i gubici 410.058 75.906
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Ostali dozvoljeni rashodi Fonda KM 25.126 najvec¢im dijelom se odnose na tro$kove naknade

SASE KM 11.400 i troskovi ratunovodstva KM 5.521.

Ostali realizirani gubici KM 372.879 najveéim dijelom se cdnosi na umanjenje za emitente GP
ZGP d.d. Sarajevo u ste¢aju KM 288.958 i Sumarstvo srednje neretvanjsko d.d. Mostar KM

52.244.

15. lzvjestaj o strukturi i visini trc8kova Fonda

Za period 2023. godine struktura i visina troSkova Fonda je slijededa:

Vrsta troska lznos (KM) Udio %
Naknada drudfvu za upravijanje (provizija) 255.688,83 55,24%
Naknada Registru vrijednosnih papira u Federaciji BiH 7.525,86 1,63%
Naknada depozitaru 21.600,00 4,67%
Naknada za reviziju 7.020,00 1,52%
Naknada za ratunovodstvo 0,00 0,00%
Naknada berzi 11.400,00 2,46%
Tro8kovi kupovine i prodaje ulaganja 30.880,26 6,67%
Trogkovi servisiranja dionitara 4.185,09 0,90%
Naknade i troskovi nadzornog odbora 23.555,76 5,09%
Naknade i tro3kovi direktora fonda 58.534,94 12,65%
Naknada Komisiji za vrijednosné papire Federacije BiH 27.929,44 6,03%
Rashodi po oshovu poreza 0,00 0,00%
Ostali troskovi 14.574,02 3,15%
Ukupno troskovi: 452.894,20
Ukupni troskovi iz &lana 63. ili 93. Zakona o
investicijskim fondovima 462.894,20
Prosje&na vrijednost neto imovine fonda za pericd 25.390.394,12
Udio troskova iz tatke 15. u prosjeénoj nete vrijednosti
imovine foenda (%) za period 1,82%

Struktura i visina tro8kova Fonda za 2023. godine je usaglasena sa Zakonom o IF i Prospektom

Fonda i ne prelazi 3,5% prosje¢ne godiénje NVI Fonda.

16. Neto (gubitak) po dionici i neto imovina po dionici

2023. 2022,

KM KM

Dobit (Gubitak) nakon cporezivanja (5.605.521) 5.557.137
Broj izdanih dionica 3.315.526 3.315.526
Dobit (Gubitak) po dionici {1,69) 1,68
Broj dionica bez vlastitih dionica 3.315.526 3.315.526
Neto imovina 31. decembra 22.999.607 28.605.128
Neto imovina po dionici 6,94 8,63
Broj izdanih dionica 3.315.526 3.315.526
Ukupna imovina na dan 31.12.2023. 23.034.044 28.767.316
Ukupna imovina po dionici 6,95 8,67
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17. Upravijanje finansijskim rizicima

Sukladno strategiji ulaganja, Drustvo primjenjuje visoko riziénu politiku ulaganja sredstava
Fonda primarno orijentiranu na ulaganja u dionice. Takva investicijska sirategija pogodna je
za ulagatelje koji su skloni prihvacanju veéeg rizika u duljem vremenskom razdoblju.
Karakteristike portfelja i strategija ulaganja Fonda implicira relativno visoku skionost prema
riziku.

Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definira kao
prijetnja ili moguénost da ¢e aktivnost il dogadaj negativno utjecati na ciljeve Fonda i poslovanje
Drustva, odnosno, fokus je na potencijalnim Stetama koje mogu nastati od buduéeg dogadaija.

Upravijanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja,
uklanjanja ili izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu
efikasne, nepristrane i primjerene.

Na poslovanje Fonda djeluje veliki broj rizika koje smo podijelili u 4 osnovne kategorije: trZisni,
kreditni, operativni rizici i ostali rizici. U nastavku su opisani svi rizici vezani uz poslovanje
Fonda, s posebnim naglaskom na upravljanje pojedinim rizikom.

Tabelarni prikaz rizika i sklonosti prema navedenom riziku
U sljedeéoj tablici prikazan je sklonost Fonda prema pojedinoj vrsti rizika. Sklonost prema riziku

prikazana je sliede¢om skalom: NISKA, NISKA DO UMJERENA, UMJERENA, UMJERENA
DO VISOKA, VISOKA.

VRSTA SKLONOST RIiZIKU
RIZIKA
TRZISNI RIZICI
Rizik promjene cijene VISOKA
Valutni rizik VISCKA
Rizik Tikvidnosti SREDNJI
Kamatni rizik SREDNJI
Rizik ulaganja u nekretnine . UMJERENADC
VISCKA
KREDITNI RIZICI
Rizik neispunjenja obaveze SREDNJI
Rizik koncentracije UMJERENA DO
VISCKA
Rizik druge ugovorne strane SREDNJI
Rizik namire - SREDNJI
Rizici povezani sa tehnikama i instrumentima
i : UMJERENA DO
efikashog upravijanja portfeliem VISOKA
OPERATIVNI RIZIC!
izik upravljanja procesima NISKA
Rizik vanjskih utjecaja UMJERENA DO
VISOKA
Rizik IT sustava SREDNUJI
" OSTALIRIZICI
Rizik promjene poreznih i drugih propisa VISOKA
UKUPNA SKLONOST RIZIKU UM.{’EISREEQ DO

Uzimajuéi u obzir ukupan profil riziénosti, odnosno strategiju ulaganja Fond karakterizira
umjerena do visoka sklonost riziku.
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

TRZISNI RIZICI

Rizik . .

Rizik promjene cijene predstavlja rizik gubitka za fond uslijed promjena trzi$nih cijena u portfelju
Fonda, kao posliedica promjene raznovrsnih trZidnih faktora (promjena kamatnih stopa,
kurseva, sentimenta na finansijskim trzistima, makroekonomskih pokazatelja i dr). 1zloZenost
trzi€nom riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti imovine Fonda} uslijed promjena
kretanja kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira, Drustvo mjeri metodama
ponderiranog trajanja, te koristeéi parametarsku metodu izraduna riziéne vrijednosti (eng.
Value at Risk). U svrhu upraviljanja trzisnim rizicima Drustvo provodi aktivnosti analiziranja
strukture imovine, analiziranje kretanja cijena vrijednosnih papira i opéih kretanja na trzistu.
Drustvo upravija navedenim rizikom diverzifikacijom imovine Fonda Uticaj rizika promjene
cijene finansijskih instrumenata nije moguée u potpunosti ukloniti iz imovine Fonda, ali se
diverzifikacijom ulaganja njegov uticaj umanjuje. Cjenovni rizik Fonda proizlazi iz ulaganja u
dionice koje &ine najvedi dio portfelja Fonda (92% NVI-a). Primjenivi analizu osjetljivosti na
cjenovni rizik, te hipotetski gledano, kada bi jednako povedéali/smaniili cijene uvritenih dionica
za 5%, to bi rezultiralo povecanjem/smanjenjem NVI-a za KM 1.126.379. Smanjenije volatilnost
NVi-a/dionici vrSi se putem diverzifikacije portfelja Fonda, te izraunom VaR portfelja koji
predstavlja maksimalno moguéi gubitak Fonda tijekom odgovarajuéeg perioda drzanja. Realni
gubici/dobici Fonda za odredeni period drZanja razlikuju se od onih izragunatih putem VaR-a,
ali se navedena odstupanja redovito kontrolidu i provjeravaju pretpostavke Za period februar
- decembar 2023. godine, Fondom upravija banka Depozitar po RjeSenju Komisije za
vrijednosne papire FBiH kojim je definisanc da Depozitar nema prava vrsiti transakcije
(kupovine i prodaje) u portfelju Fonda. Zbog navedenog nije moguce vrsiti diverzifikaciju
portfeja Fonda.

Valutni rizit

Valutni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjene kursa valute. Nastaje prilikom investiranja
u finansijske instrumente kupljene na inostranim trzistima ¥ili u finansijske instrumente koji su
izdani 1 kojima se trguje u valuti koja nije osnovna valuta Fonda. Kao rezultat, na njihovu
vrijednost mogu utjecati promjene kursa izmedu BAM valute i odredene strane valute, te
promjene kursa izmedu dvije strane valute. Fond nema ulaganja u finansijske instrumente u
inostranstvu.

Buduci da je temeljna valuta Fonda konvertibiina marka (KM), sve pozicije portfelja Fonda koje
su denominirane U drugim valutama izlazu Fond valutnom riziku. Valutna izloZenost Fonda i
osjetljivost Fonda na promjene netemeljnih valuta Fonda na dan 31.12.2023. prikazana je u
donjoj tablici tablici:

31.12.2023. % NVl-a Promjena PIomisna
+-) 1% (+/-) 5%
IMOVINA u KM Efekt na NVI Fonda (+/-) u KM

u KM 22.527.506 97,95%

Buduéi da je KM fikeno vezana za euro, valutni rizk izloZenosti prema euru nije relevantan, pa
shodno tome i cjelokupni valutni rizik je eliminiran.
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje kada se zbog trZiSnih uvjeta prodaja finansijskih
instrumenata vrsi otezano, odnosno prodaja finansijskih instrumenata neée se moéi izvréiti u
predvidljivo vrijleme i uz cdgovarajucu cijenu, sto poslieditno moZe rezultirati sa nemoguénosti
Fonda da podmiri novéane obaveze unutar roka dospijeéa. Strategija ulaganja Fonda predvida
ulaganje bez ograni¢enja u uvrStene dionice izdavatelja u Bosna i Hercegovinaj, koje
karakterizira manja likvidnost u odnosu na sli¢ne izdavatelje sa vodecih svjetskih trzista (SAD,
Japan, Njemacka, itd). Takoder, strategijom ulaganja dopus$teno je ulaganje do 10% neto
vrijednosti imovine Fonda u jednu nekretninu, odnosno ukupna izloZenost prema toj nekretnini
i povezanim nekretninama moZe se povecati na maksimalno 20% neto vrijednosti imovine
Fonda. Obzirom da nekretnine spadaju u nelikvidnu vrstu ulaganja, ulaganjem u nekretnine
znatno se povecava rizik likvidnosti. Upravijanje navedenim rizikem moguce je na naéin da se
kontrolise nekoliko aspekata likvidnosti vrijednosnog papira, kao $to su segment trgovanja,
period potreban za likvidaciju vrijednosnog papira iz portfelja, provjera kontinuiteta trgovanja,
odnosno nastojati ulagati u nekolike nekretnina na lokacijama za kojima postoji konstantna
potraznja, a ne samo u jednu nekretninu, ¢ime se postize disperzija rizika likvidnosti. Takoder,
dio imovine Fonda drZi se na novéanom raéunu otvorenom kod depozitara, odnosno plasira u
visoko likvidne finansijske instrumente. U sklopu procesa upravljanja likvidno$éu Fonda
provodi se i testiranje otpornosti na stres, u uobiéajenim i iznimnim uslovima likvidnosti. Buduéi
nediskontirani novCani tokovi finansijskih obaveza su jednaki njihovim knjigovodstvenim
iznosima zbog njihovog kratkog dospijeéa. Nadalje, ukupna imovina je utrZiva na poziv, a udjeli
su otkupivi na poziv. Obaveze imaju ugovoreno dospijece a takode smatraju se isplativima na
poziv.

K { rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca u koje je uloZena imovina fonda zbog poveéanja previadavajuéih kamatnih stopa na
trzitu. Sto je preostalo vrileme do dospijeéa duznitkog vrijednosnog papira ili instrumenta
trZiSta novca vece, odnosno $to je kamatna stopa (kupon) koju duzZnitki vrijednosni papir ili
instrument trzita novca nudi niza, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u praviiu vedi. Jadina
uticaja uobiCajeno se mjeri modificiranom duracijom (eng. modified duration): to je
modificirana duracija nekog finansijskog instrumenta ili portfelja veca, to ée utjecaj promjene
kamatnih stopa na njegovu vrijednost takoder biti veéi. Fond nema ulaganja u duZnicke
vrijednosne papire.

Prilikom analize osjetljivosti na kamatni rizik koristeni su sljedeéi podaci (u analizu su ukljudene
samo kamatonosne pozicije portfelja Fonda):

. Prosjeéno Vrijednost na % NVI-a na
Portfelj Fonda ponderirano 31.12.2023. (KM)  31.12.2023.
trajanje
IMOVINA
Duznicki VP E - - %
Novac i nov&ani ekvivalenti ‘ 0 dana 212.362 0,92 %
OBAVEZE
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17. Upravijanje finansijskim rizicima (nastavak)

Iz prikazane strukture imovine | obaveza Fonda na dan 31.12.2023. godine, te pripadajuc¢eg
prosjeénog ponderiranog trajanja svake pozicije vidijiv je izostanak neuskladenosti roénosti
imovine i obaveza, obzirom na nepostojanje kamatonosnih obaveza.

KREDITNI RiZIC!
Rizik nei jenia of

Rizik neispunjenja obaveze je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Fonda
ulozene u duznicke vrijednosne papire, instrumente trzista novca ili depozite zbog neispunjenja
obaveze izdavatelja duZnitkog vrijednosnog papira ili banke da fondu isplati pripadajuéu
kamatu ifili glavnicu. Nemoguénost izdavatelja ili banke da izvr$i odgovarajuéa plaéanja za
posljedicu moZe imati kaSnjenje u isplati pripadajuée kamate ifili glavnice, a u krajnjem sluéaju
moze dovesti i do gubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je Fond uloZio u odredeni duzniéki
vrijednosni papir ili depozit. Kreditni rizik takoder ukljucuje i rizik smanjenja vrijednosti
duzniCkog vrijednosnog papira zbog smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja
(kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog. rejtinga ukazuje na poveéanu vjerojatnost
neispunjavanja obaveza 5to u pravilu negativno utje¢e na vrijednost duzni¢kog vrijednosnog
papira. Fond nema ulaganja u duZnitke vrijednosne papire, anovéana sredstva drzi na
depozitnom raéunu kod banke Depozitara.

Rizik & .

To je rizik izloZenosti investicija u odredeni sektor, odnosno ulaganje u odredene zemlje ili
geografske regije koje mogu biti podlozne ekonomskim, politickim i regulatornim promjenama
koje se dogadaju u odredenoj zemlji ili regiji. Fond upravlja navedenim rizikom diverzifikacijom
portfelja u smislu odabira pojedinih sektora i grana industrije. Fond nema uiaganja u inostrane
emitente.

Rizik di :

Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori ste¢ajni postupak ili da druga ugovorna
strana ne uspije ispuniti svoje obaveze (rizik insolventnosti druge ugovorne strane), to moze
dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda. Fond upravlja navedenim rizikom na
nacin da se kontinuirano prate finansijski izvjestaji druge ugovorne strane i dogadanja na
trzistu.

Rizih .

Rizik namire je rizik da zakljuene transakcije finansijskim instrumentima ne budu namirene,
odnosno, da se prijenos viasnidtva nad finansijskim instrumentima ne provede ili dospjela
novéana potrazivanja ne budu naplaéena u dogovorenim rokovima. Takva situacija moze
dovesti do smanjene likvidnosti imovine Fonda. Fond upravija navedenim rizikom putem
ugovaranja roka i na¢ina namirenja karakteristichog za trZifte na kojem ¢e se transakcija
napraviti, odnosno procjenom kreditne sposobnosti druge ugovorne strane.
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17. Upravijanje finansijskim rizicima {nastavak)

U skiopu tehnika i instrumenata efikasnog upravijanja portfeljem, najznaéajniji je rizik
prekoraéenja limita ulaganja prema istima, kojim se upravlja putem konstantnog pracenja limita
izlozenosti i uskladivanja u zakonskom roku u sluc¢aju prekoragenja.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu nije znagajna jer je 92% NVI-a Fonda plasirano u
dionice, odnosno 6% NVI-a u otvorene investicijske fondove. Na datum izvjestavania,
31.12.2023. g., imovina Fonda koja bi mogla biti izloZzena kreditnom riziku sastoji se od:
sredstva na novéanom radunu i potrazivanja.

Na dan 31.12.2023. g. Knjigovodstveni iznos navedene financijske imovine predstavija
maksimalnu izlozenost Fonda kreditnom riziku.

31.decembra 2023 1 decembra

Novéana sredstva 212.362 668.816
Vrijednosni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti

22.527.506 27.804.324

PotraZivanja 294.176 294.176

UKUPNG 23.034.044 28.767.316

U iducoj tablici prikazana je finansijska imovina Fonda prema ratingu agencije S&P:

S&P Rating 31. decembra 2023. 31. decembra 2022.

Nov&ana sredstva 42 0% 69,0%
PotraZivanja Bez ocjene 58,0% 31,0%
Ukupno 100% 100%

Nov&ana sredstva se nalaze u banci koja nema po S&P-u. Na dan 31. prosinca 2023. godine
Fond nema dospjela potraZivanja ni potraZivanja za koje je priznato umanjenje vrijednosti.

Fer vrijednost

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos
obveze u redovnoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom
nedostatku, cijena koja se moze ostvariti na najpovoljnijem trziStu na kojem Fond ima pristup
na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze takoder odrazava njezin rizik neizvrienja. Ako je
dostupna, Fond mjeri fer vrijednost instrumenta prema kotiranoj trZidnoj cijeni tog instrumenta
na aktivnom tristu, koristeci njenu zadnju cijenu trgovanja na dan za koji se vrednuje imovina
i obveze Fonda.

U skladu sa pravilima vrednovanja kcje je propisala Komisija za vrijednosne papire FBIH
(Komisija), koriste se sljedeée kotirane cijene:

« zavrijednosne papire i instrumente trZidta novca na teritoriji BiH koristi se
prosjedna cijena trgovanja u zadnja tri mjeseca ( uslov 15 trgovanja),
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Fer vrijednost (nastavak)
- za otvorene investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu
vazecoj za dan vrednovanja, a koja je objavljena od strane drustava za
upravljanje tih fondova.

TrziSte se smatra aktivnim ako se transakcije vezane za imovinu obavljaju dovoljno ugestalo u
skladu sa Pravilnikom o utvrdivanju neto vrijednosti imovine ZIF-a i cijene udjela OlIF-a (i
temeljem kriterija iz internog akta o vrednovanju Fonda). Ako trZiste nije aktivno, Fond koristi
tehnike procjene. Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju
izvjestajnog razdoblja tijekom kojeg se dogodila promjena. Najprikladniji dokaz fer vrijednosti
finansijskog instrumenta pri pogetnom priznavanju je u pravilu transakcijska cijena, odnosno
fer vrijednost date ili primljene naknade. Ako Fond utvrdi da se fer vrijednost pri poetnom
priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri éemu fer vrijednost nije odredena cijenom koja
kotira na trzi§tu, za identi¢nu imovinu ili obavezu, niti se temelji na tehnici procjene koja koristi
samo podatke s promatranih trzista, financijski instrument ¢e se pogetno mjeriti po fer vrijednosti
koja je prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri poetnom priznavanju i
transakcijske cijene anulirala (ponistila). Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku,
proporcionalno kroz vrijeme trajanja instrumenta ali ne i nakon 8to se za vrednovanije iskoriste
podaci s promatranog trZista ili je transakciia zavriena.

Prilikom izrade procjena vrijednosti za vlasnicke vrijednosne papire, Drustvo koristi metodu
diskontiranog novéanog toka (DCF) metodu PEER Grupe i izvedene cijene sa akfivnih
kupovno/prodajnih naloga na SASE. Kod FCFF modela kao diskontna stopa koristi se
ponderirani prosjecni troSak kapitala, dok se kod FCFE modela koristi tro§ak kapitala. Procjena
trogka kapitala vr§i se CAPM modelom, dok se za trosak duga procjenjuje temeljem trZignih
kamatnih stopa i stopa koje kompanija plaéa na svoj dug.

MSFI 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidijivosti ili nevidljivosti
inputa. Vidljivi inputi odrazavaju trZiSne podatke iz neovisnih izvora, dok nevidljivi inputi
odraZavaju trZzine pretpostavke Fonda. Ove dvije vrste inputa stvaraju slijededéu hijerarhiju fer
vrijednosti:

= razina 1: kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identiénu imovinu,

« razina 2: inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljudene u razinu 1, a radi se o
vidljivim inpuiima za imovinu, bilo direktno (kao cijene) ili indirektno (izvedeni iz
cijena),

= razina 3:inputi za imovinu koji se ne temelje na vidljivim trZisnim podacima (nevidljivi
inputi).

Razina 1 ukljuéuje obveznice, dionice te trezorske i komercijalne zapise za koje se cijena moze
iStitati s kotacija aktivnog trZista, kao i udjele investicijskih fondova, te izvedene financijske
instrumente. Razina 2 ukljuéuje finansijske instrumente &ija se fer vrijednost indirektno
odreduje iz cijena na aktivnom trZistu, odnosno inputa koji su vidljivi (kod DCF-a to su premija
rizika za razvijeno trziste kapitala, beta za pojedini sektor, trzi¥ne kamatne stope, kotacije za
CDS-ove). Razina 3 ukljuéuje finansijske instrumente &ija vrijednost nije odredena putem
trzinih inputa npr. u slu¢aju izdavatelja nad kojima je pokrenut ste&aj ili predste&ajni postupak,
istiskivanje manjinskih dioniéara.
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17. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Fer vrijednost (nastavak)

Finansijska imovina

u KM 1. razina 2. razina 3. razina
2023,
Vlasnigki vrijednosni papiri 5.037.952 16.111.848 -
Udjeli 1.377.706 r
Finansijska imovina . . ’
u KM 1. razina 2. razina 3. razina
2022,
Vlasni¢ki vrijednosni papiri 20.669.887 5.444 429 -
Udieli 1.690.008
Fer vrijednost
31. decembra Razina fer vrijednosti Metoda
vrednovanja
2023.
imovina
Viasnicki vrijednosni 5.037.952 1.razina Tr¥i%na ciiena
papiri
Udjeli u fondovima 1.377.706 1. razina fil::igeni NV
Kombinirana
Viasnicki vrijiednosni : metoda(DCF;
papiri 14.756.336 2. razina usporedni
pokazatelji)
Viasnicki vrijednosni 1.355.512 2. razina peer

papiri
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17.Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Fer vrijednost (nastavak)

Tehnike vrednovanja biraju se i dosljedno primjenjuju na nacin kojim se u najveco] mogudéoj mjeri koriste
relevantni vidljivi, tj. dostupni ulazni podaci, uz svodenje nedostupnih ulaznih podataka na minimum.

Transferi izmedu razina fer vrijednosti

Prijelazi izmedu Razina 1i2

Sljedeca tablica prikazuje prijelaze izmedu nivoa 1 i nivoa 2 fer vrijednosti u KM:

Prijelazi iz Razine 1 u Razinu2 Prijelazi iz Razine 2 u Razinu 1

2023 2023 2023 2023
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz ragun dobiti §
gubitka
Domade dionice 9.960.673 0

Udjeli

U 2023. godini stedeno je u razinu 3,po fer vrijednosti 0 KM a koje su na dan 31.12.2022.

godine mjerena po po fer vrijednosti U iznosu 62.113 K.

18. Transakclje s povezanim strankama

U skladu sa &lanom 6 Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih fondova,
drustava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicijskim fondovima Fond

je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov transakcije sa
povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvrdenih transakcija.

Transakeije sa povezanim osobama

iznosi u KM

Obaveze Potrazivanj Prihodi- Rashodi

Naziv povezane Vrsta Pravni ili drugi osnov b vana ek b
stranke povezanosti transakcije na dan 31.12.2023. prema 01.01.23.-31.12.2023. sa

navedenoj povezanoj stranki navedenom povezanom strankom
Lilium Asset « Ugovor [¢]
Management | o0 2 | administrativnik 4.500,00 0,00 0,00 46,767,86
doo pravijanj poslovima
Lilium Asset 2 Ugovor [ ’
Management | roon 22 | administrativnik 5.000,00 0,00 0,00 10.000,00
doo pravijan) poslovima
DUF NAPRIJED | Drutvo za pa—
INVEST upravijanje Ugovor o upravijanju 0,00 0,00 0,00 94.992 97

Profesionaln

VGT BROKER | posrednik Ugovor 0,00 0,00 0,00 22.241,40
ASABANKA dd | DEPORIAr T4 ygouer ypravianja 10.000,00 0,00 0,00 sy
ASA depozitar g:'rﬂ?,ﬁ( . Ugovor depozitar 1.800,00 0 0 21.600,00
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nastavak
. . . Obaveze PotraZivanja Prihodi Rashodi
Naziv povezane Vrsta Prawvni ili drugi osnov
stranke povezanosti transakcije na dan 31.12.2023. prema 01.01.23.-31.12.2023. sa
navedenao] povezanoj stranki navedenom povezanom strankom
Zuko doo Revizor Ugovor 0,00 0,00 0,00 7.020,00
Emje"s“a Berza Ugovor 950,00 0,00 0,00 11.400,00
erza
» . Direktor Ugovor-bruto
Alija Buli¢ Fonda plata+naknade 4.864,00 0.0 0,00 53687,52
Predsjednik
Albin Nurguz Nadzornog Ugovor 742,12 0,00 0,00 8.905,44
odbora ]
Tejse! Ez:l?;;omog Ugovor 618,43 0,00 0,00 7.421,16
Hrustanovi¢ %db ora -
lan
Tustafa nadzomog | Ugovor 618,43 0,00 0,00 7.421,16
p odbora
Clan/predsje
Ameia Halilovig nik odbora | Ugovor 0,00 0,00 0,00 742,10
za reviziju
. Clan odbora
Omer Kozié¢ za reviziju Ugovor 0,00 0,00 0,00 494,74
N Clan odbora
Denis Bajrovic za reviziju Ugovor 0,00 0,00 0,00 494,74

19. Sudski sporovi

Prema lzvjestaju Advokatske kancelarije Eterovié¢ od 19.02.2024. godine Fond nema pokrenutih
sudskih sporova.

Pasivni sudski sporovi

Prema ranijem izvjedtaju o preduzetim radnjama zakljuéno sa danom 20.04.2023.godine
izradenom od strane advokata Zijada Susi¢a, protiv Fonda nema aktivnih pokrenutih sporova
tokom 2022. gedine.

U odnosu na prethodne godine bio je jedan spor od strane TuZitelja Opéina Tuzla, za koji nije
bilo promjena u odnosu na prethodne periode.

Tuzitelj: Opéina Tuzla

Tuzeni: JKP Komunalac, Agencija za privatizaciju Tuzlanskog kantona, ZIF BONUS d.d.
Sarajevo, ZIF M| GROUP d.d. Sarajevo, Sead HadZi¢ i Cris Dilber.

Radi utvrdenja, vrijednost spora iznosi KM 13.738.918.

Postupak o ovoj pravnoj stvari je prekinut do okonéanja postupka koji se vodi pred Kantonalnim
sudom u Tuzli, u upravnom sporu po tuzbi protiv JKP Komunalac Tuzia, odnosno do riesavanja
prethodnog pitanja.

Po lzvjestaju advokata Drustva za upravijanje Naprijed Invest d.o.0. Sarajevo (od
20.04.2023.godine — advokat Zijad Susi¢), tuzitelj nije podnio prijedlog za nastavak ovog spora.

U novom izvjestaju advokata od 19.02.2024. godine nisu date informacije po ovom osnowvu.

Zbog nemogucénosti procjene ishoda spora, isti se naglasava kao potencijalna obaveza.
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19.Sudski sporovi{nastavak)

Takode u ranijem periodu, protiv Fonda je pokrenut jedan sudski spor od strane fiziékog lica radi
utvrdivanja zajednicki ste€ene imovine u vrijeme trajanja braka, vrijednost spora 1,186 mil KM. U
izvjestajima angazovanih advokata nije naveden ovaj spor, te nismeo u moguénosti procijeniti uticaj
ovog spora na poslovanje Fonda.

20. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ogranicenjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2023.godine

R. Naziv emitenta Oznaka Ukupan broj Broj % Ukupna % od NVI
br papira emitovanih vpludjela | vlasnista vrijednost fonda
vpludjela u fonda ulaganja
viasnidtv
u fonda
BH TELECOM DD
1 | SARAJEVO BHTSR 63.457.358 80.215 0,1264 1.105.811,20 4,8080
JP
ELEKTROPRIVREDA
2 | BIH DD SARAIEVO JPESR 31.506.541 180.904 0,5742 2.426.646,26 10,5508
i TELEKOM SRPSKE | TLKM-R-
' 3 | AD BANJA LUKA A 491.383.755 202.700 0,0413 240.848,14 1,0472
BIHACKA PIVOVARA
4 | d.d. BIHAC BIPVR 2.545.370 96.677 3,7982 393.475,39 1,7108
BNT-TMiH DD NOWVI BNTMRK
5 | TRAVNIK 4 1.641.288 300.500 18,3088 3.001.995,00 13,0524
BOSANAC DD
6 | ORASJUE BSNCR 69.969 2.379 3.4001 20.340,45 0,0884
STAMPARIJA
FOJNICA D.D.
7 | FOJNICA STFRJR 531.676 106.00C 19,9370 583.700,00 29727
UNIONINVESTPLAST
g | [KADD SARAJEVO | ynpLR 353242 | 3301 | 09345 |  160.098,50 0,6961
SARAJEVO-
OSIGURANJE DD
9 [ SARAJEVO S0OSOR 4.634.633 113.432 2,4475 1.355.512,40 5,8936
LIECILISTE SLANA
10 | BANJA DD TUZLA LSLBRK3 295.534 26.658 9,0203 61.846,56 0,2689
TVORNICA
CEMENTA KAKANJ
11 | DD KAKANJ TCMKR 9.476.540 27.391 0,2890 917.740,93 3,9902
HERCEGOVINA-
12 | AUTO D.D. MOSTAR | HRCAR 659.155 110.284 16,7311 2.204.577,16 9,5853
UNIS GINEX DD GINXR
13 | GORAZDE 159.646 240 0,1504 122.431,20 0,5323
14 [ IGMAN DD KONJIC IGKCRK3 578.906 52.506 9,0699 5.555.134,80 24,1532
GP ZGP DD
15 | SARAJEVO ZGPSR 1.737.914 138.301 77,8428 0,00 0,0000
IP SVJETLOST DD
16 | SARAJEVQ SVIPR 890.633 48.903 5,4908 81.100,74 0,3526
GRANITMONT DD GMONRK
17 | JABLANICA 2 172.764 826 0,4781 0,00 0,0000
MEDIKOMERC DD MKOMRK
18 [ SARAJEVO 1 158.561 2.741 1,7287 0,00 0,0000
nastavak
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R. Naziv emitenta Oznaka Ukupan broj Broj % Ukupna % od NVI
br papira emitovanih vp/udjela | vlasniSta vrijednost fonda
vp/udjela u fonda ulaganja
viasnisty
u fonda
RUDARSKI INSTITUT
19 | DD TUZLA RINSR 27.616 1.769 64057 86.910,97 0,3779
SVJETLOST-SARS
20 | DD SARAJEVO SARSR 111.449 10.653 9,5586 316.074,51 1,3743
SIPAD-ERC d.d.
21 | Sarajevo SRCSR 89.405 8.276 9 2568 66.208,00 0,2879
Sumarstvo Prenj DD
22 | Konjic SUMPR 287.730 68.386 23,7674 707.111,24 3,0744
Sumarstvo srednje
neretvansko d.d. SMSNRK
23 | Mostar 2 7.403 1.850 24 9899 0,00 0,0000
Sume Tuzlanskog
24 | kantona d.d. Kladanj SMTKR 49.354 2.088 4,2307 31.716,72 0,1379
UDRNRK
25 | UDARNIK DD BREZA | 2 349.741 20.232 5,7849 42.244.,42 0,1837
URBANIZAM PROJ. |
26 | INZ. DD BUGOJNO UPINRK2 28.860 3.914 13,5620 0,00 0,0000
ENERGONOVA D.D.
27 | SARAJEVO EGNSR 948.601 37.000 3,9005 1.221.370,00 5,3104
: UBNSRK
28 | BINAS DD BUGOJNO | 2 356.267 53.017 14,8813 0,00 0,0000
ZIF BiG Investiciona
- BIGFRK3
29 | 9rupa dd Sargjevo - 10.658.236 | 650.000 |  6,0086 346.905,00 1,5083
827.948,2
30 | OIF LILIUM GLOBAL LIL GLOB | 2.990.257,2424 741 27,6882 1.377.705,93 5,9801
UKUPNA ULAGNJA 22.527.506,22

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (SI. novine Federacije BiH 85/08, 25/17),
tlan 47, stav 1, tatka o), fondovi s javhom ponudom kojima upravlja jedno drustvo za upravijanje
ne smiju biti vlasnici ukupno: 1) vi§e od 256% dionica s pravom glasa jednog izdavatelja, 2) vise
od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja, 3) 10% duZnickih vrijednosnih papira izdanih
od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga investicijskog fonda, 5) 10% instrumenata
trzista novca jednog izdavatelja (uz izuzetak definisan Zakonom, a koji se ne moze primijeniti na
ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2023. godine Fond nema prekoradenja ograni¢enja sukladno
ovom é&lanu zakona.,

Cianom 76., stav 1, tatka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog investicijskog
fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trZista novca jednog izdavatelja
iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan Zakonom, a koji se ne
moze primjeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2023. godine zabiljeZeno je jedno prekoradenje
ulaganja sukladno ovom clanu Zakona i to kako slijedi:

Ukupna .
RBr Naziv emitenta vrijednost VfiledféOSt.
ulaganja prexoracenja
1 IGMAN d.d. Konjic 5.555.135 2.105.194
Ukupno vrijednost prekoraZenja élan 78. 2.105.194
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ZIF ,,BONUS* d.d. Sarajevo
Biljedke uz finansijske izvjestaje za godinu koja je zavrdila 31. decembar 2023. godine

20.Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ograni¢enjima {nastavak)

Takode, Clanom 7. stav (2) Pravilnika od dodatnim uslovima Fond je duZan izvriti prodaju dijela
ili ukupnih ulaganja Fonda koja nisu usaglasena sa Zakonom i Pravilnikom na nacin da do
31.12.2023. godine nijedno pojedinaéno ulaganje ne prelazi vie od 10% u odnosu na ograniéenje
propisano Zakonom i Pravilnikom. Na dan 31.12.2023. godine Fond nije uskladio ulaganja u
emitenta Igman d.d. Konjic u skladu sa navedenim ¢lanom Pravilnika o dodtanim uslovima.
Ukupno prekoracenje u navedenom emitentu je KM 2.105.194 dok je dozvoljeno prekoradenje
Fonda u skladu sa navedenim ¢lanom iznosilo KM 337.912.

Rjegenjem Komisije za vrijednosne papire FBiH broj 05/2-19-44/23 od 17.02.2023 ASA banka
d.d. Sarajevo upravlja Fondom i nema prava na obavljanje transakcija dionicama iz portfolija
Fonda.

Clanom 76., stav 1, tatka g) Zakona definisano je da najvise 20% netovrijednosti imovine fonda
moze biti uloZzeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav (1) taka b) ovog
Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moze biti uloZzeno u fondove, osim u fondove iz
¢lana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona, a najvide 10% imovine fonda moze biti uloZeno u fondove
sa zatvorenom ponudom. Na dan 31. decembra 2023. godine nisu zabiliezena prekoraéenja
ogranicenja kod ulaganja sukladno ovom &lanu Zakona.

Clanom 76., stav 1, tatka h) Zakona definisano je da ulaganje u udjele ili dionice investicijskih
fondova ne moze preéi 256% netovrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze. Na dan 31.
decembra 2023. godine prekoracenja ograni¢enja kod ulaganja sukladno ovom &anu Zakona
zabiljezeno je u emitentu OIF Global u iznosu KM 133.759.

Od 09.02.2023. godine na snazi je novi Pravilnik o dodatnim uslovima za ulaganje imovine
zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom koji je donijela Komisija za vrijednosne
papire FBiH. U skladu sa &lanom 7. stav (1) navedenog Pravilnika ulaganja Fonda &ija je vrijednost
otpisana u poslovnim knjigama isknjizavaju se iz poslovne imovine Fonda. Ulaganja Fonda su
isknjizena iz poslovne imovine Fonda na osnovu odluke Nadzornog odbora od 31.08.2023.
godine.

Na dan 31.12.2023. godine u poslovnim knjigama Fonda evidentirana su ulaganja u emitente é&ija
je vrijednost otpisana u posiovnim knjigama i to GP ZGP d.d. Sarajevo, Granitmont d.d. Jablanica,
Medikomerc d.d. Sarajevo, Sumarstvo srednje-neretvanjskc d.d. Mostar, urbanizam
projektovanje i inZ. d.d. Bugojno i Binas d.d. Bugajno.

21. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilansa do dana izadavanja Izvje$taja revizora.
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Prilog 1: Finansijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i
sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i
banke depozitara investicijskog fonda

Strana 40 do 48
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ZIF BONUS d.d. Sarajevo
Naziv investicionog fonda

Sarajevo-Centar, Trampisa 12
Siediste i adresa investicionog fonda
ASA BANKA DB SARAJEVO

Naziv drusiva za upravijanje
1218250930003; 421825093000;

4200110170002

Identifikacioni broj za direktue poreze

6430

Sifra dielatnostl po KD BiH 2010

077
Matitai broj 1 [IB drustva za uprewl'ﬁje Sifta opiiine
ZIpP-031-09 ASA Banka d.d. Sarajeva
Registarski broj tunda e Naziv banke
; - P 1346631006785346
{dentifilkacion: broj za mdirokine poreze Broj ratuna
IZVJESTA) O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
za period od 01.01.2023. do 31.12.2023. godine
= KM -
Redni broj . Pozicija AQP Telwuia godina | Prethodna godina
=
1 =0 2 3 4 H
1, Sgﬁ dilan 31.12. prethodnog cbralunskog perioda in 28.605.128 23.047.991
$35
2, E I aktivne primjene promjene rafunovodstyenih politila 302
-
3. Sggigtmakﬁvmg prepravljanja iznosa priznatih v skladu sa MRS 3 303
Ponowd iskazano stanje na dan 01.01. tekuéeg obratunskog perioda

4 (301+302+303) 304 28.605.128 23.047991
5, Dobit/(gubitak) za period 305 -5.605,521 5.557.137

6. Ostali ukupni rezultat za period 306
7. Ukupni rezultat (305+306) - 307 -5.605.521 5.557.137

8. Povedanje po osnova izdatih ndjeln/dionica 308

9. Smanjenje po osnovu poviatenja ndjela/dionica 309

10. Ostale promjene 310
11, gza:li :t:\dan 31.12. tekuteg obratunskog perinda (304+307+308- 211 22999 507 28.505.128

Broj udjela/dionica fonda u periodu

12. Broj udjela/dianica fonda na pofetku perioda 312 3.315.526 3.315.526

13 Lzdati udjeli/dionice w toku perioda 313

14, Povuteni udjeti/dionice u toku perioda 314
15. Broj udjela/dionica fonda na kraju perioda 315 3.315526 3.315.526

Sarajevo-Centar, 26.01.2024.

Mijesto i datuni

MEHANQVIC (IBBAHIM) AMRA
C‘?. ' inpfacunpvoda

L’ R-4884/5

carrrC AN SRBRocES
AMRAMEHBROG
LIGENGA BR CRAZT Y

Kontrobn brog: 2136 117375030583

" £
\ | Alija Buli¢
LYY upr%

AN

stelod |l

IR R B TR

i



Prilog 2: Usklada finansijskih izviestaja u skladu s MSFI i izvjedtaja po Pravilniku o strukturi i
sadrzaju izvjeStaja investicijskeg fonda, drustva za upravijanje i banke depozitara
investicijskog fonda

USKLADENJA PRAVILNIKA | MSFI

Uskladenje Bilansa stanja - lzvje$taj o finansijskom polozaju

Najznagajnije razlike MSF| u odnosi na Pravilnik je prikaz zadrzane dobiti ( gubitka) u jednoj liniji u
kojoj je ukljuéena i tekuéa dobit (gubitak) prema MSFI|. Takode, u skladu sa MSFI, linije u kojima ne
postoje iznosi za usporedi period brisu se. Najznaéajnije razlike su prezentacijske prirode.

Uskladenje Bilansa uspjeha - Izvjestaj o ukupnom rezultatu

Najzna&ajnije razlike MSFI u odnosi na Pravilnik je grupiranje tro8kova i prihoda sukladno prirodi
za razliku od Pravilnika gdje su strikino odredene pozicijie (AOP-i) finansijskog izvjestaja.
Najznaéajnije razlike prezentacijske su prirode.

Uskladenje iPNI /K — Izvje$taj o promjenama neto imovine {kapitala)

Prikaz izvjestaja o promjeni neto imovine (kapitala) prema MSFI i izvjestaja sastavljenih temeljem
Pravilnika nije identiCan, a razlike su prezentacijske prirode. Nema razlika vezanih za mjerenje.
Glavne razlike bile su kako slijedi:

- Nerasporedena dobit i dobit tekuée godine prema MSFI prikazuju u jednoj stavci Nerasporedena
dobit.

- Nerasporedeni gubitak i gubitak tekudeg perioda prema MSFI prikazuju se u jednoj stavci-
Nerasporedeni gubitak.

- U lzvjestaju saginjenom prema Pravilniku prezentacijski su prikazani samo rezulati tekuéeg perioda.
- U izvjestaju sadinjenom prema Pravilniku nisu analitiki iskazani upisani (temeljni kapital) i ostali
oblict kapitala { dioni¢ka premija i zakonsgke rezerve kapitala).
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Prilog 3- Dodatni obrasci (prilozi) od broja 1 do 8 prema ¢lanu 9 Pravilnika
o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za
upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda

Strana 51 do 67
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l OPCI PODACI O INVESTICIISKOM FONDU na dan 31.12.2023, godine

Prilog 1

Opis

Sadriaj

Napomeng

1. Informacije o identitetu Fonda

punu i skraéenu firmu, adresu sjedista:

Zatvoreni investicioni fond sa javinom
ponudom  "BONUS" d.d. Sarajevo,

ZIF "BONUS" d.d. Sarajevo, Trampina
1971000 Saraisun RIH

broj telefona i telefaksa:

+387 33 278 960; fax: +387 33 278 961

e-mail adresu:

web:

registarski broj Fonda u registru kod Komisije; ZJP-031-09
ime i prezime direktora Fonda: Alija Buli¢

mandatni period direktora Fonda: 2022-2026

ime i prezime predsjednika i &lanova nadzomog odbora
Fonda;

Albin Murguz, predsjednik
Fejsal Hrustanovié, &lan

mandatni period &lanova nadzomog odbora Fonda.

M
2022-2026

ime i prezime &lanova edbora za reviziju;

Amela Halilovié, predsjednik
Denis Bajrovié, £lan

mandatmi period &alnova odbora za reviziju Fonda:

2022-2026

firmu i sjedidte ovlastenog revizora:

Zuko d.o.c. Sarajevo

godine za koje je ovalteni revizor vriio revizijy

| finansiiskih izvie3taia Fonda.
firmu i adresu sjedidie depozirata Fonda.

ASA Banka d.d. Sarajevo,
Trg medunarodnog prijateljstva 25

2. Informacije o Drustvu koje upravlja Fondom:

punu i skraéenu firmu, adresu sjedi3ta:

broj telefona i telefaksa:

e-mail adresu:

web:

broj 1 datum RjeSenja Kojim je izdata dozvala 7a
L "

tosnivanic Drufifv,
braj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola Drudtvu za

imena i prezimena &lanova uprave Drudtva:

mandatni period &lanova uprave Dru¥tva:

imena i prezimena predsjednika i &lanova nadzomog

ofbora Drustva: .
mandatni period Zlanova Nnadzomog odobora Drustva

imena i prezimena &lanova odbora za reviziju:

mandatni period &lanova odbora za reviziju Drustva za

unmavlisnie
firmu i sjedidte ovladtenog revizora;

godine za koje je ovalteni revizor vrlio revizijy

firru § adresu sjediste depozitara Fonda.

Datum izvjedtaja: 12.01.2024.

Ime i prezime osobe koja je sadinila izviestaj:
Amra Mehanovié:

Ime i prezime odgovornog lica drustva za upravljanje:
Denis Oveina, Direktor Sektora sredstava
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Naziv fonda: ZIF "BONUS" d.d. Sarajevo Prilog 3a
Registarski broj fonda : 1-22997
Naziv drultva za upravljanje: ASA Banka d.d. Sarajeve po Rjedenju 05/2-13-44/23 od 17.02.2023.
Mati¢ni broj drustva za upravljanje:
JIB druftva za upravljanje: 4218250930003
B fonda: 4200110170002
IZVIESTAS O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31.12.2023
Ulkopna vrijednost ns dan Uekée u vrijednosti
Redni broj Opis izvjeltavanja imovine fonda (%)
1 2 3 4
I IMOVINA INVESTCLISKOG FONDA
1. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 212.362,00 0,92%
5 Ulaganja fonda
: (21+22+4234+2.4+2.542.6+2.7.) 22.527.506,22 97.80%
21 Ulaganja u instrumente kapitala(dionice osim
i dionica investicijskih fondova) 20.802.895,29 90,31%
2.2, Ulaganja u dunike instrumente (obveznice) 0,00 0,00%
23 Ulaganje v druge vrste dunickih instrumenata 0,00 0,00%|
2.4 Ulagania u dionice i udjele investicijskih 1.724.610,93 7.49%
2.5. Ostala finansijska imovina 0,00 0.00%
2.6. Depoziti i plasmani 0,00 0,00%
2.7 Ulagania u nekretnine 0,00 0,00%
3. PotraZivania (3.1.+3.2.43.3.} 294.176.25 1,28%
3.1 Potrafivanja iz poslovanja 294.176,25 1.28%
3.2 Potrafivania od drustva za upravlianje 0,00 0,00%
33 Ostala potraZivanja, odgodena porezna imovina i
- idenja 0,00 0,00%
= (14243) UKUPNA IMOVINA INVESTICLISKOG
FONDA 23.034.044,47 100,00%
I OBAVEZE INVESTICIISKOG FONDA
4. Obaveze po oshovu ulaganja 0,00
5. Obaveze po osnovu trofkova poslovanja 14.037.45
6. Obaveze prema drustvu za upravljanje 15.400,00
7. Qstale obaveze 5.000,00
UKUPNE OBAVEZE INVESTICEISKOG
BA45+647) (Eonma 34.437.45
Di=(L-11) NETO IMOVINA INVESTICIISKOG
FONDA 22.999.607,02
A BROJ DIONICA/UDJELA 3.315.526
V={IIIV) NETO YRIJEDNOST IMQVINE PO
DIONICHUDJELU 6,94
VI CIJENA DIONICE /UDJELA 4,00

Datum izvjedtaja: 12,01.2024.
Ime i prezime osobe koja je sakinila izvjetaj:
Amra Mchanovié:

Ime i prezime odgovomog lica drudtva za upravljanje:

Denis Ovéina, Direktor Sekiora sredstava
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Broj: /24
Sarajevo, (08.02.2024. godine

Izvjestaj o posiovanju ZIF BONUS d.d. Sarajevo za 2023. godinu sa pianom za
2024

ASA Banka d.d. Sarajevo od 22.02.2023. godine obavlja, u Ffunkciji banke
depozitara poslove Cuvanja imovine, obrauna NVI te pravne i administrativhe poslove za
ZIF BONUS d.d. Sarajevo. DUF LILIUM ASSET MANAGEMENT d.o.0. Sarajevo je angaZiran
na administrativnim poslovima izraduna neto vrijednosti imovine i sacdinjavanja
finansijskih izvjeStaja. ASA Banka d.d. Sarajevo nema moguénost aktivnog rada sa
portfolijom fonda.

Anglize koje su radene su radene u skladu sa dostupnim podacima sa trzista i o
poslovanju emitenata. Obzirom da sainjavanje analiza u periodu dok Fond nema
upravljata ne proizvodi udinak u smislu promjena NVI koje za posljedicu mogu imati
vedi/ili manji iznos prekoraenja ulaganja i/ili izrafuna upravijatke provizije.
Administratori Fonda su se opredjelili da sve stavke koje znalajnije mogu uticati na
izmjenu NVI i/ili prekoraenja budu prenesene buduéem DUF u skladu sa zatedenim
stanjem na dan 22.02.2023. godine. Ovo se posebno odnosi na emitente koji su u
prekoraCenjima i/ili koje je potrebno isknjiZiti. Ukoliko do kraja prvog kvartala 2024.
godine ne dode do izbora novog DUF, a prema dostupnim podacima o poslovanju
emitenata iz portfolija pristupiée se adekvatnim procjenama i knjiZenjima.

Obzirom na trenutak pocetka obavljanja administrativnih poslova na dan
30.06.2023. godine u skladu sa Pravilnikom o izradunu neto vrijednosti imovine
zatvorenog investicijskog fonda isknjiZzeni su vrijednosni papiri koje je prethodni DUF veé
vrednovao sa 0,00 KM. Ostali vrijednosni papiri koji su naknadno analizirani i procijenjeni
sa (,00 KM su adekvatno knjlzem te ukoliko ne bude izmjena u njihovom poslovanJu ifili
trziSnoj cijeni do roka za safinjavanje finansijskih izvjeStaja za 2023. godinu isti &e biti
adekvatno tretirani tj. isknjiZeni vanbilansno, procijeneni po vecoj ili manjoj cijeni te
adekvatno knjizeni.

Ovo se konkretno odnosi na slijedeée emitente:
- Granitmont d.d. Jablanica
- Medikomerc d.d. Sarajevo
- Smarstvo Srednje Neretvansko d.d. Mostar
Binas d.d. Bugojno
- Urbanizam Projektovanje Inzen]erlng d.d. Bugojno
- 2GP d.d. Sarajevo - u steaju

Finansijski izvjestaji i posebni izvjeStajni obrasci su sastavni dio ovog izvjestaja.

Transakcije koje su se desile u ime i za ra¢un ZIF BONUS d.d. Sarajevo su bile
izvrsene od strane DUF NAPRIJED INVEST d.o.o. Sarajevo prije donoSenja rieSenja o
oduzimanju dozvole za upravljanje.

Naziv fonda: Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ZIF BONUS d.d.
Sarajeve, Trampina 12, Sarajevo.
Broj u Registru fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBIH: ZIJP-M-032-09.
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Finansijski izvje$taji ZIF BONUS d.d. Sarajevo se navode taksativno kako slijedi:

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA NA DAN 31.12.2023.

fadn] Pozicija 31.12.2023. | 31.12.2022.
broj
BILAMS USPIEHA
A. Prihodi {(2024+206+207+212+216+217) 144.511 6.500.522
1. Prihodi od kamata (203 de 205) 13
Prihedi od kamata od finansijske imovine peo fer
1.3. .. ) 13
vrijednost! kroz bilans uspjeha
2. Prihodi od dividendl 130.591 210.191
3. Realizevani neto dobici od prodaje utaganja {208 do 211) 13.920 3.386.358
3.3. Nefo debici od pr?daje finansijske Imovine po fer 13.920 3.336.368
vrijednosti kiroz bilans uspjeha
Nerealizovani neto dobici po osinovu promjene fer
i vrijednosti (213 do 215) 2:903.092
4.2, N_eto doblr,:l od finansijskih cbaveza po fer vrijednosti kroz 2.003.092
bilans uspjeha
6. Ostali prihodi i dobici 858
Rashodi
B. (219422042214 222+223+224+225+230+234+-235+236 5.750.032 943.085
)
i. Naknada drustvu za upravijanje 255.685 517.555
2. Transakcijski troskovi pri kupovini i prodajl ulaganja 30.880 203.771
3. Ulazne i izlazne naknade
4, Naknada banci depozitaru 21.600 20.970
5. Naknade élanovima nadzornog odbora i direktoru 82.091 85.604
6. Na_!made Registru vrn_g?dnosmh papira u FBIH i Komisiji za 35.455 39.579
vrijednosne papire FBiH
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene fer
8. vrijednosti (231 do 233) RESES:250
s.1. Neto gl.lbltil od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz 4.914.259
bilans uspjeha
11, Ostali rashodi i gubici 410.058 75.906
C. Dobit prije oporezivanja (201-218) 0 5.557.137
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G, Gubitak prije oporezivanja (218-201) 5.605.521 0
POVECANJE / (SMANJENJE) NETC IMOVINE

I Povecanje neto imovine fonda (242 ili 243 + 244) o 5.557.137

3. Smanjenje neto imovine fonda (242 % 243 + 244) 5.605.521 o

K. Zarada po dionici

a) Osnovna zarada po dionici 2 2
BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA NA DAN 31.12.2023.
Iznos

Redni Pozicija SEROR teRsEs Pr:::?:: -

broj godine (po&etno

stanje)
IMOVINA
1. Gotovina | gotovinski ekvivalenti 212.362 &88.816
a2 (?3222%34? imovina po fer vrijednesti kroz bilans uspjeha 22.527.506 27.804.324
2.1, Ulaganja u instrumente kapitala 22.527.506 27.804.324
s. (g:::oi:;:;na i potraZivanja, ukijuéujuéi i razgranitenja 204.176 204.176
8.4. Ostala imovina i potraZlvanja 294.176 204,176
A (g::::(?z?:ag:i%‘;s+o14+015+o16+917} 3.034.044 28.767.316
OBAVEZE

2. (I:)I:;:;ogsel;e chaveze po amortizovanoem troZiu 104.643
2.1. Obaveze iz poslovanja 104.643
6. Ostalz obaveze, ukljutujuéi i razgrani€enja (031 do 035) 34.437 57.545
6.2. Obaveze prema drustvu za upravijanje 14.500
6.3. Obaveze prema banci depozitaru 1.800 1.800
6.4. Razgranifenja 5.000 43.543
6.5. Ostale obaveze 13.137 12.202
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UKUPNO OBAVEZE (023+024+027+028+029+030) 34.437 162.188
NETO IMOVINA

1. Viasnié€ki kapital (038+039) 81.230.287 81.230.387
1.1. Dionigkl kapital 81.220.387 21.230.387
2. Dionitka premija 1.528.545 1.628.645
3. Rezerve (042+043) 251.839 251.839
3.1, Statutarne rezerve 251.839 251.839
5. Dobit (049+050) 15.544.007 16.544.007
5.1, Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnrih parioda 16.544.007 10.985.870
5.2. Dobit tekufeg perioda 5.557.137
8. Gubitak (052+053) ‘ 76.655.271 71.049.750
&.1. Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih perioda 71.049.750 71.049.750
6.2. Gubitak tekuéeg perioda 5.605.521

Cc UKUPNO NETO IMOVINA {037+040+041+044+048~-051) 22.999.607 28.605.128
(o] BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 3.315.526 3.315.526
E NETC IMOVINA PO DIONICI/UDIELU {D54/055) 7 9
1. Vanbllansna aktiva 43.418.212 13.168.581
2. Vanbilansna pasiva 43.418.212 13.168.581

IMOVINA

1. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 212.362 668.816
a2 (I:i:;:f,‘i;!;a intovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 22.527.506 27.804.324
2.1, Ulaganja u instrumente kapitala 22.527.506 27.804.324

Fond generiSe likvidnost po osnovu priliva dividendi. Do izbora novog drudtva za
upravijanje fond neée moci generisati druge prihode te je upitna buduéa likvidnost fonda

ukoliko se status kakav je sada nastavi u vremenski neodredenom trajanju.

NVI po dionici iznosi 6,94 KM/ dionica. TrZi§na cijena dionice iznosi 4,00 KM,

IZVIESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31.12.2023

Redni Ukupna vrijednost na Ufegée u vrijednosti |
broj Opls dan izvjeStavanja imevine fonda (%)
1 T2 3 a
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IMOVINA INVESTCIISKOG FONDA

1. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 212.362,00 0,92%
2 Ulaganja fonda
' (2.1.+2.2.+2.3.+42.4.42.5.42.6.+2.7.} 22.527.506,22 97,80%
2.1 Ulaganja u instrumente kapitala{dionice
o osim dionica investicijskih fondcva) 20.802.895,29 90,31%
22 Ulaganja u duZnitke instrumente
- (obveznice) 0,00 0,00%
2.3 Ulaganje u druge vrste duzni¢kih
o instrumenata 0,00 0,00%
>4 Ulaganja u dionice i udjele investicijskib
o fondova 1.724.610,93 7,49%
2.5. Ostala finansijska imovina 0,00 0,00%
2.6. Depoziti i plasmani 0,00 0,00%
2.7. Ulaganja u nekretnine 0,00 0,00%
3. PotraZivanja (3.1.43.2.43.3.) 294.176,25 1,28%
3.1, PotraZivanja iz poslovanja 294.176,25 1,28%
3.2, Potrazivanja od drudtva za upravljanje 0,00 0,00%
3.3 Ostala potraZivanja, odgodena porezna
- imovina i razgrani¢enja 0,00 0,00%
I= UKUPNA IMOVINA INVESTICIISKOG |
(1+2+3) | FONDA 23.034.044.47 100,00%
IX CBAVEZE INVESTICIISKOG FONDA
4. Cbaveze po osnovu ulaganja 0,00
5. Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 14.037 45
6. Obaveze prema drudtvu za upravljanje 15.400,00
7. QOstale obaveze 5.000,00
II=(4+5 | UKUPNE OBAVEZE INVESTICIISKOG
+6+7) FONDA 34.437 45
III=(I- NETO IMOVINA INVESTICIJSKOG
II) FONDA 22.999.607,02
v BROJ DIONICA/UDJELA 3.315.526 |
V=(III/I | NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
V) DIONICI/UDJELU 6,94
VI CLIENA DIONICE /UDJELA 4,00 |

IZVIESTAJ O PROMIENAMA NETO IMOVINE INVESTICIISKOG FONDA
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za period zavrien na dan 31.12.2023. godine

Rﬂ:r @:?l Pozicija Tekuéa godina Prethodna godina

1. Stanje na dan 31.12. prethodnog 28.605.128 23.047.991
cbracunskog perioda
Ponovo iskazano stanje na dan 01.01.

4. tekuceg obratunskog perioda ) 28.605.128 23.047.991
(301+302+303)

5. Dobit/(gubitak) za period -5.605.521 5.557.137

7. Ukupni rezultat (305+306) -5.605.521 5.557.137
Stanje na dan 31.12. tekuceg obraunskog

- pericda (304+307+308-309+310) 22.999.607 28.605.128

12. Broj udjela/dionica fonda na poletku perioda 3.315.526 3.315.526

15. Broj udjela/dionica fonda na kraju perioda 3.315.526 3.315.526

IZVIESTAJ O STRUKTURI I VISINI TROSKOVA INVESTICIISKOG FONDA za period OD 01.01.2023

DO 31.12.2023

Red.
Br. Vrsta trogka Iznos (KM} Udio %
1 2 3 4

1 Naknada drudtvu za upravljanje (provizija) 255.688,83 55,24%
2 Naknada Registru vrijednosnih papira u Federaciji BiH 7.525,86 1,63%
3 Naknada depozitaru 21.600,00 4,67%
4 Naknada za reviziju 7.020,00 1,52%
5 Naknada za racunovodstvo 0,00 0,00%
6 Naknada berzi 11.400,00 2,46%
7 Trodkovi kupovine i prodaje ulaganja 30.880,26 6,67%
8 TroSkovi servisiranja dionicara 4,185,09 0,90%
9 Naknade i trogkovi nadzornog odbora 23.555,76 5,09%
10 Naknade i trogkovi direktora fonda 58.534,94 12,65%
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11 Naknada Komisiji za vrijednosne papire Federacije BiH 27.929,44 6,03%

12 Rashodi po osnovu poreza D,00 0,00%
13 Ostali trogkovi 14.574,02 3,15%
14 Ukupno troskovi: 452.894,20
15 Ukupni troskovi iz €lana 65. ili 23. Zakona o

investicijskim fondovima 462.894,20
1€ Prosjetna vrijednost neto imovine fonda za period 25.390.394,12
17 Udlo trodkova iz tacke 15. u prosjefnoj nsto

vrijednosti imovine fonda (%) za period 1,82%

Maksimalan zakonski dozvoljeni TER od 3,5% nije prekoraéen.

Izviedtaj o transakcijama imovinom je sastavni dio izvjestaja uprave u sklopu
dodatnih obrazaca za ZIF BONUS d.d. Sarajevo. Prodajne transakcije je vrdio prethodni
DUF NAPRIJED INVEST d.o.o0. Sarajevo, iste su iskazane u sklopu finansijskih izvijeStaja
Fonda, te su iste iskazane bez posebnih pojasnjenja.

U skladu sa Pravilnikom o lzratunu nete vrijednosti imovine zatvorenog
investicionog fonda dio imovine Fonda je isknjiZen i vodi se vanbilansno. Prema vaZedem
pravilniku Fond ima obavezu do kraja 2024. godine uskladiti preostali dio imovine kojase
nalazi u prekoracenju.

PLAN POSLOVANIJA ZA 2024. GODINU

Plan za 2024 godinu se odnosi samo na raunovodstveno evidentiranje promjena u
portofliju, izradu novih procjena u skladu sa finansijskim izvjetajima emitenata za 2023,
godinu kada budu objavljeni. Do izbora novoeg Drustva za upravljanje fokus poslovanja ce
biti &uvanje imovine fonda, naplata dividendnih prihoda, izradun NVI te u smislu
obavljanja administrativnih poslova uskladenje pojedinaénih pozicija portoflija prema
odrednicama Pravilnika o dodatnim uslovima za ulaganje imovine Zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom.
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