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Upravi i vlasnicima ZIF »NAPRIJED* d.d. Sarajevo

IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Misljenje

Prema nasem misljenju, finansijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znagajnim odrednicama,
finansijski poloZaj zatvorenog investicijskog fonda NAPRIJED" d.d. Sarajevo (,Fond“) na dan
31. decembra 2023. godine i finansijsku uspjesnost i novéane tokove Fonda za tada
zavrsenu godinu u skiadu s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji su
usvojeni na teritoriji FBiH.

Sta smo revidirali
Finansijski izvjestaji Fonda obuhvacaju:
* jzviestajo sveobuhvatnoj dobiti — bilans uspjeha za godinu zavréenu 31. decembra 2023.;
* izvjestaj o finansijskom poloZaju - bilans stanja na dan 31. decembra 2023;
* izvjestaj o nov&anim tokovima za tada zavr$enu godinu;
* izvjestaj o promjenama neto imovine za tada zavr$enu godinu; i
* bilieSke uz finansijske izvjiestaje, ukljudujuéi znacajne raGunovodstvene politike i ostale
objadnjavajuce informacije.
Osnova za mislienje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nage
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nagem izvjestaju u djelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da &ine odgovarajucéu
osnovu za nase misljenje.

Bez uticaja na nage misljenje, skreéemo paznju na:

- Bilieske broj 5. i 21. uz finansijske izvjestaje koja navodi da je Fond na dan 31 .12.2023.
godine kao i u toku 2023. godine imao prekoraéenje ograniCenja ulaganja iz Zakona o
investicijskim fondovima.

- Biljedku broj 9. uz finansijske izvjestaje u vezi &lana 185. Zakona o privrednim drustvima
FBiH.

Nezavisnost

Nezavisni smo od Fonda u sklady s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode (ukljuéujudi Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za
medunarodne standarde etike za raéunovode (Kodeks). Ispunili smo nage ostale eticke
odgovornosti u skladu s Kodeksom.

Prema nasim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljujemo da nismo pruzili nerevizijske
usluge koje su zabranjene Zakonom o racunovodstvu i reviziji FBiH. te, nadalje, da nismo
pruZili ostale dozvoljene nerevizijske usluge Fondu u razdoblju od 1. januara 2023. do 31.
decembra 2023. godine.
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Nas p_>ristup_ reviziji

Pregled
* Znacajnost za finansijske izvjestaje Fonda kao cjelina: 169
.. hiljada KM, sto predstavlja 0,8 % neto vrijednosti imovine.
Znacajnost ¥ i S
Kljuéna revizijska * Fer vrijednost finansijske imovine
..... pitanja

Oblikovali smo nasy reviziju utvrdujuéi Zznagajnost i procjenjujudi rizike znacajnog pogresnog
prikazivanja u finansijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podruéja subjektivnih
procjena uprave; na primjer, znagajne radunovodstvene procjene koje ukljuéuju pretpostavke
I uzimaju u obzir buduée dogadaje koji su inherentno neizviesni. Kao i u svim nasim
revizijama, takoder smo obavili postupke vezane yz zaobilazenje internih kontrola od strane
uprave, ukljudujuéi izmeduy ostalog i analizu o tome postoje li dokazi koji bi upudivali na
pristranost koja predstavlja rizik materijalne pogreske kao posliedicu prijevare.

Prilagodili smo obim reviziie kako bismo obavili dovoljni nivo posia koja nam omoguéava
izrazavanje mislienja o finansijskim izvjestajima kao cielini, uzimajuéi u obzir strukturu
Fonda, radunovodstvene procese i kontrole te industriju u kojoj Fond posiuje.

Znacajnost
Na obim nase revizije uticala je nasa primjena znagajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se

moglo steéi razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji bez znacdajnog pogresnog
prikaza. Pogresni prikazi mogu nastati kao posliedica prijevare ili pogreske. Smatraju se
znacajnim ako se razumno moZe ocekivati da, pojedinacno ili u zbiry, uticy na ekonomske

odluke korisnika donesene na osnovi tih finansijskih izvjestaja.
Na temelju nase profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvantitativne pragove

revizije, vrste, vremenskog rasporeda i obima nasih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju
uticaja pogresnog prikazivanja, ako Postoji, pojedinaéno i u zbiry na finansijske izvjestaje kao
cjelinu.

Znacajnost za finansijske

izvjestaje k ieli
1zvjestaje kao Cjelina 169 hiljada KM

Kako smo Jje utvrdili 0,8 % neto vrijednosti imovine

Za mierilo smo odabralj neto vrijednost imovine jer
Smatramo da je to prikladno mijerilo na temelju kojeg se
mjeri uspjesnost Pposlovanja Fonda, u smisjy trziSnog
udjela, izratuna naknade za Upravljanje Fondom, fokusa
regulatora i interesa dionic¢ara.

ObrazloZenje za koristeno
odabrano mjerilo
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Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, pPo nasoj profesionalnoj procjeni, bila od
najveée vaznosti za nasy reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo
se bavili u kontekstu nase revizije finansijskih izvieStaja kao cieline i pri formiranju naseg
mislienja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kijuéno revizijsko pitanje Kako smo revidirali kljuno r evizijsko pitanje
Fer vrijednost finansijske imovine

Vidjeti  biliesku & uz  finansijske Dobili smo detaljan pregled ulaganja, izradune j
izvjestaje pod nazivom Finansijska procjene vrijednosti vezano uz fer vrednovanje
imovina, biliesku 2 pod nazivom finansijske imovine i usporedili smo ga s pravilima
Znacajne racunovodstvene politike te Fonda, odnosno racunovodstvenom politikom
biliedku 18 pod hazivom Upravijanje vrednovanja imovine Fonda.

finansijskim  rizicima Za daljnje

informacije.

Na dan 31. decembra 2023 godine, 17% ulaganja Fonda odnosi se na dionice koje
Fond ima iskazany finansijsku imoviny kotiraju na aktivnom trzistu, za koje smo usporedili
koja se odnosi na ulaganja u viasnigke vrijednosti po kojima sy vrednovane u Izvjestaju o
vrijednosne papire u iznosu od 20,9 finansijskom poloZaju Fonda na dan 31.12.2023. s
miliona KM koja se mjeri po fer javno objavlienim trzi$nim cijenama.
vrijednosti.

83% ulaganja Fonda odnosi se na dionice koje
Usmijerili smo paznju na vrednovanje nemaju aktivno trZiste, pregledali smo procjene
finansijske imovine zbog znagajnosti te fer vrijednosti pripremljene od strane Fonda na
imovine | prirode procjene Uprave bazi uzorka,

prilikom utvrdivanija fer vrijednosti. Naga
revizija je bila usmierena na rizik da i I Pregledali smo koristenu metodu procjene i kljuéne
fer vrijednost  vrijednosnih Papira  pretpostavke koristene u procjenama ukljuéujuéi
pravilno utvrdena. trzidne podatke i ostale pretpostavke koji su bili
podloga izraduna vrijednosti.
Provijerili smo tagnost javno dostupnih podataka
koristenih prilikom utvrdivanja fer vrijednosti |
matematicku tac¢nost izraduna fer vrijednosti.
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Izvjestavanje o ostalim informacijama ukljuéujudi Izvjestaj Uprave

Uprava Drustva za upravijanje je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju
Izvjestaj o poslovanju Fonda (Izvjestaj Uprave), ali ne uklju€uju finansijjske izvjestaje i nas
izvjestaj revizora o hjima.

Nase mislienje o finansijskim izvjestajima ne obuhvata ostale informacije.
U vezi s nagom revizijom finansijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati ostale informacije

U pogledu IzvjeStaja Uprave, obavili Smo takoder postupke propisane odredbama Zakona o
raéunovodstvu | reviziji FBiH i Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda,
drudtva za upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda. Ti postupci obuhvaéaju provjeru da
li je Izvjestaj Uprave sastavljen u skladu s &lanom 42. Zakona o radunovodstvu i reviziji i clanom 6.
Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Na temelju posla koji smo obavili tokom revizije, prema nagem miSljenju:

* informacije u Izvjestaju Uprave za finansijsku godinu za koju su sastavljeni finansijski
izvjestaji uskladene Su, u svim znaéajnim odrednicama, s finansijskim izvjestajima;

* lzvjestaj Uprave sastavljen je u skladu s &lanom 42. Zakona o radunovodstvu i reviziji i clanom
6 Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda j njegovog okruZenja steCenog
u okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ako zakljuéimo da postoje znacajni pogresni
prikazi u Izvjestaju Uprave dobivenom prile datuma ovog izvjestaja revizora. U tom smisiu
nemamo nista za izvijestiti.

omogucavanje sastavljanja finansijskih izviestaja koji su bez znac¢ajnog pogreSnog prikaza
uslijed prijevare ilj pogreske.

U sastavljanju finansijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski heogranicenim poslovanjem, za objavijivanje okolnosti vezanih uz
vremensku neogranidenost poslovanja ako je to primjenjivo te za koristenje radunovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neograniéenosti poslovanja, osim ako Uprava namjerava
likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ugini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjeStavanja
Fonda.

Nasi cilievi su ste¢i razumno uvierenje o tome jesu i finansijski izviestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare jli pogreske i izdati izvjestaju neovisnog revizora
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Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

* Prepoznajemo i procjenjujemo rizike Znacajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni | primjereni da osiguraju osnovu za
nase mislienje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogres$nog prikaza nastalog uslijed prijevare
je veéi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuiti tajne sporazume,
krivotvorenije, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih
kontrola.

+ Sti¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhy izraZavanja
mislienja o uéinkovitosti internih kontrola Fonda.

* Ocjenjujemo primjerenost  koristenih racunovodstvenih polittka i razumnost
raéunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e Zaklju¢ujemo o primjerenosti  korigtene raCunovodstvene osnove utemeliene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, na temelju pribavijenih
revizijskih dokaza, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizviesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zakljuéimo da postoji znacajna
neizviesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo paznju u nasem izvjestaju neovisnog
revizora na povezane objave u finansijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuée, da modificiramo nase mislienje. Nasi zakljuéci temelje se na revizijskim
dokazima pribavijenim sve do datuma naseg izvjestaja neovisnog revizora. Medutim,
buduéi dogadaiji ili usiovi mogu uzrokovati da Fond prekine s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu I sadrzaj finansijskih izvjestaja, ukljuéujudi i
objave, kao i odraZavaju i finansijski izvieStaji transakcije i dogadaje na kojima su
Zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, uklju¢ujuéi znagdajne nedostatke u
internim kontrolama ako su otkriveni tokom nage revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvieStaja tekudeg razdoblja i stoga
predstavijaju klju¢na revizijska pitanja. Navedena pitanja opisujemo u nagem izvjestaju

neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice saopstavanja
nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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Izvjestaj o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima
Imenovanje

Nase imenovanje obnavlja se jednom godisnje odlukom skupstine s najnovijim ponovnim
imenovanjem na dan 26. maja 2023. godine $to predstavlja ukupno neprekinuto razdoblje
angazmana od 6 godina.

Ostali zakonski i regulatorni zahtjevi

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i
banke depozitara investicijskog fonda (Sluzbene novine FBiH broj 66/22) (,Pravilnik o strukturi i
sadrzaju izvjestaja“), Uprava Drustva za upravljanje Fondom je izradila:

- obrasce (osnovni finansijski izvjestaji) koji su prikazani na stranicama 39 do 47, pod
naslovima izvjestaj o finansijskom poloZaju (Bilans stanja), Izvjestaj o ukupnom rezuitaty
(Bilans uspjeha), Izvjestaj o promjeni neto imovine (kapitala) te Izvjestaj o tokovima
gotovine za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine i

- dodatne izvjestaje po ¢lanu 9. Pravilnika prikazani na stranicama i

- godisnji iszeétaj 0 poslovanju po &lanu 4. Pravilnika

Za pripremu obrazaca (osnovnih finansijskih izvjestaja), dodatnih izvjestaja i godisnjeg izvjestaja
0 poslovanju odgovorna je Uprava Drustva za upravljanje Fondom, a isti ne predstavljaju sastavni
dio ovih finansijskih izviestaja, ali sadrZavaju informacije koje su propisane Pravilnikom.

Finansijske informacije u obrascima su izvedeni iz finansijskih izvjeStaja Fonda koji su
pripremljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja koji su usvojeni
na teritoriji FBiH prikazanim na stranicama 39 do 47, te su prilagodeni u skladu sa Pravilnikom.

Po zahtjevu Pravilnika o strukturi i sadrZaju (¢lan 6. stay 4.) u vezi transakcija sa povezanim licima
Fonda, uvjereni smo da su nam pribavljeni dokazi dostatni i primjereni te da éine odgovarajuéu
osnovu u svrhu izrazavanja nadeg zakljucka.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni dokazi dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu
u svrhu izrazavanja naseg zakljucka.

Zakljucak

U skiadu sa é&lanom 6. stav 4 Pravilnika o strukturi i sadrzaju, prema nagem mislienju, priloZeni
Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim znaCajnim aspektima efekte transakcija s
povezanim osobama koji a od materijalnog znadaja za finansijske izvjestaje Zatvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom ,NAPRIJED" d.d. Sarajevo za period 01.01. ~ 31 .12.2023.
godine.

AngaZirani partner u reviziji odgovoran za ovaj izvjestaj nezavisnog revizora je Biljana Ekinovi¢.
ZUKO d.o.o0. Sarajevo, Dzemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 05. mart 2024. godine

ovlasteni revizor direktor

Biliana Ekinovj¢ Ferid Ekinovi¢

@MMC‘ MY C‘ [ /l U



ZIF ,NAPRIJED" d.d, Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godiny koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine

lzvjestaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drustva i Fonda su duZna da sastave i podnesu radunovodstvene izviestaje za 2023.
godinu u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne ij
Hercegovine, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja i rezultate poslovanja Fonda za navedeni
period.

Nakon provedbe odgovarajuéeg istraZivanja, Uprava opravdano ocekuje da ¢ée Fond u

dogledno vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima. Iz tog razioga Uprava i dalje usvaja
nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja odgovornosti Uprave obuhvacaju jemstva:
da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuée raunovodstvene politike;

da su prosudbe j procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za zatvorene
investicijske fondove;

da su primijenjeni vazegi racunovodstveni standardi, a svako materijaino  znagajno
odstupanije iskazano i objasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

da su finansijski izvjestaiji pripremlieni po nagely nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti y doglednoj
buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih ragunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo
koje doba, s prihvatljivom tagnoséu odrazavati finansijski polozaj Fonda. Uprava je takoder
odgovorna za Cuvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se
sprijecile i otkrile Pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Tatjana Vitkovi¢, direktor Fonda Z;Z/éﬁv

ZIF ,NAPRIJED" d.d. Sarajevo
ul. Trampina broj 12.

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

/”"";éy/ by -

Arijana Mutilovié, direktor Drustva

DUF Naprijed Invest d.o.o. Sarajevo
ul. Trampina broj 12.

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

05. mart 2024. godine

___________________________.___________________
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Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2023. godine

31.12.2022,

AKTIVA

Gotovina

Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha

Finansijska imovina po famortiziranom
trosku

Ostala imovina potraZivanja, ukljucujudi i
razgraniéenja

Potrazivanja iz poslovanja

PotrazZivanja od drustva za upravljanje

UKUPNA IMOVINA

OBAVEZE

Ostale obaveze i razgraniéenja
Obaveze prem drustvu za upravljanje
Obaveze prema banci depozitaru
Razgrani¢enja

Ostale obaveze

UKUPNE OBAVEZE

NETO IMOVINA
Dionicki kapital
Emisiona premija
Zakonske rezerve
Rezultat tekuéeg
perioda
Nerasporedena dobit
Nerasporedeni gubitak

UKUPNA NETO IMOVINA

Broj emitovanih dionica
Neto imovina po dionici
Vanbilansna aktiva
Vanbilansnapasiva

|

|

| ‘
| BiljeSka 31.12.2023. I

/

90.888 121.616
20.978.065 25.418.385
0 0
0 0
0 0
0 0
21.068.953 25.540.001
,
532.581 319.195
458.407 260.935
1.650 1.650
49.430 49.789
23.094 6.821
532.581 319.195 }
( | —|
87.639.440 87.639.440 '
4.013.212 4.013.212
1.472.082 1.472.082
(4.684.434) (5.922.683)
33.434.129 33.434.129

f

’ (101.338.057)

(95.415.374)

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2024. godine .

Direktor Dru étv7 {r_,é /é% P

o

|  20.536.372 25.220.806
4.076.253 4.076.2531
5,04 6,19
9.711.356 9.711.356
9.711.356 9.711.356
45 Direkior Fonda
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ZIF ,NAPRIJED* d.d, Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine

BILANS USPJEHA zA period od 01.01.2023. do 31.12.2023. godine
zajedno sa uporednim podacima za period 01.01.2022. do 31.12.2022. godine

BiljeSka | 31.12.2023. | 31.1 2,2022,

Poslovni prihodi
Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi . 16.412 7.733
Realizovani neto dobici ogd prodaje ulaganja 11. 0 0
Nerealizovani neto dobici PO osnovu promjene fer 12 0 0
vrijednosti ulaganja ’
Ostali prihodi i dobici 13. 5.955 0
Rashodi L 4.706.801 5.930.416
Poslovni rashodi 14. 728.470 874.742
Naknada drustvy za upravljanje 570.809 ' 699.295
Transakcijski troskovi pri kupovini i prodaji ulaganja 6.833 12.650 |
Ulazne i izlazne naknade 0 0
Naknada banci depozitaru 19.800 19.800
Naknade é&lanovima nadzornog odbora i direktoru 87.963 98.469
Naknade Registru vrijednosnih papira y FBiH Komisiji
Za vrijednosne papire FBiH 43.065 44.528
Ostali rashodi i gubici 15. 805.663 92.372
Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja 11. 17.530 15.775
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene fer
vrijednosti 12. 3.155.138 | 4.947.527 /
Dobitak (gubitak) prije oporezivanja ’ (4.684.434) ' (5.922.683) }
I Porez na dobit / oy 0
’ Dobit (gubitak) L(4.684.434) | (5.922.683)
,l:gr\llgganje (smanjenje) neto Imovine od poslovanja | (4.684.43 4)| (5.922. 683)

Osnovna zarada po dionici (1,53) (1,94)
' Razrijedena zarada po dionici }

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2024. godine

Direktor Drustva Direktor Fonda o,
&//60/ - 7 "i’c_"h( /

PriloZzene radunovodstvene politike i biljeSke sastavni sy dio ovih finansijskik izvjeétaja' )




ZIF ,,NAPRIJED* d.d, Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine

IZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2023. DO 31.12.2023. godine

B
31.12.2023. 31.12.2022,

Gotovinski tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi od kamata

Prilivi od dividendi
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer

0| 0
16.412 | 7.733

/

vrijednosti kroz bilans uspjeha _ 0 (224.400)
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz |
bilans uspjeha 549.113 1.147.873 |
Prilivi od prodaje finansijske imovine Po amortizovanom trosky 0! 0|
Odilivi po osnovu placenih naknada drustvu za upravljanje (430.471) ’ (618.262) |
Odlivi po osnovu placenih transakcijskih troskova pri kupovini i | |
prodaji ulaganja (6.833) | (12.650) |
Odlivi po osnovu placenih naknada Registru vrijednosnin |
papira FBiH i Komisiji za vrijednosne papire FBiH (32.160) | (50.968) |
Odlivi po osnovu placenih naknada depozitaru (19.800) | (19.800) |
Odlivi po osnovu placenih naknada berzi (5.700) | (13.300) |
Odlivi po osnovu plaéenih naknada ¢lanovima Nadzornog ! |
odbora i direktoru fonda (87.962) ! (98.450) |
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 5.955 6.480 |
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (19.282) | (58.762) |
Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u | |
posiovnim I (30.728) | 65.494 |
aktivnostima (I |
|

|
Gotovinski tokovi od finansijskih aktivnosti aktivnosti / ( |
Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 0 0
Odlivi po osnovu poviadenja udjela/dionica Fonda 0 ( 0/
Sticanje viastitih dionica 0 ( 0|
Odlivi po osnovu isplacenih dividendi 0 0
Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti / 0/ 0/

Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u 0 0

Ostali odlivi iz finansijskih aktivnosti 0| 0 |
finansijskim aktivnostima

‘ |
NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE 1 (30.728) |' 65.494 |

—
Gotovina na pogetku perioda ’ 121.616 | 56.122 |
Efekti promjena deviznih kurseva gotovine 0 0!

|
Gotovina na kraju obracunskog perioda __90.888 121.616 |

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2024. godine -~

DirekWétv Direktor Fondza
o

SETEA A

PriloZene radunovodstvene politike i biljeske sastavni sy dio ovih ﬁrfa‘néijfskilﬁ;itzf\;j'é’é'faja.

e
10

-



L

WX n

BPUO JOPjalIg BAISNIQ Jopjaug

duIpob ¥zoz 'z0°8z -Buep aneidn suens po usloasn of feygalaz) fenp

¢lE'98502 (vevvagv) (826°206°29) 807z SITELOY  ovvecozg €20Z°¢)°LE uep eu alugg
(revveo'y) (vevveg'y) 0 0 0 0 auipob aonya} jejinzey
(1] £89¢zZ6'S (e89'Z2Z6°G) 0 0 0 Eleynzai palodsey
908702252 (e89'Z26') (S¥Z'186°19) 8oLy’ ciz’elo’y  ovvecolg '€202°2L°Lg uep eu afueyg
I|||.|||||[|||||]||I|I].I[[[[[.I[||[[[|[[[[[[I
sPolied (MenqnB)
Bagnyo) : T VEY.CY) efiwaid
oudnyn 1e}nzey . M_._.”uran” oSUONEZ  euoISILT 9dluolp auvennsiBoy
uelzZ)eay Hueay Y

aulpob -zzoz Bwioepod wiupaiodn es oupafez suipob €202 °ZL "LEop "L0'L0 po pouad ez
VINVAYIZIY | NVLIdYY VN YAYNIrWOHd O rYisarazi

(eaejseu) suipob €202 eiquivosp L ¢ eyisinez ef efoy nuipob ez Heysalnz pishsueury

ondfeses pp ,q3Ird YN“ diz



ZIF NAPRIJED d.d. Sarajevo
Biljeske uz Finansijsei izviestaje za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine

BILJESKE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

1. Opéenito o Fondu

ZIF ,NAPRIJED" d.d. Sarajevo (dalje: Fond), Ulica Trampina 12, Sarajevo ~ Centar je zatvoreni
investicijski fond s javnom ponudom, kojim upravija Drustvo za upravljanje fondovima Naprijed
invest d.o.o. Sarajevo (u daljem tekstu Drustvo), Ulica Trampina 12, Sarajevo —~ Centar. Banka
depozitar Fonda je Raiffeisen bank d.d. Sarajevo

investitora.

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “Naprijed” d.d. Sarajevo (Fond) je prvobitno
utemeljen kao privatizacijski investicijski fond Naprijed d.d. Sarajevo, registrovan u Kantonalnom
sudu u Sarajevu tokom maja 2001. godine. U periodu poslovanja 2006. godine , Fond je izvrio
transformaciju iz oblika “PIF” y “IF” u skladu s odredbama Pravilnika o naginu transformiranja
privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond “Naprijed” d.d. Sarajevo. Investicioni fond
“Naprijed” d.d. Sarajevo je pravni sljednik Privatizacijskog investicionog fonda “Naprijed” d.d.
Sarajevo, koji posiuje u kontinuitetu od 2001 godine. Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo
aktivnosti oko promjene naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom »Naprijed* d.d.
Sarajevo (skraéeni naziv +ZIF  Naprijed d.d.). Registracija povecanja dioni¢kog kapitala,
promjene naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom ~Naprijed” d.d.Sarajevo
(skraceni naziv ,ZIF Naprijed d.d.“) i sjedista kod nadleznih sudskih institucija je izvr$ena 1.
februara 2010. godine RjeSenjem br.065-0-Reg-09-002416. Zatvoreni investicioni fond sa
javnom ponudom “Naprijed” d.d. Sarajevo upisan je u registar fondova pod brojem ZJP-031-04.

Tijela Fonda:

Nadzorni odbor

Sisi¢ Mirza Predsjednik — reizbor od 28.04.2023. godine
Amir Polutan Clan — reizbor od 28.04.2023. godine
Almir Murti¢ Clan ~ reizbor od 28.04.2023. godine

Odbor za reviziju:

Aida Mezit Predsjednik do 28.04.2023. godine
Sunita Hasié Predsjednik od 28.04.2023. godine
Niko Dujo Clan — reizbor 28.04.2023 godine
Admir Burdevi¢ Clan - reizbor 28.04.2023. godine
Uprava
Tatjana Vitkovi¢ Direktor od 28.02.2022. godine
— e =1 ——
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ZIF NAPRIJED d.d, Sarajevo
BiljeSke uz Finansijsei izvjestaje za godinu koja Jje zavrsila 31. decembra 2023, godine

Izjava o uskladenosti i temelj za sastavljanje finansijskih izvjestaja

a) Izjava o uskladenosti

Finansijski izvjestaji Fonda pripremlieni su u skladu s Medunarodnim standardima
finansijskog izvieStavanja (-MSFI“), Zakonom o investicijskim fondovima te Pravilnikom o
strukturi | sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i banke depozitara
investicijskog fonda (SN FBiH, br. 66/22). Ragunovodstvene politike se dosljedno primjenjuju
te se podudaraju s racunovodstvenim nacéelima Medunarodnih standarda finansijskog

vrijednosti imovine investicijskog fonda i obraduny neto vrijednosti i imovine investicijskog
fonda propisalo u raéunovodstvenim polittkama nadela i osnove za priznavanje, mjerenje te
prestanak priznavanja imovine i obveza Fonda te se poziva na odredbe vezane uz
priznavanje i mjerenje finansijskih instrumenata u skladu sa MSFI- 9.

b) Osnova za mjerenje
Ovi finansijski izvjestaji pripremlijeni su na osnovi fer vrijednosti za finansijsku imovinu i
finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Ostala finansijska imovina i obveze

Smanjenje vrijednosti, gdje je primjereno.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema finansijskih izvjeStaja u skladu s MSFl-jevima zahtijeva od uprave Drustva za
upravljanje donos$enje prosudbi, procjena i pretpostavki koje uti¢u na primjenu politika i
iskazane iznose imovine, obaveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke
temelje se na istorijskom iskustvu i razligitim drugim faktorima za koje se smatra da su
razumni u datim uslovima i yz raspoloZive informacije na datum izrade finansijskih izvjestaja,
a Ciji rezultat &ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza koja
nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Prociene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene
raCunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim
razdobljima, ako izmjena uti¢e i na njih. Procjene Uprave Drustva Za upravljanje koje se
odnose na primjenu MSFl-a koji imaju znadajan utjecaj na finansijske izvjestaje i procjene sa
znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u iduéoj godini opisane su u biljesci 4.

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Fond, mjerna valuta
Fonda je konvertibilna marka. Sukladno tomu, finansijski izvjestaji Fonda sastavljeni su u KM.

d) Uticaj agresije na Ukrajinu na poslovanje Drustva i fondova

rezerve likvidnosti te Drustvo ne ocekuje probleme s likvidnosti u nastavku sadasnjih okolnosti
do kraja 2024. godine.
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ZIF NAPRIJED d.d, Sarajevo
Biljeske uz Finansijsei izvjestaje za godinu koja Je zavrsila 31. decembra 2023, godine

2. Znacajne raéunovodstvene politike

2.1. Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom efektivne
kamatne stope relevantnog instrumenta izraunate na datum sticanja, kojom se buduéi
procijenjeni novéani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tokom razdoblja trajanja
pripadajuc¢eg ugovora jli primjenom odgovarajuée promjenjive kamatne stope, osim za prihode
od kamata od duznigkih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se priznaju po
kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata ukljuduju kuponski prihod od kamata, te
amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ako je primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale
razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove
vrijednosti po dospijeéu, izradunatih primjenom efektivne kamatne stope.

2.2, Prihod od dividendi

Prihod od dividendi od viasni¢kih vrijednosnih papira priznaje se u prihode na datum
utvrdivanja prava na dividendy temeljem odluke o isplati dividende nadleZnog tijela izdavatelja
(npr. glavne skupstine) ili zaprimljene obavijesti od depozitara, umanjeno za porez po odbitku.

2.3. Strane valute

Transakcije u stranim valutama preraCunate su po sluzbenom kursu Centralne banke BiH na
dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izraZene u stranim valutama preradunati
su u KM po sluzbenom srednjem kursu Centraine banke koji se primjenjuje na dan
izvjeStavanja. Razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta i svi
realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obaveza priznaju se u
dobiti ili gubitku. Razlike kursa stranih valuta koje proizlaze iz preratunavanja stranih valuta
finansijskih instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u
stavci Neto kursne razlike finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ragun dobiti
gubitka. Sve ostale razlike kursa stranih valuta koje proiziaze iz prera¢unavanja stranih valuta
PO monetarnoj imovini i obavezama prikazane su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

2.4. Troskovi poslovanja

Troskovi Fonda za razdoblje ukljuéuju naknade za upravljanje, naknade za skrbnistvo i ostale
troskove. Ostali trogkovi poslovanja ukljuéuju trogkove brokerskih usluga, transakcijske
troskove, trosak revizije i naknade SASE koji se priznaju u izvjestaju.

2.5. Finansijski instrumenti klasifikacija

Vrste poslovnih modela za upravljanje finansijskom imovinom:

® poslovni model &iji je cilj drzanje imovine radi prikuplianja ugovornih novéanih tokova
(“Drzanje radi naplate”) po kojem se finansijskom imovinom upravlja radi ostvarenja
novéanih tokova prikupljanjem ugovornih placanja tijekom vijeka trajanja instrumenta, a
ne radi prodaje kako bi se realizirao profit. Cilj poslovnog modela subjekta moze biti
drzanje finansijske imovine radi prikupljanja ugovornih novéanih tokova, ¢ak i ako je
finansijska imovina prodana ili se ocekuje da e biti prodana u buduéim razdobljima, aii
uz uvjet da su rijetke (ak i ako imaju znatnu vrijednosti) ili beznaéajne po SV0joj

vrijednosti, pojedinaéno ili skupno (&ak i ako su ucestale).
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ZIF NAPRIJED d.d, Sarajevo
Biljeske uz Finansijsei izvjestaje za godinu koja Je zavrsila 31. decembra 2023, godine

2. Znacajne rac¢unovodstvene politike (nastavak)

* poslovni model giji se cilj ostvaruje i prikupljanjem ugovornih novéanih tokova i prodajom
finansijske imovine (‘DrZanje radi naplate j prodaje”) ¢&iji se cilj ostvaruje i prikuplianjem
ugovornih novéanih tokova i prodajom finansijske imovine radi svakodnevnih potreba
upravljanja likvidnoséu, ostvarivanja prinosa ili uskladivanja roénosti finansijske imovine i
obveza.

* ostali poslovni model (“Drzanje radi trgovanja”) ukljuéuje imovinu koja se ne drzi u okviru
poslovnog modela ‘Drzanje radi naplate” niti ‘DrZanje radi naplate i prodaje”. U njemu se
finansijska imovina mijeri po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, a finansijskom
imovinom se upravlja u cilju ostvarenja novéanih tokova prodajom imovine.

Fond klasificira svoju finansijsku imovinu i finansijske obveze pri inicijalnom priznavaniju.

a) Finansijska imovina ifinansijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ilj gubitak

Ova kategorija uklju€uje: finansijske instrumente namijenjene trgovaniju i instrumente koje je
Uprava pocéetno odredila kao instrumente po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti ili gubitka. Fond
odreduje finansijsku imovinuy i obaveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka kada se:

* imovinom i obavezama upravlja, vrednuije ili interno izvjestava na osnovi fer vrijednosti,

* priznavanjem eliminira ilj znacajno umanjuje raCunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala

b)  Finansijska imovina po amortiziranom trosku

Fond mijeri finansijsku imoviny prema amortiziranom trosku, ako su oba sliedeca uvjeta
zadovoljena:

* finansijska imovina se drzi unutar poslovnog modela s ciliem drzanja finansijske
imovine radi naplate ugovornih novéanih tokova,

* Ugovorni uvjeti finansijske imovine proizlaze na odredene datume za novéane tokove
koji su iskijucivo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Finansijska imovina po amortiziranom trosku naknadno se mjeri metodom efektivhe kamatne
stope i podlozna je umanjenju vrijednosti. Dobici gubici priznaju se u radunu dobiti j gubitka
kada se imovina prestane priznavati, promijeni se ili se umanii.

Priznavanje
Kupnja i prodaja finansijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum trgovanja.

Zakljuéena transakcija kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji
finansijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obveze za namirenje. Na dan zakljuéenja
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ZIF NAPRIJED d.d. Sargjevo
Biljeske uz Finansijsei izvjestaje za godinu koja Jje zavrsila 31. decembra 2023, godine

2. Znacajne raGunovodstvene politike (nastavak)
Mjerenje
Sva kupliena i prodana finansijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na
koji se Fond obavezao kupiti ili prodati finansijsku imovinu. Finansijska imovina iskazana po fer
vrijednosti u radunu dobiti i gubitka poéetno se priznaje po fer vrijednosti, a trosak transakcije
iskazuje se u na ostalim troskovima. Finansijska imovina se prestaje priznavati kada isteknu ili

prihodima od dividendi.

Umanjenje vrijednosti finansijske imovine

Na svaki datum izvjeStavanja pregledava se finansijska imovina koja se vodi po troku ili
amortiziranom trosku kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje
vrijednosti. Ako postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz
dobit ili gubitak kao razlika izmeduy knjigovodstvene vrijednosti imovine sadasnje vrijednosti
procijenjenih  buduéih novéanih tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom
stopom finansijske imovine. Kratkoro&na stanja se ne diskontiraju.

Neto dobici i gubici od finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ilj gubitak
Neto dobici i gubici od finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak
uklju€uju dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i
prodaje finansijske imovine i obaveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljuéujuéi kursne
razlike, ali iskljudujuéi kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od finansijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju nerealizirane i realizirane iznose.
Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje finansijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit
ili gubitak i izraCunavaju se primjenom metode ponderiranog prosje¢nog tro$ka. Realizirani
dobici i gubici predstavljaju razliku izmeduy cijene prodaje i nabavne cijene finansijskih
instrumenata koji su kuplieni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti
finansijskih instrumenata na pocetku godine, za finansijske instrumente u posjedu na podetku
godine koji su prodani tokom godine. Nerealizirani dobigj i gubici predstavljaju razliku izmeduy
troska ulaganja i fer vrijednosti finansijskih instrumenata na kraju godine za finansijske
instrumente koji su kuplieni tijekom godine, i promjene u fer vrijednosti  finansijskih
instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne godine.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu kada ugovorna prava na nov¢ane tokove od te
finansijske imovine isteknu ili y sluéaju prijenosa finansijske imovine kada taj prijenos
udovoljava uvjetima prestanka priznavanja u skladu s MSF| 9 Finansijski instrumenti,

Ovisna drustva

Fond, zajedno sa ostalim fondovima pod upravijanjem istog Drustva, ima ovisna drustva u
sklopu svojih ulaganja. Ulaganja koja se drze kao dio investicijskih portfelja iskazuju se u
bilansi po fer vrijednosti. Ovakav tretman dopusten je prema MSFI 10, ,Konsolidacija", koji
omogucuje fondovima da ne izraduju konsolidirane finansijske izvjestaje ve¢ da se ulaganja
koja se drZe u njihovim portfeljima priznaju i mjere po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka i
iskazuju u skladu s MSF I-jem 9 pri éemu se promjene fer vrijednosti priznaju u bilansu uspjeha,
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ZIF NAPRIJED d.d. Sarajevo

Biljeske uz Finansijsej izvjestaje za godinu koja Je zavrsila 31. decembra 2023. godine
2. Znacajne rac¢unovodstvene politike (nastavak)

PridruZzena drustva

PridruZeno drustvo je subjekt, ukljuéujuéi subjekte poput partnerstva, nad kojim Fond, zajedno
sa ostalim fondovima pod upravljanjem istog Drustva, ima znacajan utjecaj, ali koje nije niti
ovisno drustvo, niti zajednicki pothvat. Ulaganja koja se drze kao dio investicijskih portfelja
iskazuju se u bilanci po fer vrijednosti, iako Fond moZe imati znadajan utjecaj nad tim
subjektima. Ovakav tretman dopusten je prema MRS-u 28, ,Ulaganje u pridruzena drustva”,
koji omoguéuje da se ulaganja koja se drze u portfeljima investicijskih fondova priznaju i mjere
po fer vrijednosti kroz radun dobit i gubitka i iskazuju u skladu s MSFl-jem 9 i MSFI 13, pri
¢emu se promjene fer vrijednosti priznaju u bilansy uspjeha u razdoblju promjene.

2.6. Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaéa tekuce ragune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeéem unutar tri
mjeseca. Nov&ani ekvivalenti su kratkoroéna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za
poznat iznos novea i podlozna su riziku Promjene vrijednosti koji nije znaéajan te se drze s
namjerom podmirivanja kratkoroé&nih novcanih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.
Novac i novéani ekvivalenti mjere se po amortizirajuéem trosku.

3. Racunovodstveni standardi
Usvajanje novih ilj izmijenjenih standarda i tumacenja

Sliededi izmijenjeni standardi u primjeni su od 1. januara 2023. godine, usvojeni su u EU, ali nisu
imali zna¢ajnog utjecaja na Fond:

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenija koji su obvezni za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1 Januara 2023. godine ili kasnije, koja su usvojena u EU i koje Fond
nije ranije usvojio, ali nisu imali znacajnog uticaja na Fond:

3.1. MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju” (objavijen 18. svibnja 2017. godine i na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. januara 2023. godine).

3.2. Dodaci MSFl-ju 17 i dodatak MSFl-ju 4 (objavljeni 25. lipnja 2020. godine i na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2023. godine).

3.3. Dodaci MRS-u 1 2. Smjernicama za praksu uz MSFl-jeve (IFRS Practice Statement
2): Objava raéunovodstvenih politika (objavljeni 12. veljaCe 2021. godine i na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).

3.4. Dodaci MRS-u 8: Definicija raéunovodstvenih procjena (objavljeni 12, veljace 2021.
godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2023.
godine).

3.5. Odgodeni porez povezan s imovinom i obavezama koje proizlaze iz jedne transakcije
— Dodaci MRS-u 12 (objavljeni 7. svibnja 2021. godine i na snazi za godisnja
razdoblja koja poginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).

3.6. Prijelazna moguénost za osiguravatelje koji primjenjuju MSFI| 17 — Dodaci MSFI-ju 17
(objavijeni 9. prosinca 2021, godine i na snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na
dan ili nakon 1. sije€nja 2023. godine)

e MSFI 14, Odgodeno priznavanje prihoda i rashoda u sustavu propisanih cijena
(objavlien 30. sije&nja 2014. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2016. godine).

* Prodaja ili unos imovine izmedy investitora i njegovog pridruzenog drustva ili
zajedni¢kog pothvata — Dodaci MSFl-ju 10 i MRS-uy 28 (objavlieni 11. rujna 2014.
godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon dana koji ce
utvrditi IASB).
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Biljeske uz Finansijsei izvjestaje za godinu koja Jje zavrsila 31. decembra 2023, godine

4. Racunovodstveni standardi ( nastavak)

e Dodaci MSFi-ju 16 Najmovi: Obveza po osnovi najma u transakciji prodaje s povratnim
najmom (objavljeni 22. rujna 2022. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2024. godine).

* Klasifikacija obveza u kratkoroéne ili dugoroéne — Dodaci MRS-u 1 (izvorno objavljeni
23. sijecnja 2020. i naknadno izmijenjeni 15. srpnja 2020. i 31. listopada 2022. godine,
na snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2024. godine).

5. Radunovodstvene procjene i prosudbe

BilieSka Ragunovodstvene prosudbe i procjene nadopunjuje biljesku o upravljanju
finansijskim rizicima (Bilieska 18). Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogudih

Glavni jzvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Definisanje pretpostavki i procjena vezanih za neizvjesnosti iz kojih proizlazi znacajan rizik da
mogu potencijalno utjecati na neto vrijednost imovine na dan 31.12.2023. godinu ukljuceno je
u biljesku 18.

Dio finansijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obiéno je moguce utvrditi
njihovu fer vrijednost unutar fazumnog raspona procjena.

Za finansijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere
po fer vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrilednost odredenih
finansijskih instrumenata, na primjer ,over the counter" izvedenica ili vrijednosnica koje ne
kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene.

Utvrdivanje fer vrijednosti finansijske imovine i obaveza za koje ne postoji trziSna cijena
zahtjeva koristenje modela procjena. Za finansijske instrumente s kojima se rijetko trguje i
koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva raziigit stupanj
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzignih faktora, cjenovnim
pretpostavkama i ostalim rizicima koji uti¢u na pojedini instrument.

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzidnih
uvjeta i informacija o finansijskom instrumentu. Ove SuU procjene po prirodi subjektivne i
ukljuuju neizvjesnosti i pitanja koja znaéajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa,
promjenjivosti i procijenjenim novéanim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom
preciznodéu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u
biljesci 18.
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Biljeske uz Finansijsei lzvjestaje za godinu koja Jje zavrsila 31. decembra 2023, godine

6. Finansijska imovina

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31.12.2023.'godine i 31.12.2022. godine prikazani su u

sliede¢im tablicama:

E ' 31.12.2023. 31.12.2022, |
Vlasnicki vrijednosni papiri po fer vrijednosti
kroz raéun dobiti i gubitka |
Domace dionice (bez investicijskih fondova) 14.925.238 | 16.207.999 |
Domace dionice investicijskih fondova 6.052.827 |' 9.210.386 |
| Ukupno 20.978.065 | 25.418.385 |
Vlasnicki vrijednosni papiri po amortiziranom 0 |' 0 |
trosku . |
| Ukupno ulaganja Fonda S _20.978.065 j_ _25.418.385 _|'
Top 10 pozicija na dan 31.12.2023. - ulaganja ( % na NAV ] KM f
EGNSRA 19,1684 | 3.936.490
(UNPLRA 127194 2.612.107
OZNTRA — . T 113743 | 2335861
PRPFRK2 10,0978 2.073.71ﬂ
SRPVRK1 7,3629 1.512.071{
BOATRK?2 6,8841 1.413.73L
BSNFRK2 6,8590 | 1.408.593 |
RPRZRK2 4,2379 | 870.313 |
MIGFRK2 - | 39258|  s0s209
HRBFRK2 — 35823] = 735680
Ukupno j 86,21 | 17.704.784 |

Tokom 2023. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je u skladu
sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obradunu neto vrijednosti i

imovine investicijskog fonda.

Prosje¢na godisnja osnovica za obradun upravljacke provizije je KM 23.310.113.

Prosje¢na godignja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 27.903.900.

Prosjecna godisnja vrijednost prekoracenja ulaganja u NVI po pravilima Zakona o IF-ovima kao i
Pravilnikom o dodatnim uslovima Za ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom (dalje Pravilnik o ulaganju) za 2023. godinu iznosi KM 4.593.787.

Na osnovu Pravilnika o ulaganjima, Drustvo je imalo obavezu izvrsiti
sa

ulaganja  Fonda koja nisu usaglasena

Zakonom i

Pravilnika u utvrdenim rokovima definisanim &lanom 7. pod b).
Drustvo nije upotpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, i neusaglageni emitenti kao takvi nisu
ulazili u osnovicu za obracun upravljacke provizije za 2023.godinu.

Prikaz ulaganja, u skladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja, na dan 31.12.2023. godine je

slijededéi:

prodaju dijela ili ukupnih
odredbama

ovog

v" Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha KM 20.978.065

Tokom 2023. godine Fond nije kupovao ulaganja.
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Tokom 2023. godine Fond je imao prodaju ulaganja prikazano u narednoj tabeli:

]' ’ Prodajna
GCiien vrijednost

R.br. Naziv emitenta Simbol Koli¢ina (K]M) realizovane

transakcije |
(KM)
1 | ENERGONOVA D.D. SARAJEVO EGNSRA 1.800 32,00 | 57.6(;!
2 | ASA BANKA D.D. SARAJEVO IKBZRK2 1.580 86,61 ‘ 136.84;]
T

3| JP ELEKTROPRIVREDA BIH D.D. SARAJEVO | JPESRA 2.610 13,98 | 36.485J
4 | METALOTEHNA D.D. TUZLA || MTHNRK?2 7.000 243 | 17.010 |

5 | SNAGA D.D. VARES | SNGARK2 14.150__ 2,00 28.300

6 SARAJEVO-0OSIGURANJE D.D. SARAJEVO | SOSORA 46 14,50 | 667
7 | SARAJEVSKA PIVARA D.D. SARAJEVO | SRPVRK1 ’ 4.538 12,35 56.028—]
8 | PRETIS D.D. VOGOSCGA | UNPRRK1 | 25735 | 8.0 | 216.174 |
Ukupno prodaje 549.113 |

Pravilnikom o ulaganju ( élan 7.pod a) i Odlukom Direktora broj 663/23 od 23.06.2023. godine o
IsknjiZzavanju dijela imovine emitenti koji su isknjizeni iz portfelja Fonda u vanbilansnu evidenciju
su:

R. Naziv emitenta | Oznaka | Broj % | Nabavna | Fer | Ukupna |
br papira | vp/udjela | vlasnista | cijena | cijena | vrijednost |
| u fonda vp/udjela | vp/udjela | ulaganja
) | viasnistvy | | |
L fonda | | | J
AGROKRAJINA D.D. ' ' ' |
| 1!BIHAC | AGRKRA | 5674 | 14,5693 | 109,66 | 0,00 | 0.00 |
| AUTO-REMONT D.D, 1 | | |' |
_2|BHAC __|ATRERA | 504 | 53881 | 1.30340 _ 000, 0,00 |
UTTP BORASNICA D.D. ' i T 1 |
3 | KONJIC | BRSNRK2 | 59.307 | 24,9945 | 81.39 | 0.00 | 0,00
COOPERATIVA-PROMET | ' [ ' ' ]
D.D. KISELJAK | COOPRA 2.180 4,5146 | 33,85 | 0.00 | 0,00 |
5| DUBRAVADD. CAZIN | DBRCRA | 7876 (.__6@85 | 35263 | 00| op0
DC GORAZDE DD. | | 0
| 6 | GORAZDE | DCGZRA 2.085 | 5,9717_‘_ 43,97 | 0,00 | 0.00 ) |
FABRIKA DUHANA |' '
‘ 7 | MOSTAR D.D. MOSTAR | FDHMRK3 | 2.581 1,1659 | 967,51 0,00 | 0,00 |
[ GD GRADNJA D.D. | I | J
8 | ZENICA | GDGRRK2 | 2232 7,0466 218,52 | 0,00 0,00 |
GDD POLET D.D. ' | | | |
9 | SARAJEVO | GDPSRK2 | 36.627 | 24,9545 | 33.93 | 000 | 0,00
10 | GMK D.D. KAKANJ | GMKARA _ | 35278 | 249940 | 7571 |' 0.00 | o,oo_|
11 | GRANIT D.D. JABLANICA | GRNJRA | 4635 4,0365 | 570,09 | 0,00 | 0,00 |
| HLADNJACA | KLAONICA | | | |
D.D. BUGOJNO- U
12 | LIKVIDACUI ‘ HLKLRA ,| 3.467 47150 33,46 | 0,00 | 0,00 |
LUKAVACTRANS D.D. | I | | | '
13 | LUKAVAC | LKCTRA | 2.376 7.4483 104,59 | 0.00 i o.oo_|
14 | MERKUR D.D. SARAJEVO | MRKSRA | 88.104 | 113060 | 6517 | 0,00 0,00 |
— REMONTNI ZAVOD D.D, | T '
_I5|TRAVNIK | REzZT RK2 | 9100 | 84049 270 | _O-OLr 000
16 | RUDSTROJ D.D. KAKANJ | RUSTRA | 16.166 4,8428 | 12,37 | 0,00 | o,oﬁ|
|
- nastavak|
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Biljeske uz Finansijsei lzvjestaje za godinu koja Je zavréila 31. decembra 2023. godine

| R. [ Naziv emitenta Oznaka Broj % | Nabavna ! Fer Ukupna
br papira vpludjela | viasnigta cijena cijena | vrijednost
u fonda | vp/udjela vpludjela ulaganja
vilasni§tvu
| fonda
SIPAD-BINA D.D. BIHAG U [ ]
17 | STECAJU SBNARK1 18.033 8,9195 227,79 0,00 0,00 ‘
SIPAD EXPORT-IMPORT |
18 | D.D. SARAJEVO SEISRA | 70.243 6,1596 | 36,39 0,00 0,00
TMK D.D. KONJIC - U | B
19 | STECAJU | TMKORA 159.127 | 19,4823 9,43 | o,ogk o,oo_‘
20 | TTUD.D. TUZLA TTUTRA 691 0,0947 | 511 0,00 0,00
VOCE 1 POVRCGE D.D. ﬂ
21 | KISELJAK | VCPVRA | 168 41328 | 22533 0,00 0,00
22 | GPZGPD.D. SARAJEVO | 2GPSRA | 208100 | 17.1527 | 188 | 000] 0,00
ZITOPROMET D.D. ‘ I '
| 23 | MOSTAR- U STECAJU _LZTPMRA | 79.105 8,0484 73,20 | 0,00 0,00
7. Novac

Novac se drzi na radunima banke Raiffeisen bank BH d.d. u KM valuti.

Za godinu zavréenu |
31.12.2023. godine |

|
Za godinu zavrienu
31.12.2022. godine |

.. (KM) (KM)
Pozicija | | _
Poslovni radun | 90.888 | 121.616
|
Ukupno gotovina 90.888 |  121.616

8. Ostala imovinai potrazivanja

R —— —

Za godinu zavrsenu
31.12.2023. godine |

Za godinu zavr§eny |
31.12.2022. godine

Pozicija (KM) | (KM) |
Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu ' |
dividendi na redovne dionice 24.140 | 24.140_|
Ostala potrazivanja iz poslovanija 29.889 | 35.844 |
Ispravka vrijednosti potraZivanja iz poslovanja (54.029) | _(5_9.984)_‘
Ukupno potrazivanja iz poslovanja 0| 0

9. Ostale obaveze j razgrani¢enja

Za godinu zavr$enu
31.12.2023. godine

31.12.2022. godine

Za godinu zavréenuj

Pozicija (KM (KM)
rObaveze iz poslovanja Fonda 0 0|
Obaveze prema banci depozitaru 1.650 1.650

Obaveze za naknade Nadzorni odbor, Odbor za
evieluiDirekdoraFonda | | 0]
)»Ostale obaveze iz poslovanja 23.094 f 6.821 |
Obaveze po osnovu trogkova poslovanja 1 24.744 l 8.471 |
Obaveze za naknadu za upravljanje 374.986 234.121‘
Ostale obaveze prema Drustvy 83.421 26.809 |
| Obaveze prema drustvu za upravijanje | 458407 _260.935
}7Unaprijed obracunati rashodi perioda 49.430 | 49.789 |
Pasivna vremenska razgraniéenja 49.430 49.789_]
& i ideni 532.581 | 319.195 |
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10. Neto imovina (kapital)

r ———— e e S I |
Za godinu zavrSenu | Za godinu zavréenu
31.12.2023. godine |  31.12.2022. godine

Pozicija (KM) (KM) |

Dionicki kapital 87.639.440 87.639.4&‘

Emisiona premija o ] 4.013.212 4.013.212 |
Zakonske rezerve 1.472.082 1.472.082

Nerasporedena dobit ranijih godina (+realizirani

dobitak) 33.434.129 33.434.129

Nepokriveni gubitak ranijih godina (101.338.057) (95.415.374)—“
Rezult_at tekuce godine - | (4684434)|  (5.922.83
Ukupno kapital 20.536.372 25.220.806

Na dan 31.12.2023. godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na prethodnu
godinu, i isti iznosi KM 87.639.440.

Nerasporedena dobit ranijih godina KM 33.434.129 sastoji se iz nerasporedene dobiti ranijih
godina u iznosu od KM 27.224.689 i od KM 6.209.440 nerealizovanih dobitaka koji su
primjenom novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 560 —
nerealizovani dobici na konto 540- nerasporedena dobit ranijih godina.

Nepokriveni gubitak ranijin godina KM 101.338.057 sastoji se iz nepokrivenog gubitka ranijih
godina u iznosu od KM 88.309.272 i od KM 13.028.785 nerealizovanih gubitaka koji su
primjenom novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 561 -
nerealizovani gubici na konto 550- nepokriveni gubitak ranijin godina.

Tokom narednih godina po realizaciji odnosno prodaji ili otudenju predmetnog ulaganja (koji su
povezani sa ovim nerealiziranim dobicima i gubicima) ove nerealizirane pozije evidentirat ¢e se
na akumuliranu nerasporedenu dobit ili gubitak prethodnih perioda.

Struktura dioni¢kog kapitala na dan 31. decembar 2023. i 31. decembar 2022. godine je kako
slijedi:

% Ucéesca 31.12.2023. % Uéeséa 31.12.2022.

ZIF "BlG-Investiciona grupa" d.d.

Sarajevo 22,5145 19.731.582 22,5145 19.731.582
Raiffeisen BANK d.d. Bosna i

Hercegovina 19,7631  17.320.270 19,7631 17.320.270
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 47102 4.127.993 4,7102 4,127.993
ASA Banka d.d. Sarajevo 4,1967 3.677.964 4,1967 3.677.964
ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla 4,146 3.633.531 4,146 3.633.531
OMNIA INTERNATIONAL 3,3935 2.974.044 3,3935 2.974.044
ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo 1,9984 1.751.387 1,9984 1.751.387
ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo 1,2436 1.089.884 1,2436 1.089.884
NAPRIJED INVEST d.o.0. Sarajevo 1,1022 965.962 1,1022 965.962
Ostali 36,9318 32.366.823 36,9318 32.366.823
Ukupno: 100 87.639.440 100 87.639.440

Skupstina Fonda je donijela Odluku o rasporedu rezultata poslovanja iz 2022. godine.
Realizirani rezultat — gubitak iz poslovanja u iznosu KM 5.922.683 se rasporedujuju na
akumulirani gubitak.
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Na dan 31.12.2023. godine Fond iSkazuje gubitak veéi od jedne treéine upisanog kapitala i
fonda rezervi. Clanom 185. Zakona o privrednim drustvima FBiH propisano je sazivanje
Skupstine Fonda i donosenje odluke o nastavku rada, prestanku ili likvidaciji dioniékog drustva.
Skupstina Fonda tokom 2023. godine, nije donijela odluku o nastavku poslovanja Fonda.

10. Prihodi od dividendi

B 12 mjeseci za godinu ] 12 mjeseci za godinu

zavrsenu 31.12.2023. zavrsenu 31.12.2022.

Pozicija (KM) (KM)

Prihod od dividendi 16.412 7.733
Ukupno poslovni prihodi 16.412 7.733

Prihodi od dividendi KM 16.412 odnose se na prihode od ASA Banka d.d. Sarajevo KM 6.661,
Tvornica cementa Kakanj d.d. Kakanj KM 5.984 i Bosna reosiguranje d.d. KM 3.768.

11. Neto realizirani dobici / (gubici) od prodaje ulaganja

Realizirani neto dobici (gubici)

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

Pozicija zavrSenu 31.12.2023. | zavr$enu 31.12.2022,
| (KM) | (KM)
Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer | |
Mjednosti kroz bilans uspjeha | 12.991 _| 58733
Neto gubici od prodaije finansijske imovine po fer | |
‘iednostioz blensuspieha | (082 4508
_ . I
Neto efekat-Realizovani neto gubici od T | '
prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti | (17.530) ! (15.775)
| kroz bilans uspjeha | |

12. Neto nerealizirani dobici / (gubici) od ulaganja

Nerealizovani neto dobici

| 12 mjeseci za godinu l 12 mjeseci za godinu }
Pozicija zavr§enu 31.12.2023. | zavrienu 31,12.2022.

T wkwy o kw |
‘Nerealizovani dobici od finansijske imovine po N s = - |
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha B R 1_2 Sﬂﬁj B _4"@'92
Neraalizovani gubici od finansijske imovine po |
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha | (4.439.311) | (9.410.295)
Ukupno nerealizovani neto dobici (gubici) po | |'
osnovu promjene fer vrijednosti ulaganja u (3.155.138) (4.923.387)
vrijednosne papire | _ i

23



ZIF NAPRIJED d.d. Sarajevo
Biljeske uz Finansijsei izvjestaje za godinu koja je zavrila 31. decembra 2023. godine

13. Ostali prihodi

—

T 12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12.2023. zavrSenu 31.12.2022.

Pozicija (KM) (KM)

Ostali nespomenuti prihodi 5.955 0
Ukupno poslovni prihodi 1] 0

14. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu |
zavrdenu 31.12.2023. | zavrienu 31.12.2022. |

Pozicija | (KM) (Km)
Naknada Drustvu za upravljanje f 570.809 | 699.295 |
Transakcijski trogkovi pri kupovini i prodaii |' ]
ulaganja , 6.833 12.650 |
loSkoviulemnoizlagnenaknede | 1 4
Naknada depozitara | 19.800 | 19.800 |

Naknade &anovima nadzornog odbora i | |
direktora Fonda | 87.963 | 98.469
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i | |

Komisiji za vrijednosne papire FBiH 43.065 | 44.528

Poslovni rashodi | 728.470 | 874.742

Troskovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troskovi se namiruju iz
imovine Fonda u stvarnoj visini. Ukupno izradunata provizija za upravljanje fondom od prosjecne
neto godisnje vrijednosti imovine Fonda za 2023. godinu iznosi KM 570.809. U periodu od
01.01. do 31.12.2023. godine, po Ugovoru o upravljanju visina provizije je bila 2,45%. Prosje¢na
godisnja osnovica za obragun upravljacke provizije je KM 23.310.113. Prosjeéna godisnja neto
vrijednost imovine iznosi KM 27.903.900.

Pregled Prosjeéne neto vrijednosti imovine, prosjeéne osnovice za obradun upravijacke provizije
i obradun upravljacke provizije za 2023. godinu, kontrolisan i odobren od strane depozitara u
nastavku:

{7__ [ ] osvieam ] —————
obracun
upravljacke PNVI po Broj dionica u Upravljagka
2023 god. Prosjena NVI | provizie __dionici (KM) |  opticaju ___Pprovizija_ 4‘
F.Jan_uar_ 20037150 | 24625685 | 737 4076253 | 51242
Februar 20.976.159 24.671.835 7.35 | 4.076.253 46.371
Mart ] 29.909.246 | 24.640.115 | 7,34 4.076.253 | 51.272
April | 29.818.919 | 24.522.692 | 7.32 4.076.253 | 49.381
| Maj 29.111.625 | 23.603.211 7.14 4.076.253 49.114
duni | 27.086.168 | 22758164 | _ 684| 4076253 | 45828 |
Juli i 21.895.347 20.916.791 5,37 4.076.253 | 43.524
August _ 25.284.006 22.157.405 6.20 | 4.076.253 46.106
Septembar 28.275.223 23.194.690 6,94 | 4.076.253 46.707
Oktobar 28.189.040 23.083.035 6,92 4.076.253 48.0@
Novembar | ~ 28.086839 | 22989758 | 689| 4076253 | __46.204 |
Decembar | 27.477.078 |  2ps57.972| 667 | 4076253 | 46939 |
‘ljiupno Af 334.846.800 279.721.353 82,15 f 48.915.036 570.809
Prosjek | 27.903.900 | 23.310.113 | 6,85 | 4.076.253 | 47.567
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15. Ostali rashodi i gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu |

zavrSenu 31.12.2023. | zavrdenu 31.12.2022. |

Pozicija ] (KM) (KM) |

Naknada externe revizije 8.775 8.775 |
Tro8kovi bankarskih usluga 687 748j
Troskovi objavijivanja | 1.521 1.763 |
Ostali dozvoljeni rashodi Fonda | 76.142 81.086 |
Ostali realizirani gubici 718.538 | .
Ostali rashodi | 805.663 92.372 |

Ostali realizirani gubici KM 715.538 odnosi se na realizirane gubitke po osnovu isknjizavanja GP
ZGP d.d. u steCaju u vanbilansnu evidenciju.

Ostali dozvoljeni rashodi Fonda KM 76.142 najveéim dijelom se odnose na troskove
racunovodstva KM 56.612, trodkove naknade SASE KM 11.400 i takse KVP KM 5.000.

16. lzvjestaj o strukturi i visini troskova Fonda
Za period 2023. godine struktura i visina trogkova Fonda je slijedeca:

-

Vrsta troska Iznos (KM) Udio %
!

Naknada drustvu za upravljanje (provizija) - 570_.808_,56_L _951%
| Naknada Registru vrijednosnih papira u Federaciji BIH = i 12.370,99 | 0,21% |
Naknada depozitaru o - 19.800,00 | 0,33% |
Naknadazarevizu T 877500 _ 0,15% |
| Naknada za ragunovodstvo . 5861172 0,94% |
Naknada berzi 11.400,00 | 0,19%
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 6.832,59 | 0,11%
Trodkovi servisiranja dioni¢ara 1.521,00 | 0,03%
Naknade i troskovi nadzornog odbora 16.326,48 ,| 0,27%
Naknade i tro$kovi direktora fonda 71.636,27 | 1,19‘ﬂ
Naknada Komisiji za vrijednosne papire Federacije BiH 30.694 30 | 0,51%
| Rashodi po osnovu poreza S R R 0,00 ' _ 0,00%
| Ostali tro8kovi — _5.197.187,53 86,56%
| _Ukupno tro§kovi: s | 600396444 ]

Ukupni troskovi iz Elana 65. ili 93. Zakona o

investicijskim fondovima 815.593,98 | — |
Prosje¢na vrijednost neto imovine fonda za period __27.903.900,05 } -
Udio troskova iz taéke 15. u prosjeénoj neto vrijednosti

imovine fonda (%) za period 2,92% J

Struktura i visina troskova Fonda za 2023. godine je usaglasena sa Zakonom o IF i Prospektom
Fonda i ne prelazi 3,5% prosje¢ne godi$nje NVI Fonda.
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17. Neto (gubitak) po dionici i neto imovina po dionici

2023, 2022,

KM KM
(Gubitak) nakon oporezivanja -4.684.434 -5.922.683
Broj izdanih dionica 4.076.253 4.076.253
(Gubitak) po dionici -0,21 0,33
Broj dionica bez vlastitih dionica 4.076.253 4.076.253
Neto imovina 31. decembra 20.536.372 25.220.806
Neto imovina po dionici 5,04 6,19
Broj izdanih dionica 4.076.253 4.076.253
Neto imovina 31. decembra 21.068.953 25.540.001
Imovina po dionici 5,17 6,27

18. Upravljanje finansijskim rizicima

U skladu sa strategijom ulaganja, Drustvo primjenjuje visoko riziénu politiku ulaganja
sredstava Fonda primarno orijentisanu na ulaganja u dionice. Takva investicijska strategija
pogodna je za ulagatelje koji su skloni prihvacanju veceg rizika u duzem vremenskom
periodu.

Niz rizika djeluje na ulaganja u investicijske fondove. U tom kontekstu, rizik se definise kao
prijetnja ili moguénost da ée aktivnost ili dogadaj negativno uticati na cilieve Fonda i poslovanje
Drustva, odnosno, fokus je na potencijalnim $tetama koje mogu nastati od buduceg
dogadaja.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjen;ja,
uklanjanja ili izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu
efikasne, nepristrane i primjerene.

Na poslovanje Fonda djeluje veliki broj rizika koje smo podijelili u 4 osnovne kategorije:
trzisni, kreditni, operativni rizici i ostali rizici. U nastavku su opisani svi rizici vezani uz
poslovanje Fonda, s posebnim naglaskom na upravljanje pojedinim rizikom.

Tabelarni prikaz rizika i sklonosti Prema navedenom riziku

U sliedecoj tablici prikazan je sklonost Fonda prema pojedinoj vrsti rizika. Skionost prema
riziku prikazana je sliedeCom skalom: NISKA, NISKA DO UMJERENA, UMJERENA,
UMJERENA DO VISOKA, VISOKA.
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| VRSTA SKLONOST RIZIKU
| RIZIKA

TRZISNI RIZICI

Rizik promjene cijene UMJERENA DO

VISOKA

|_Valutni rizik NISKA

Rizik likvidnosti UMJERENA DO

VISOKA

Kamatni rizik NISKA
| Rizik ulaganja u nekretnine NISKA
| KREDITNIRIZICI | ]
|_Rizik neispunjenja obaveza UMJERENA
|_Rizik koncentracije NISKA |
|_Rizik druge ugovorne strane NISKA
|_Rizik namirenja NISKA

Rizici povezani sa tehnikama i instrumentima NISKA

efikasnog upravijanja portfeljem
| OPERATIVNIRIZICI ﬂ
’Fizik upravljanja procesima NISKA [
| Rizikvanjskih uticeja [ eKa N
| Rizik IT sistema NISKA
| OSTALIRIZICI N
|_Rizik promjene poreznih i drugih propisa VISOKA {

UKUPNA SKLONOST RIZIKU NISKA DO
| | UMJERENA |

Uzimajuéi u obzir ukupan profil rizi€nosti, odnosno strategiju ulaganja Fond karakterizira
niska do umjerena sklonost riziku.

TRZISNI RIZICI

Rizil o

Rizik promjene cijene predstavija rizik gubitka za fond uslijed promjena trzignih cijena u portfelju
Fonda, kao posljedica promjene raznovrsnih trzignih faktora (promjena kamatnih stopa, kurseva,
sentimenta na finansijskim trzistima, makroekonomskih pokazatelja i dr.). IzloZzenost trzisnom
riziku kao potencijalnom gubitku (padu vrijednosti imovine Fonda) uslijed promjena
meduvalutnih kurseva, kretanja kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira, Drustvo
mjeri metodama ponderiranog trajanja, te koristeci parametarsku metodu izraduna rizi¢ne
vrijednosti (eng. Value at Risk). U svrhu upravljanja trzignim rizicima Drustvo provodi aktivnosti
analiziranja strukture imovine, analiziranje kretanja cijena vrijednosnih papira i opstih kretanja na
trzistu. Drustvo upraviia navedenim rizikom diverzifikacijom imovine Fonda. Uticaj rizika
promjene cijene finansijskih instrumenata nije moguée u potpunosti ukloniti iz imovine Fonda, ali
se diverzifikacijom ulaganja njegov uticaj umanjuje. Cjenovni rizik Fonda proiziazi iz ulaganja u
dionice. Primjenivsi analizu osjetljivosti na cjenovni rizik, te hipotetski gledano, kada bi povecali
cijene dionica za 5%, to bi rezultiralo povecanjem NVi-a za 242.546 26 KM, $to nije znacéajno za
prosje¢nu NVI, odnosno to bi bio uticaj od 1,18%. Drustvo kontinuirano nastoji smanijiti
volatilnost NVI-a/dionici putem diverzifikacije portfelja Fonda, te izradunom VaR portfelja koji
predstavija maksimalno moguci gubitak Fonda tokom odgovarajuceg perioda drzanja. Realni
gubici/dobici Fonda za odredeni period drZanja razlikuju se od onih izradunatih putem VaR-a, ali
se navedena odstupanja redovno kontrolisy i provjeravaju pretpostavke
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18. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Rizik promjene ciiene (nastavaid

Na dan 31.12.2023. g. VaR portfelja Fonda iznosio je 4,45%, &to znadi da u 99% sluéajeva
Fond ne bi imao dnevni gubitak vedi od 4,45% neto imovine. Kada bi taj dnevni gubitak
primjenili na NVI za 31.12.2023. g., on bi iznosio 913.868,59 KM.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka koji proizlazi iz promjene kursa valute. Nastaje prilikom
investiranja u finansijske instrumente kupliene na inozemnim trzistima iili u finansijske
instrumente koji su izdani i kojima se trguje u valuti koja nije osnovna valuta Fonda. Kao
rezultat, na njihovu vrijednost mogu utjecati promjene kursa izmedu KM i odredene strane
valute, te promjene kursa izmedu dviju stranih valuta.

Buduci da je temeljna valuta Fonda KM, sve pozicije portfelia Fonda su izraZzene u domacoj
valuti. Valutna izioZenost Fonda na dan 31.12.2023. prikazana je u donjoj tablici:

. Promjena
31.12.2023. % NVl-a Promjena kursa kursa
(+1-) 1% (+1-) 5%
IMOVINA u KM Efekt na NVI Fonda (+/-) u
KM
u KM 21.068.953,23 100% 0 0

Kako je do sada Fond ulagao na domacdem trzistu vrijednosnih papira, &ija je valuta
obraCuna ~ KM - rigidno vezana za euro (€) putem sistema Currency Boarda, investiranje
fonda na teritoriju BiH za sada nije izlozeno ovoj vrsti rizika.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje kada se zbog trzis$nih uslova prodaja finansijskih
instrumenata vr$i oteZano, odnosno prodaja finansijskih instrumenata nece se modi izvrsiti u
predvidljivo vrijeme i uz odgovarajuéu cijenu, $to posliediéno moZe rezultirati sa nemogucnosti
Fonda da podmiri novéane obaveze unutar roka dospijeca. Strategija ulaganja Fonda predvida
ulaganje u uvrstene dionice izdavatelja u Bosni i Hercegovini, koje karakterizira manja
likvidnost u odnosu na sligne izdavatelje sa vodecih svjetskih trzista (SAD, Japan, Njemacka,
itd. Drustvo upravija navedenim rizikom na nacin da kontrolise nekoliko aspekata likvidnosti
vrijednosnog papira, kao $to su segment trgovanja, period potreban za likvidaciju vrijednosnog
papira iz portfelja i provjera kontinuiteta trgovanja.
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18. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
K tni rizit

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca u koje je ulozena imovina fonda zbog povecanja prevladavajuéih kamatnih stopa na
trzistu. Sto je preostalo vrijeme do dospije¢a duzniékog vrijednosnog papira ili instrumenta
trzista novca vece, odnosno $to je kamatna stopa (kupon) koju duznicki vrijednosni papir ili
instrument trzista novca nudi niza, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u pravilu vedi.
Jacina utjecaja uobigajeno se mjeri modificiranom duracijom (eng. modified duration): sto je
modificirana duracija nekog finansijskog instrumenta ili portfelja veca, to ée utjecaj promjene
kamatnih stopa na njegovu vrijednost takoder biti veéi. U svom portfeliu Fond nema
duznickih vrijednosnih papira, te za sada nije izlozeno ovoj vrsti rizika.

Ulaganje Fonda u novéana sredstva u KM valuti Cini 0,44% od NVI-a. Novéana sredstva su
na raunu banke depozitara.

Prilikom procjene kamatnog rizika Fonda, treba uvaziti ¢injenicu da eventualna promjena
trziSnih kamatnih stopa nede trenutno rezultirati znatnim smanjenjem vrijednosti imovine
Fonda.

Prilikom analize osjetljivosti na kamatni rizik koristeni su sljedeéi podaci (u analizu su
ukljuéene samo kamatonosne pozicije portfelja Fonda):

Portfelj Fonda

Prosjeéno Vrijednost na % NVI-a na
ponderirano 31.12.2023. (KM) 31.12.2023.
trajanje
e B
_Novac i novéani ekvivalenti 0 dana 90.887,90 0,44 %
OBAVEZE
KREDITNI RIZICI

Rizik neispunjenja obaveze je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Fonda
uloZene u duznicke vrijednosne papire, instrumente trzista novca ili depozite zbog neispunjenja
obaveze izdavatelja duzni¢kog vrijednosnog papira ili banke da fondu isplati pripadajucéu
kamatu ifili glavnicu. Nemoguénost izdavatelja ili banke da izvrsi odgovarajuca placanja za
posljedicu moZe imati kasnjenje u isplati pripadaju¢e kamate ifili glavnice, a u krajnjem siugaju
moZe dovesti i do gubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je Fond ulozio u odredeni duzniiki
vrijednosni papir ili depozit.
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18. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
KREDITNI RIZICI

Rizik neispunienja of : 0

Kreditni rizik takoder ukljuéuje i rizik smanjenja vrijednosti duznickog vrijednosnog papira zbog
smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog
rejtinga ukazuje na poveéanu vjerovatnoéu neispunjavanja obveza &to u pravilu negativno
utjeCe na vrijednost duznickog

vrijednosnog papira. U svom portfelju Fond nema duzniékih vrijednosnih papira, te za sada
nije izloZzeno ovoj vrsti rizika

Rizik neispunjenja obaveze je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Fonda
ulozene u duznitke vrijednosne papire, instrumente trZista novca ili depozite zbog
neispunjenja obaveze izdavatelja duzni¢kog vrijednosnog papira ili banke da fondu isplati
pripadajuéu kamatu ifili glavnicu. Nemoguénost izdavatelja ili banke da izvréi odgovarajuéa
placanja za posliedicu moze imati kasnjenje u isplati pripadajuée kamate iili glavnice, a u
krajnjem slu¢aju moze dovesti i do gubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je Fond uloZio u
odredeni duznicki vrijednosni papir ili depozit. Kreditni rizik takoder ukljuCuje i rizik smanjenja
vrijednosti duzni¢kog vrijednosnog papira zbog smanjenja ocjene kreditne sposobnosti
izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog rejtinga ukazuje na poveéanu
vjerovatnocu neispunjavanja obveza $to u pravilu negativno utje¢e na vrijednost duznic¢kog

vrijednosnog papira. U svom portfelju Fond nema duzni¢kih vrijednosnih papira, te za sada
nije izloZeno ovoj vrsti rizika.

Rizik ,

To je rizik izloZenosti investicija u odredeni sektor, odnosno ulaganje u odredene zemije ili
geografske regije koje mogu biti podlozne ekonomskim, politickim i regulatornim promjenama
koje se dogadaju u odredenoj zemlji ili regiji. Drustvo upravlja navedenim rizikom
diverzifikacijom portfelia u smislu odabira pojedinih sektora i grana industrije, odnosno
zemalja u koje namjerava ulagati.

jZil (1]

Rizik da se nad drugom ugovornom stranom otvori ste¢ajni postupak ili da druga ugovorna
strana ne uspije ispuniti svoje obveze (rizik insolventnosti druge ugovorne strane), sto moze
dovesti do pada vrijednosti investicije u imovini Fonda. Drustvo upravlja navedenim rizikom
na nacin da se kontinuirano prate finansijske izvjestaji druge ugovorne strane i dogadanja na
trzistu, te u skladu sa tim se odreduju interni limiti prema svakoj ugovornoj strani te se gdje je
to moguce ugovara istovremeno ispunjavanje obaveze tzv. DVP (delivery versus payment).
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18. Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)

Rizik namiren

Rizik namirenja je rizik da zakljuCene transakcije finansijskim instrumentima ne budu
namirene, odnosno, da se prijenos viasnistva nad finansijskim instrumentima ne provede ili
dospjela novéana potraZivanja ne budu naplaéena u dogovorenim rokovima. Takva situacija
moZe dovesti do smanjene likvidnosti imovine Fonda. Drustvo upravlja navedenim rizikom
putem ugovaranja roka i nagina namire karakteristi¢nog za trziste na kojem ée se transakcija
napraviti, odnosno procjenom kreditne sposobnosti druge ugovorne strane.

U sklopu tehnika i instrumenata efikasnog upravijanja portfeliem, najznacajniji je rizik
prekoracéenja limita ulaganja prema istima, kojim se upravlja putem konstantnog pracenja
limita izloZenosti i uskladivanja u zakonskom roku u slucaju prekoradéenja.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu nije znacajna jer je 70,84% NVI-a Fonda plasirano u
dionice, odnosno 28,73% NVI-a u zatvorene investicijske fondove. Na datum izvjestavanja,
31.12.2023. g., imovina Fonda koja bi mogla biti izlozena kredithom riziku sastoji se od:
sredstva na novéanom radunu i potrazivanja.

Na dan 31.12.2023. g. Knjigovodstveni iznos navedene finansijske imovine predstavlja
maksimalnu izloZzenost Fonda kreditnom riziky.

31. decembra 2023 31. decembra 2022

Novcana sredstva 90.887,90 121.616,24
Vrijednosni papiri koji se vrednuju po 0 0
amortiziranom trosku

Potrazivanja 0 0
UKUPNO 90.887,90 121.616,24

NovCana sredstva se nalaze u Raiffeisen banci, koja Prema Moody'su ima rejting B3/stable.
Na dan 31. decembra 2023. godine Fond nema dospjela potrazivanja ni potraZivanja za koje
je priznato umanjenje vrijednosti.

Fer vrijednost

Fer vrijednost utvrduje se kao Cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za
prijenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu trzi$nih sudionika na datum mijerenja, ili u
njihovom nedostatku, cijena koja se moze ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond
ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obaveze takoder odrazava njezin rizik
neizvrSenja. Ako je dostupna, Fond mijeri fer vrijednost instrumenta prema kotiranoj trzisnoj
cijeni tog instrumenta na aktivnom trzistu, koriste¢i njenu zadnju cijenu trgovanja na dan za
koji se vrednuje imovina i obveze Fonda.

Shodno pravilima vrednovanja koje je propisala Komisija za vrijednosne papire FBiH
(Komisija), koriste se sliedece kotirane cijene:
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* Zzavrijednosne papire i instrumente trzita novca na teritoriji BiH koristi se
prosjetna cijena trgovanja u zadnja tri mjeseca ( uslov 15 trgovanja),

*  za otvorene investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu
vazecoj za dan vrednovanja, a koja je objavljena od strane drustava za
upravljanje tih fondova.

TrZiste se smatra aktivnim ako se transakcije vezane za imovinu obavljaju dovoljno ugestalo
sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine ZIF-a i cijene udjela OIF-a (j
temeljem kriterija iz internog akta o vrednovanju Fonda). Ako trziste nije aktivno, Fond koristi
tehnike procjene. Fond priznaje prijelaze izmedu razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju
izvjestajnog razdoblja tiiekom kojeg se dogodila promjena. Najprikladniji dokaz fer vrijednosti
finansijskog instrumenta pri pocetnom priznavanju je u pravilu transakcijska cijena, odnosno
fer vrijednost dane ili primliene naknade. Ako Fond utvrdi da se fer vrijednost pri pocetnom
priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije odredena cijenom
koja kotira na trZistu, za identiénu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene koja
koristi samo podatke s promatranih trZista, finansijski instrument ée se poéetno mijeriti po fer
vrijednosti koja je prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri pocéetnom
priznavaniju i transakcijske cijene anulirala (ponistila). Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili
gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja instrumenta ali ne i nakon &to se za vrednovanje
iskoriste podaci s promatranog trZista ili je transakcija zavréena.

Prilikom izrade procjena vrijednosti za vlasni¢ke vrijednosne papire, Drustvo koristi sliedece
metode:

1. Metoda uporedivih preduzeéa (peer group) — trzisni pristup,

2. Metoda diskontovanja novéanih tokova (DCF) — prihodovni pristup,
3. Metoda vrednovanja neto sredstava — troskovni pristup i

4. Analiza portfolija fonda sa ukljuéenim diskontima za nelikvidnost.

MSF! 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti
inputa. Vidljivi inputi odrazavaju trZisne podatke iz neovisnih izvora, dok nevidljivi inputi
odrazavaju trZiSne pretpostavke Fonda. Ove dvije vrste inputa stvaraju slijedeéu hijerarhiju
fer vrijednosti:

razina 1: kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzigtima za identiénu imovinu,

* razina 2: inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukliuene u razinu 1, a radi se o
vidljivim inputima za imovinu, bilo izravno (kao cijene) ili neizravno (izvedeni iz
cijena),

* razina 3:inputi za imovinu koji se ne temelje na vidljivim trZi$nim podacima (nevidljivi
inputi).
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Razina 1 ukljuéuje obveznice, dionice te trezorske i komercijalne zapise za koje se cijena
moze iCitati s kotacija aktivnog trzista, kao i udjele investicijskih fondova, te izvedene
finansijske instrumente. Razina 2 ukljuéuje finansijske instrumente Cija se fer vrijednost
neizravno odreduije iz cijena na aktivnom trzistu, odnosno inputa koji su vidljivi (kod DCF-a to
Su premija rizika za razvijeno. trzi$te kapitala, beta za pojedini sektor, trZziSne kamatne stope,
kotacije za CDS-ove). Razina 3 uklju€uje finansijske instrumente Cija vrijednost nije odredena
putem trZiSnih inputa npr. u sluCaju izdavatelja nad kojima je pokrenut stecaj ili predste&ajni
postupak, istiskivanje manijinskih dioniara.

) . . 1. razina 2. razina 3. razing
Finansijska imovina
u KM - .
2023,
Viasnicki vrijednosni papiri 143.596,87 14.781.641,06 -
Ulaganja u investicijske fondove 3.348.139,15 2.704.688,25 -
Duzni¢ki vrijednosni papiri - - -

) . ) . 1. razina 2. razina 3. razina
Finansijska imovina
u KM
2022,
Vlasni¢ki vrijednosni papiri 7.138.152,12 9.069.847,94 -
Ulaganja u investicijske fondove 2.905.049,08 6.305.336,06 -

DuZnicki vrijednosni papiri

Fer vrijednost na dan 3
31. decembra 31. decembra Razina fer .
vrijednosti Metoda vrednovanja
| - _2023. 2022. | 00 | S
Imovina
Vlasni¢ki vrijednosni
papiri (osim dionica 143.596,87 1. razina | Trzi§na cijena
investicijskih fondova) 7.138.152,12
Ulaganja u dionice
domacih investicijskih 3.348.139,15 2.905.049,08 1. razina | TrZi$na cijena
fondova | ] e L |
. - Analiza portfolija
;Jlagap_ja_u dloqlgg . o . fonda sa ukljuéenim
omacih investicijskih 2.704.668,25 | 6.305.336,06 2. razina diskontima z3
Endova nelikvidnost.
Vlasni¢ki vrijednosni .
papii | _12.080.5%36__ 7.163.96_3,?9__ _Z.Ezma__DCF metod_a |
;’;siﬁ'c"' vrijednasni 385.853,47 0 2. razina | Peer Metoda
Viasniéki vrijednosni .
| papiri 901.495,67 457.074,99 2.razina | NAA
Vlasnicki vrijednosni . Kombinovana metoda
papiri 1.413.736,56 1.448.808,9& 2. razina (DCF + NAA)
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18.Upravljanje finansijskim rizicima (nastavak)
Fer vrijednost (nastavak)
Tehnike vrednovanja biraju se i dosljedno primjenjuju na nagin kojim se u najve¢oj mogucoj
mjeri koriste relevantni vidljivi, tj. dostupni ulazni podaci, uz svodenje nedostupnih ulaznih
podataka na minimum.
Transferi izmedu razina fer vrijednosti

Prijelazi izmedu Razina 1i 2

Sljedeca tablica prikazuje prijelaze izmedu nivoa 1 i nivoa 2 fer vrijednosti u KM:

Prijelazi iz Razine 1 u Razinu 2 Prijelazi iz Razine 2 u Razinu 1

2023 2023
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz raéun dobiti
i gubitka
Domace dionice 6.291.376,97 806.208,71

19. Transakcije s povezanim strankama

U skladu sa &lanom 6 Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih fondova,
drustava za upravljanje i banke depozitara i élanom 2. Zakona o investicijskim fondovima Fond
Je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov transakcije sa
povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvréenih transakgija.

T’[ansakci{e Sa povezanim osobama iznosi u KM
Obaveze Potrazivanja Prihodi ’ Rashodi
Naziv povezane Vrsta Pravni ili drugi ———— =
‘ stranke povezanosti | osnov transakcije na dan 31.12.2023. prema ?1153;&?3?{0?7;"102\}2222&8:
navedenoj povezanoj stranki st ranlg om
‘WR@ N __Unr o | T [
INVEST d.o.0. | DUF govor o 374.986,48 570.808,56
Sarai upravljanju
jevo
| Depozitar Ugovor 1.650,00 19.800,00
L Banka Ugovor
Revizor Ugovor
Sarajevska
‘ berza Berza Ugovor 5.700,00 11.400,00
|» Broker Ugovor 5.491,14
Eg:g;or Ugovor 57.998,04
— ———
' Predsjedni
k
‘ Nadzornog Ugovor 5.888,88
- odbora
‘ Clan
nadzornog | Ugovor 5.152,80
| odbora |
[ Clan
nadzornog | Ugovor 5.152,80
L odbora
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Transakcije s Drustvom za upravljanje nastale su po osnovu Ugovora o upravljanju, a u skladu
sa Zakonom o investicijskim fondovima. Naknada za upravijanje placena DUF-u predstavija
najznacajniji troak a obradunata je na nivou od 2,45% prosjecne godisnje neto vrijednosti
Fonda.

20. Sudski sporovi
Prema lzvjestaju Uprave Drustva na dan 31. decembra 2023. godine Fond ima pokrenut spor za
naplatu potrazivanja od Massimo Holding d.o.o. Sarajevo najmanje u vrijednosti KM 29.889 za
naplatu obveznica.

21. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ograniéenjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2023.godine

R. Naziv emitenta Oznaka Ukupan Broj % [ Ukupna %od |
br papira broj vp/udjela | viasnista vrijednost NVI
emitovanih u fonda ulaganja fonda
vp/udjela | viasnistvu
fonda
BUGOJNOPROMET D.D.
1 | BUGOJNO BGPMRK3 238.672 15.757 6,6019 53.731,37 | 0,2616
BNT-TMIH D.D. NOVI
2 | TRAVNIK BNTMRK4 1.641.288 40.000 24371 | 419.600,00 | 2,0432
BOSNA AUTO D.D.
3 | SARAJEVO | BOATRK?2 341.296 | 63.768 | 18,6841 1.413.736,56 | 6,8841
4 | BOSANAC D.D. ORASJE BSNCRA 69.969 3.524 5,0365 21.848,80 | 0,1064
5 | BOSNA RE D.D. SARAJEVO | BSRSRK?2 18.645 50 0,2682 68.456,00 | 0,3333
ENERGONOVA D.D.
| 6 | SARAJEVO EGNSRA 948.601 127.477 13,4384 ‘ 3.936.489,76 | 19,1684
ENERGOINVEST D.D.
7 | SARAJEVO ENISRA 17.657.682 115.409 0,6536 | 220.431,19 | 1,0734
8 | JPHT D.D. MOSTAR HTKMRA | 31.586.325 1.059 0,0034 ! 4.394,85 | 0,0214 |
IRIS COMPUTERS D.D.
9 | SARAJEVO | IRISRK1 470.423 58.160 | 12,3633 521.113,60 | 25375
JP ELEKTROPRIVREDA BIH
10 | D.D. SARAJEVO JPESRA 31.506.541 10.705 0,0340 143.596,87 | 0,6992
11 | METALOTEHNA D.D. TUZLA | MTHNRK2 364.462 7.866 2,1583 | 30.362,76 | 0,1478
12 | OZON D.D. TRAVNIK OZNTRA 291.400 16.210 5,5628 | 2.335.861,00 | 11,3743
POSLOVNI SISTEM RMK
| 13 | D.D. ZENICA RMKZRA 291.238 72.773 | 24,9875 ‘ 26.198,28 | 0,1276
RMU BANOVICI D.D. :
14 | BANOVICI RMUBRA 693.880 2.748 0,3960 ‘ 34.762,20 | 0,1693
RMK PROMET ZENICA D.D.
| 15 | ZENICA | RPRZRK2 1.495.447 | 207.712 | 13,8896 ! 870.313,28 | 4,2379
16 | SNAGA D.D. VARES SNGARK2 249.023 23.227 9,3273 | 41.576,33 | 0,2025
SARAJEVO-OSIGURANJE |
17 | D.D. SARAJEVO SOSORA 4.634.633 37.297 0,8047 | 317.397,47 | 1,5455
18 | SIPAD-ERC D.D. SARAJEVO SRCSRA 89.405 12.537 | 14,0227 [ 4463172 | 0,2173
SARAJEVSKA PIVARA D.D.
19 | SARAJEVO SRPVRK1 2.614.855 141.846 54246 | 1.512.078,36 | 7,3629
IP SVJETLOST D.D.
20 | SARAJEVO SVIPRA 890.633 106.100 | 11,9129 166.577,00 | 0,8111
TVORNICA CEMENTA
(21 | KAKANJ D.D. KAKANJ TCMKRA 9.476.540 | 1.435 0,0151 | 48.079,96 | 0,2341

35



ZIF ,,NAPRIJED* d.d. Sarajevo
Godi$nje izvje$cée za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2023. godine

R. | Naziv emitenta Oznaka Ukupan Broj % Ukupna | %od
br papira broj | vp/udjela | vlasnista vrijednost NViI
emitovanih u fonda ulaganja fonda
vp/udjela | viasni$tvu
fonda
UNION-INZENJERING D.D.
| 22 | BIHAC | UNINRK2 234.507 15.592 6,6488 13.720,96 | 0,0668
UNIONINVESTPLASTIKA
23 | D.D. SARAJEVO UNPLRA 353.242 55.271 | 15,6468 | 2.612.107,46 | 12,7194
URBANIZAM,
PROJEKTOVANJE i
INZENJERING D.D.
24 | BUGOJNO UPINRK2 28.860 584 | 2,0236 613,2¢ | 0,0030
25 | ZADRUGAR D.D. JAJCE ZDRJRA 53.970 2.829 5,2418 2.970,45 | 0,0145
ZAVOD ZA VODOPRIVREDU
26 | D.D. SARAJEVO ZVDPRA 457.025 4.650 1,0175 64.588,50 | 0,3145
Ukupno ulaganja u dionice domacih emitenata (osim u dionice investisijskih fondova) 14.925.237,93 | 72,6771
ZIF BIG-INVESTICIONA
27 | GRUPA D.D. SARAJEVO BIGFRK3 | 10.658.236 877.298 8,2312 468.213,94 | 2,2799
28 | ZIF BOSFIN D.D. SARAJEVO | BSNFRK2 3.038.426 351.270 | 11,5609 | 1.408.592,70 6,8590
ZIF CROBIH FOND D.D.
29 | MOSTAR CRBFRK1 3.063.478 5.910 0,1936 37.646,70 | 0,1833
ZIF EUROFOND-1 D.D.
30 | SARAJEVO EFNFRK1 3.610.331 260.283 7,2094 247.268,85 | 1,2041
| 31 | ZIF FORTUNA FOND D.D. FRTFRK1 2.235.737 50.000 2,2364 | 275.500,00 | 1,3415
ZIF HERBOS FOND D.D.
32 | TUZLA HRBFRK2 2.851.523 176.000 6,1721 735.680,00 | 3,5823
ZIF MI-GROUP D.D.
33 | SARAJEVO MIGFRK2 4.926.930 | 1.231.417 | 24,9936 806.208,71 | 3,9258
ZIF PROF-PLUS D.D.
34 | SARAJEVO | PRPFRK2 5.072.824 | 754.161 | 14,8667 | 2.073.716,50 | 10,0978
Ukupno ulaganja u dionice domacih investicijskih fondova 6.052.827,40 | 29,4737
| Ukupno ulaganja fonda | 20.978.065,33 | 1,0215 |

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (Sl. novine Federacije BiH 85/08, 25/17),
Clan 47, stav 1, tatka o), fondovi s javnom ponudom kojima upravlja jedno drustvo za
upravijanje ne smiju biti vlasnici ukupno: 1) vie od 25% dionica s pravom glasa jednog
izdavatelja, 2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja, 3) 10% duznickih
vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga investicijskog
fonda, 5) 10% instrumenata trzista novca jednog izdavatelja (uz izuzetak definisan Zakonom, a
koji se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda).

Na dan 31.12.2023. godine, Drustvo je izradunalo ukupnu vrijednost prekoraéenja za oba Fonda
kojim upravlja i pojedinaéno za svaki fond. Prema gore navedenom ¢lanu Zakona, kod ZIF
-NAPRIJED* d.d. Sarajevo izradunato je prekoracenje za ulaganja u dionice emitenata Snhaga
d.d. Vares. Ukupna vrijednost ulaganja u navedenog emitenta iznosi KM 41.576 dok je iznos
prekoracenja KM 11.311.

Uprava ¢e u narednom periodu poduzeti korake s ciliem usaglasavanja imovine Fonda.

Clanom 76., stav 1, tacka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog investicijskog
fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trZista novca jednog izdavatelja
iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan Zakonom, a koji se ne
moze primjeniti na ulaganja Fonda).
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Na dan 31.12.2023. godine zabiliezeno je jedno prekoragenje ulaganja sukladno ovom &lanu
Zakona i to kako slijedi:

Ukupna

. . . Vjednost
( RBr Naziv emitenta ‘Z;ﬁ;;:t prekoradenja
1 ENERGONOVA d.d. Sarajevo [ 3.936.490 856.034
Ukupno vrijednost prekoraéenja &lan 76. 856.034

Clanom 76., stav 1, taka g) Zakona definisano je da najvise 20% netovrijednosti imovine fonda
moze biti uloZeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav (1) tacka b)
ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moze biti ulozeno u fondove, osim u
fondove iz &lana 15. stav (1) tatka b) ovog Zakona, a najvise 10% imovine fonda moze biti
uloZzeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31. decembra 2023. godine nisu
zabiljeZzena prekoragenja ograniCenja kod ulaganja sukladno ovom ¢lanu Zakona.

U skladu sa Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obraéunu neto
vrijednosti imovine fonda od 12.10.2022. godine Clan 26. stav (3) naknada za upravljanje se ne
obraunava na sredstva koja Fond ulaze u druge fondove kojima upravlja isto drustvo za
upravljanje. Po ovom osnovu na dan 31.12.2023. godine iz obra¢una upravijake provizije se
iskljuéuje ulaganje u ZIF ,Eurofond — 1“ d.d. Sarajevu u iznosu KM 247.269.

Od 09.02.2023. godine na snazi je novi Pravilnik o dodatnim usiovima za ulaganje imovine
zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom koji je donijela Komisija za vrijednosne
papire FBiH.

U skladu sa &lanom 7. stav (1) Pravilnika ulaganja Fonda Cija je vrijednost otpisana u poslovnim
knjigama isknjizavaju se iz poslovne imovine Fonda. Ulaganja Fonda su isknjizena iz poslovne
imovine Fonda na dan 30.06.2023. godine. Clanom 7. stav (2) Pravilnika Fond je duzan izvrsiti
prodaju dijela ili ukupnih ulaganja Fonda koja nisu usaglasena sa Zakonom i Pravilnikom na
nacin da do 31.12.2023. godine nijedno pojedinaéno ulaganje ne prelazi vise od 10% u odnosu
na ograni¢enje propisano Zakonom i Pravilnikom.

Na dan 31.12.2023. godine Fond je uskladio ulaganja u skladu sa navedenim ¢lanom.

22. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nije bilo zna&ajnih dogadaja nakon datuma bilansa do dana izadavanja Izvjestaja revizora.
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Prilog 1: Finansijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i
sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i
banke depozitara investicijskog fonda
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ZIF°Naprijed" dd Sarajevo

Naziv investicionog fonda
Sarajevo-Centar, Trampina 12

SjediSte i adresa investicionog fonda

DUF "NAPRIJED INVEST" D.0.C. Sarajevp
Naziv dru$tva za upravljanje
65-01-0830-08; 4200030730007
Mati¢ni broj i JIB drustva za upravljanje
ZJP-031-04-220

Registarski broj fonda

Identifikacioni broj za indirektne poreze

4200030496006

Identifikacioni broj za direktne poreze
64.30

Sifra djelatnosti po KD BiH 2010

077

Sifra opstine

w Raiffeisen Bank d.d. BiH

.:%:‘ Naziv banke

) 1610000026930120

L) Broj raéuna
Qi

v

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

za period od 01.01.2023. do 31.12.2023. godine

u KM
LRednl brojT Pozicija AQP Tekuéa godina :Prethodna godina
1 ‘ﬁ oz R 4 LS 5
r7 1. J Stanje na dan 31.12. prethodnog obratunskog perioda 301 25.220.806 31.143.489
b - ————
2. 'Efekti retroaktivne primjene Promjene ratunovodstvenih politika | 302
l 3. |Efekti retroaktivnog prepravljanja iznosa priznatih v skladu sa MRS 8 ' 303 1
Ponovo iskazano stanje na dan 01.01. tekuéeg obratunskog perioda T . Y
(301+305430) ' 304 J 25.220.806 31.143.489 l
. | e - — . l — |
Y Dobit/(gubitak) za period 305 -4.534.434[' -5.922.683
L N . — —
' 3 'Ostali ukupni rezultat za period 306 ’ ‘J
[ 7. Ukupni rezultat (305+306) ' 307 | 4684434, -5.922.683!
l 8. Povecanje po vsnovu izdatih udjela/dionica I 308 1
9. Smanjenje po osnovu povlacenja udjela/dionica 1 309 ’ ! l
i 10. _Ostale promjene | 310
— T - s 0 - e e ——
f e = ] N
{ 11, Stanje na dan 31.12. tekudeg obracunskog perioda (304+307+308- I 311 J 20.536.372 25.220.806[
3094310} — S R . —_
- -] -
: Broj udjela/dionica fonda u periodu _' :
L 12, Broj udjela/dionica fonda na potetku perioda { 312 4.076.253 4.076.25ﬂ
l —_ CRE= ==y e e - - -
) 13. IIzdan’ udjeli/dionice u toku perioda ©o313 | ;
r —— - = A - | [ |
14. - Povuteni udjeli/dionice u toku perioda . 314 ’ ’
[ 15. Broj udjela/dionica fonda na kraju perioda 315 4.076.253 I 4.076.253
Sarajevo-Centar, 13.02.2024. ARIJANA MUTILOVIC
i datum d]v‘ué,tva “vupravljanje
DZELO (AVDO) MIRZETA
Certi/ﬁkov'ayi ratinovoda
071075 M.P.
Broj licence
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Prilog 2: Usklada finansijskih izvjestaja u skladu s MSFI i izvjestaja prema Pravilniku o
sadrzaju i formi finansijskih izvjestaja za investicijske fondove

USKLADENJA PRAVILNIKA | MSFI

Uskladenje Bilansa stanja — Izvjestaj o finansijskom polozZaju

Najznacajnije razlike MSFi u odnosi na Pravilnik je prikaz zadrzane dobiti ( gubitka) u jednoj liniji u
kojoj je ukljuCena i tekuca dobit (gubitak) prema MSFI. Takode, u skladu sa MSFI, linije u kojima ne
postoje iznosi za usporedi period bri$u se. Najznagajnije razlike su prezentacijske prirode.

Uskladenje Bilansa uspjeha - Izvje$taj o ukupnom rezultatu

Najznacajnije raziike MSF1 u odnosi na Pravilnik je grupiranje troskova i prihoda sukladno prirodi
za razliku od Pravilnika gdje su striktno odredene pozicije (AOP-i) finansijskog izvjestaja.
Najznagajnije razlike prezentacijske su prirode.

Uskladenje IPNI /K — Izvjestaj o promjenama neto imovine (kapitala)

Prikaz izvje$taja o promjeni neto imovine (kapitala) prema MSFI i izvjestaja sastavijenih temeljem
Pravilnika nije identian, a razlike su prezentacijske prirode. Nema razlika vezanih za mjerenje.
Glavne razlike bile su kako slijedi:

- Nerasporedena dobit i dobit tekuée godine prema MSFI prikazuju u jednoj stavci Nerasporedena
dobit.

- Nerasporedeni gubitak i gubitak tekuéeg perioda prema MSFI prikazuju se u jednoj stavci-
Nerasporedeni gubitak.

- U Izvjestaju saginjenom prema Pravilniku prezentacijski su prikazani samo rezulati tekuéeg perioda.
- U izvjeStaju sacinjenom prema Pravilniku nisu analitiéki iskazani upisani (temeljni kapital) i ostali
oblici kapitala ( dionitka premija i zakonske rezerve kapitala).
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Prilog 3- Dodatni izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju
izvjestaja investicijskog fonda,drustva za upravljanje i banke depozitara
investicijskog fonda (prilozi) od broja 1 do 8
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OPCIPODACLO INVESTICLISKOM FONDU na dan 31.12.2023. godine

Prilog 1

Sadriaj

1.Informacile o identitetu Fonda

punu i skraéenu firmu, adresu sjedidta:

Zatvorenl investicijski fond sa javnom ponudom "NAPRIJED" d.d. Sarajevo; ZIF
"N. "' d.d. Sarajevo

103.!-".'] 2-960; 712-963
infonagrijedi

NN ijedin

ZIP-031-04-220

ime i jwezime direktora Fonda:

Tatjana Vitkovi¢

srubatii puriod direktora Fonda
ime i prezime predsjednika i &lanova nadzomog odbora Forda;

01.03.2022.- 38,112 2026.

Mirza Sisi¢- predsjednik
Amir Polutan - lan
Almir Murié - Sy

marndatni period Slanova nadzornog odbora Fonda:

ime i prezime ¢lanova odbora za reviziju;

0],0% 202 217,

| Aida Mezit - predsjednik
Niko Duje - flan
Admir Durdevi¢ - Elan

mandatni yeriod &alnova odbora za reviziju Fonda:
firmu i siediste ovlastenss revizors:

godine za Koje je ovasteni revizor vidio reviziju finansijskih
syishuie Feanda:

01.05.2023. - 30.04.2027.

2. Informacije o Drudtvu koie ugravlia Fondom:

firmu i sdresu sfediste depuirirata Fonda. | Raiffeisen BANK d.d. BiHl, Zmajs od Bosne bb

punu i skradenu firmu, adresu sjedista:

Druitvo za upravijanje fondovima "NAPRIJED INVEST" dc.o. Sarajevo; DUF)
"NAPRUED INVEST" iuo. Surajive, Trampina 12

b teleforu i telefules-

e-mail adresu:
web:

034771 3-960; 033/712-92

WWW. I

broj i datum Rjelenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje
Lvudive

03-19-34/00; 10.05.2000.

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola Drutvu zaj
pavijunic Foodoni

05/1-19-535/09; 20.11.2009

imena i prezimena_glapova urave Drustva:

mandatni geriod Slanova wirave Drustva:
imena i i jednika i Glanova

I 01.03.2022.-28.02.2826.

Arijana Mutilovié - direktar: Selma Karali¢ - izvrini direktor

Drustva;

Jasmin Mumtnovié - &lan
idalija tafle - Elug

mandatni period ¢lanova Nnadzornog odobara Drultva zal

16.11.2020.-15.11.2024.

imena i prezimena ¢lanova odbora za reviziju;

Emir Krajina - predsjednik
Stana Lovnicki - {lan
Mina Red¥epovié - £lan

mandatii  period &lanova odbora za reviziju Druitva zal

16.7.2021.-15.7.2025.

firmu i siedi3te ovladten-w revizora:

Fuko i Sarajevn, Diewals Bijedicn 18

godine za koje je ovalteni revizor vidio reviziju finansijskel
Enjestaie tva za uptavlianje:

finmu i adresu siediste depozitara Fonda.

Datum izviestaia:22.1.2024.
Ime i prezime osobe koja je sadinilo izviestaj:
Mirzeta Dzelo

Huiffisen BANK (o, Bill, Zneis od Bosne bb

Ime i prezime odgovornog lica drustva za upravijanje:
Arijana Mutilovié




Naziv fonds : Prilog 2

Registarski broj fonds :
Naziv drultva 2a upravljane:
Mstides broj druitva za upravljanie:
B drudtva za upravijanje;
1B fonda:
IZVIESTAJ © PORTFOLIIU INVESTICIISKOG FONDA, NA DAN 31.12.2023,
Rbr Naaiv emitenta Oznaka  |Ckupan broj|  Broj % vissniita |Nabavas cijena|  Fer cljena Ukupns [ %odNVI | Nofin vednovanja | % prekoratenjal  Veijednost Datum Rokza
papirn | emitovanih | vp/udjelau | fonda VRudjela vp/udjela vrijednost fondn ubvestiranju | preborafenjs | mastanka usughsiavanje
vpudjela | vianBivu alaganis prekorafenja
fonda
1 2 3 4 5 § (5/4°100) 7 ) 9 (5*8) 10 1 12 13 14 15

ULAGANJA U INSTRUMENTE KAPITALA
Ulagania u dionice domacih emitcnatn (osim u dioniee investiciiskih fondava)

1 BUGOJNOPROMET D.D. BUGOINO BGPMRK3 238672 15957 66019 8,95 341 537137 0,2610 Procicna 0,0000 0,00
2 BNT-TMIH D.D. NOVI TRAVNIK BNTMRKA 1.641.288 40.000 24371 1299 1049 419.600,00 2,0383 Proojena D,0000 0,00
3 BOSNA AUTO D.D. SARAJEVO BOATRK2 341.296 63.768 18,6841 2478 2217 1.413.736,56 6.8675 Procjena 0,0000 0,00
4 BOSANAC DD. ORASIE BSNCRA 69.969 3524 50365 553,02 620 21848,80 0,1061 Procicna 0,0000 0,00
5 BOSNARE D.D. SARATEVO BSRSRKZ 18.645 50 02682 564,07 136902 68.456.00 03325 Prociena 0,0000 000
Uskladenjc éc o
izvrdili u dt0 kratem
6 ENERGONOVA D.D. SARAJEVO EGNSRA 943.601 127.477 13,4384 4321 30,84 3.936.489,76 19,1224 Procjens 41224 84861928 28122023 roku
7 ENERGOINVEST D.D. SARAJEVO ENISRA 17.657.682 115409 0,6536 20,84 191 22043119 1,0708 Progjens 20,0000 0,00
3 JPHT D.D. MOSTAR HTKMRA 31.586.328 L0359 0,0034 4n 4,15 4.354.85 00213 Procjena 0,0000 0,00
9 [RIS COMPUTERS D.D. SARAJEVO RISRK1 470423 58.160 123633 7245 896  S2L113.60 2,5314 Procicna 0,0000 0,00
10 JP ELEKTROPRIVREDA BIH D.D. SARAJEVO JPESRA 31.506,541 10705 0,0340 4670 1341 143.596.87 10,6976 Tridna 0,0000 0,00
11 METALOTEHNA D.D. TUZLA MTHNRK2 364.462 7866 21583 7854 386 30.362,76 01475 Prociena 0,0000 0,00
12 OZON D.D. TRAVNIK OZNTRA 291.400 16.210 55628 151,60 144,10 2335.861,00 11,3470 Prosicna 20,0000 0.00
13 POSLOVNI SISTEM RMK D.D. ZENICA RMKZRA 291.238 72113 24,9875 25,14 0,36 26.198,28 10,1273 Prosiena 0,0000 0,00
14 RMU BANOVICI D.D. BANOVICT RMUBRA 693.880 2.748 0,3960 30,21 12,65 34.762,20 0,1689 Prucjena 0,0000 0,00
15 RMK PROMET ZENICA D.D. ZENICA RPRZRK2 1.495.447 207.112 13,889 136 419 87031328 42277 Procicna. 0.0000 0,00
Uskladenje o e
iz2vriti u 3to kradom
16 SNAGA D.D. VARES SNGARK2 245.023 23.227 93273 32,66 179 4157633 02020 Procicna 0,0549 1131101 01.04.2018, roku
17 SARAJEVO-OSIGURANJE D.D. SARAJEVO SOSORA 4.634.633 37.207 0.8047 13,70 451 31739747 15418 Procicna ©,0000 0.00
18 $IPAD-ERC D.D. SARAJEVO SRCSRA 89.405 12,537 140227 9100 356 M6LT2 D2168 Prociens 0,0000 0.00
19 SARAJEVSKA PIVARA D.D. SARAJEVO SRPYRK1 2614855 141846 34246 1884 10,66 1.512.078.36 73452 Procienn 00000 0,00
20 1P SVIETLOST D.D. SARAJEVO SVIPRA 290.633 106.100 119129 302 157 166.577.00 0.8092 Prociena 0,0000 0.00
21 TVORNICA CEMENTA KAK ANJ D.D. KAKANJ TCMKRA 9.476.540 1435 00151 2316 3351 4807996 02136 Trditna D000 2,00
22 UNION-INZENJERING D.D. BHAC UNINRK2 234.507 15592 66488 217,55 088 1372096 00667 Prociona 0.0000 0,00
23 UNIONINVESTPLASTIKA D.D. SARAJEVO UNPLRA 353.242 ss.2m 15,6468 39,85 4126 261210746 12,6889 Procicna 0,0000 0,00
24 URBANIZAM, PROJEKTOVANJE T INZENJERING D.D UPINRK2 28.860 584 2,0236 184,63 108 613,20 0,0030 Prociena 0.0000 0.00
25 ZADRUGAR D.D. JAICE ZDRIRA 53970 2829 52418 59.87 105 297045 00144 Prociena 0.0000 0,00
26 ZAVOD ZA VODOPRIVREDU D.D. SARAIEVO ZVDPRA 457025 4650 10175 1449 1389 5458850 02138 Procicna 0,0000 0.00
Ukupno ulaganja u dionice damasih emit (osim u dionice i isijskih fondova) 14.925,237.93 725026
Ukupna ulsgania u dionice domasih emitenta 14.925.237,93 72,5026
Uleganja u dionico domasih investicijskih fondova
27 ZIF BIG-INVESTICIONA GRUPA D.D. SARAJEVO BIGFRK3 10.658.236 877.298 82312 1.67 053 468.213.94 2,2745 Trlidna 0.0000 0,00
28 ZIF BOSFIN 13.D. SARAJEVO BSNFRK2 3.038.426 351270 115609 393 401 140859270 68425 Procjena 00000 a00
29 ZIF CROBIH FOND D.D. MOSTAR CRBFRK1 3.052.478 5910 0,1936 425 637 37.646,70 0,1829 Procicna 0,0000 0.00
Uskiadenjs ée se
izvrdili u #to kradem
30 ZIF EUROFOND-1 D.D. SARAIEVO EFNFRKI 3.610.331 260.283 72094 100 095  247.268,85 12012 Procjena 12012 24726885 20112022, roku
31 ZIF FORTUNA FOND D.D, FRTFRK! 2.235.737 50.000 22364 s 551 275.500,00 1,3383 Procina 0,0000 0,00
32 ZIF HERBOS FOND D.D. TUZLA HRBFRK2 2.851.523 176.000 61721 635 418 735.680.00 3,5737 Prociena ©.0000 0.00
33 ZIF MIGROUP D.D. SARAJEVO MIGFRK2 4926930 1231417 249936 451 065 80620871 35163 Trzitna 00000 0.00
34 ZIF PROF-PLUS D.D. SARAJEVO PRPFRK2 5072824 754.161 14,8667 365 275 207371650 10,0735 Triitna 0,0000 0.00
Lkupno ulagania u dionice domasih investiciiskih fondova 6.052.827.40 29,4029
Ulaupna ulagenia u dicnice domaih cmitenta 6.052.827,40 29,4029
Ukupao ulsganja fonda 20.978.065,33 10181
REKAPITULACLIA Nabavna vrijednost Ukupna vrijeds % od NVI fond Vrijednost prekoradenia
LKUPNA DOMACA ULAGANJA 47.605.326.65 20.978.065.33 1019055 110719914
UKUPNA ULAGANIA U INOSTRANSTVU 0.00 @.8000 [
UKUPNA ULAGANIA 20.978.065,33 101,9055 1107199,14

Ime i prezime odgovorog Liva drusiva 2a upravijsnje:
Asijana Mutilovié

Datum izvicstaia: 9.1.2024.
me i prezime osobe koia j sacinil

izvied

Napomena: Procenat od NVI fonda je utvrden nakon uskladenja sa depozitarom | u NVI nije ukljutena upravijacka provizila i naknada KVP za decembar 2023. godine
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GODISNJI IZVIESTAJ UPRAVE
O POSLOVANJU ZIF-A NAPRIJED D.D. SARAJEVO
ZA 2023. GODINU

Sarajevo, Februar 2024. godine




UvoD

Rezultati poslovanja Investicijskog fonda i analiza strukture NAV-a

1.

Kretanje neto vrijednosti imovine Fonda

Obzirom da imovinu Fonda &ine prvenstveno ulaganja u vrijednosne papire, najmjerodavniji
instrument za mjerenje uspjesnosti upravljanja jeste neto vrijednost imovine Fonda, koja se
rauna na dnevnoj osnovi.

Imovina Fonda posebno se obracunava po pojedinim segmentima, i to:

Fer vrijednost vrijednosnih papira iz portfolija Fonda, kojima se trguje u BiH, utvrduje
se primjenom prosjedne cijene trgovanja ponderisane koli¢inom vrijednosnih papira
prometovanih u posljednjem tromjeseénom periodu, zaokruZeno na &etiri decimale.
Uslov za utvrdivanje fer vrijednosti na navedeni nadin jeste da je vlasni¢kim
vrijednosnim papirima koji se vrednuje u posljednjem tromjesedju koje prethodi datumu
vrednovanja, trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana.

Za vlasni¢ke vrijednosne papire iz portfolija Fonda koje ne ispunjavaju uslove za
utvrdivanje fer vrijednosti na prethodno navedeni na¢in, fer vrijednost na dan
utvrdivanja se obrafunava primjenom odgovarajuce tehnike procjene kojom je cilj
procijeniti cijenu po kojoj bi imovina bila prodata u uredenoj transakciji medu
uCesnicima na trzi$tu na datum vrednovanja. Drustvo je duno, prilikom utvrdivanja fer
vrijednosti vlasnitkog vrijednosnog papira koristiti ulazne podatke i izvjestaje s trZista
koji su javno dostupni i specifiéni za pojedinog emitenta, uzimajuéi u obzir sve faktore
koji bi drugi udesnici na tr#istu razmatrali u odredivanju fer vrijednosti vrijednosnih
papira. Primjenjene tehnike procijene moraju biti kontrolisane i potvrdene od strane
banke depozitara

Imovina koja se vodi vanbilansno ne ulazi u neto vrijednost imovine

Imovina koja nije u skladu sa zakonima i pravilnicima koji regulidu ovu oblast, ne ulazi
u osnovicu za obragun upravljatke provizije.

Neto vrijednost neutrZivog dijela imovine vrednuje se prema procjeni Drustva, u skladu sa
Zakonom, propisima Komisije i MSFI-ja 9. Drustvo je za procjenu koristilo adekvatnu
metodologiju u skladu sa MSFI-ja 9 i Medunarodnim standardima procjene (IVS), te smatramo
da je imovina Fonda kojim upravljamo je realno procijenjena, §to je 1 potvrdeno od strane

depozitara i NVR.




U sljedecoj tabeli prikazano je kako se kretala vrijednost NVI ZIF-a ,NAPRIJED* d.d.

Sarajevo, kao i vrijednosti NVI Fonda po dionici u izvjestajnom periodu:

Prosjeéna Prosjecna
Mijeseci Prosjecna neto vrijednost & A vrijednost neto trziSna
2023. god. imovine Brajdicnica imovine fonda cijena
po dionici dionice
31.01.2023. 30.037.150,14 4.076.253 7,37 1,45
28.02.2023. 29.976.158,72 4.076.253 7,35 1,45
31.03.2023. 29.909.246,66 4.076.253 7,34 1,45
30.04.2023. 29.818.919,49 4.076.253 7,32 1,45
31.05.2023. 29.111.624.89 4.076.253 7,14 1,45
30.06.2023. 27.086.167,68 4.076.253 6,64 1,45
31.07.2023. 21.895.346,78 4.076.253 5,37 1,45
31.08.2023. 25.284.005,74 4.076.253 6,20 1,45
30.09.2023. 28.275.223,33 4.076.253 6,94 1,45
31.10.2023. 28.189.040,28 4.076.253 6,91 1,45
30.11.2023. 28.086.839,24 4.076.253 6,89 1,45
31.12.2023. 27.177.077,72 4.076.253 6,67 1,45

Kako se moZe primijetiti iz prethodne tabele, NVI Fonda iznosila je 7,37 KM po dionici u
mjesecu januaru, dok je u decembru iznosila 6,67 KM.

2. TriZisna kapitalizacija

U toku 2023. godine trZi§na kapitalizacija ZIF-a Naprijed iznosila j€5.910.566,85 KM.

Datum Broj dionica TrZisna cijena dionice kal;li‘:fli;s'zl;acija
31.01.2023. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
28.02.2023. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
31.03.2023. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
30.04.2023. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
31.05.2023. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
30.06.2023. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
31.07.2023. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
31.08.2023. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
30.09.2023. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
31.10.2023. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
30.11.2023. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
31.12.2023. 4.076.253 1,45 5.910.566,85




3. Ogranicenja investiranja

OgraniCenja investiranja imovine ZIF-a definisana su Zakonom o investicionim fondovima (“SL
novine FBiH", 85/08, 25/17), Pravilnikom o dodatnim uslovima za ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom (SI. novine FBiH 7/23 od 01 .02.2023.) i internim
aktima ZIF-a i DUF-a, te su obuhvaéena i praéena na dnevnom nivou od strane Middle Office-
a.

Ogranicenja investiranja u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima
Na dan 31.12.2023. godine ZIF Naprijed d.d. Sarajevo nije uskladen po svim zakonskim
ograni¢enjima.

a) Prekoralenje ulaganja Fonda iz &L 76. stav 1. tatka a) Zakona o investicijskim

fondovima
i Datum
N.a e % prekorace | Broj dionica u 2 I,(M iskazanog
Crlis(ouls % udeséa u nja prekoradenju prequa:enja' prekorade
NVI fonda fer vrijednosti nja
ENERGONOVA d.d.
SARAJEVO 19.1224% 4.12% 27,481 848,619 | 28.12.2023

Na dan 31.12.2023. godine ZIF ,NAPRIJED* d.d. Sarajevo bio je u prekoraéenju kod emitenta
ENERGONOVA d.d. Sarajevo u iznosu od 848.619,00 KM, odnosno 27.481 dionicu. Iskazano
prekoraCenje se desilo na dan 28.12.2023. godine. Drustvo iskljuduje vrijednost prekoracenja
po ovom emitentu iz obratuna upravljatke provizije od datuma iskazanog prekoracenja, tj. od
28.12.2023. godine.

b) Emitenti koji se priblizavaju ogranifenju iz &l 76. stav 1. tatka a) Zakona o
investicijskim fondovima

Naziv
" Iznos KM do
EAULEN S % uceséa u NVI % do Broj dionica do prekoradenja
fonda prekoradenja prekoracenja fer vrijednosti
UNIONINVESTPLASTIKA d.d.
Sarajevo 12.6889% 2.31% 10,067 475,763 |




¢) Ograni¢enje ulaganja Fonda u skladu sa &l 76. stav 2. tacka g) Zakona o
investicijskim fondovima

Naziv emitenta Cijena AkBBion Uk:?::a:;;jed' % u NAVu % u emitentu
:rlfpaBIdeInS‘;:ggna 0.5337 877,298 468,213.94 2.2745% 8.23%
gm%%%N " DB, 4.0100 351,270 1,408,592.70 6.8425% 11.56%
dzg g;gaBrlH FOND 63700 5,910 37,646.70 0.1829% 0.19%
%ghg?ﬁ[m’* 5.5100 50,000 275,500.00 1.3383% 2.23%
o ERBOS FOND! 4.1800 176,000 735,680.00 3.5737% 6.17%
g;faji%OOF'P LUS dd. 2.7497 754,161 2,073,716.50 10.0735% 14.86%
g;fa;x;'GROUP Tdd, 06547 | 1,231417 806,208.71 3.9163% 24.99%
Ukupna vrijednost svih fondova iz portfelja fonda: 5,805,558.55 28.20%
Ograni€enje ulaganja do 30% NVI fonda je: 6,175,740.97 30.00%
Iznos i postotak do prekoraéenja 370,182.414 1.80%

Od 12.05.2014. godine prate se ograni¢enja ulaganja propisana ¢lanom 76. stav 2. tatka g)
Zakona o investicijskim fondovima, koje definise da najvise 20% neto vrijedosti imovine fonda
mozZe biti uloZeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda, uz uvjet da najvise 30%
imovine fonda moZe biti uloZeno u fondove. Kao §to moZemo vidjeti u tabeli iznad do
prekoracenja sa ulaganjima u fondove je ostalo jos 370.182,414 KM ili 1,80%. U gornjoj tabeli
nije uzeta vrijednost ZIF-a EUROFOND-1 d.d. Sarajevo obzirom da je ista ve¢ iskljuéena iz
obraguna upravljacke provizije Fonda po drugom osnovu (po &l. 22 Pravilnika o vrednovanju i
obracunu imovine investicijskog fonda).




d) Prekoradenja ulaganja iz ¢l. 47. Zakona o investicijskim fondovima (S1. novine
FBiH 85/08)

Ukupna
% % - - vrijednost
vlasniftva | vlasni§tva | , Y% Vruednvo St. Vruednvo St. prekoradenj
. % ukupnog % prekoraenj | prekoradenj )
Naziv fonda fonda > prekorace a dva fonda:
emitent Naprijed | EUROFQ | YiasniStva & . 0 AL 2z ZIF
enta B dva fonda ) NAPRUJED | EUROFON 3
d.d. ND-1 d.d. fonda Naprijed i
" } d.d. D-1d.d.
Sarajevo Sarajevo ZIF
Eurofond-1
SNAGA DD
VARES 9,3273% 24.98% 34,31% 9,31% 11.311,01 30.229,52 41.540,53

Preuzimanjem ZIF-a ,,EUROFOND-1“ d.d. Sarajevo, Drugtvo je od dana 01.04.2018. godine
bilo u prekoracenju po €. 47. stav 1. tadka o) Zakona o investicijskim fondovima (“SI. novine
FBiH “, 85/08, 25/17) sa emitentima: Metalotehna d.d. Tuzla, Snaga d.d. Vare$ i Angrosirovina
d.d. Tuzla. Od tada Drustvo pokusava uskladiti imovinu izdavanjem prodajnih naloga gore
pomenutih emitenata, te je izvrSena prodaja emitenta Angrosirovina d.d. Tuzla u cjelokupnom
iznosu. Takoder, preuzimanjem jo$ jednog fonda tj. ZIF-a “BONUS” d.d. Sarajevo Drustvo je
od dana 03.02.2022. godine bilo u prekoracenju po ¢&l. 47. stav 1. tatka o) Zakona o
investicijskim fondovima (“*SI. novine FBiH ¥, 85/08, 25/17) sa emitentima: Metalotehna d.d.
Tuzla, Snaga d.d. Vares, Angrosirovina d.d. Tuzla, SIPAD-ERC d.d. Sarajevo, Udarnik d.d.
Breza, GeoinZenjering d.d. Sarajevo, IP SVJETLOST d.d. Sarajevo, GP ZGP d.d. SARAJEVO.
Medutim, dana 17.02.2023. godine Rjesenjem Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH
br. 0512-19-44123 Drustvu je oduzeta dozvola za upravljanje sa ZIF BONUS d.d. Sarajevo tako
da Drustvo nije vie u prekoraenju sa gore pomenutim emitentima iz &lana 47, Zakona.

Dana 12.12.2023. godine izvriena je prodaja dionica emitenta Metalotehna d.d. Tuzla i to 7.000
dionica iz portfelja ZIF-a Naprijed d.d. Sarajevo i 7.900 dionica iz porttelja ZIF-a EUROFOND-
1 d.d. Sarajevo. Nakon izvrSene prodaje, navedeno ulaganje je usaglageno sa ¢lanom 47 stav 1.
tacka o) Zakona o investicijskim fondovima (“Sl. novine FBiH “, 85/08, 25/17). Dok se ne
realizuje prodaja dionica u prekoradenju kod emitenta Snaga d.d. Vare§, Drustvo iskljuduje
vrijednosti istog iz obratuna upravljatke provizije.




4.

Ogranicenja ulaganja u skladu sa Pravilnikom o dodatnim uslovima za ulaganje
imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom (SI. novine FBiH
7/23 od 01.02.2023.)

Dana 09.02.2023. godine stupio je na snagu Pravilnik o dodatnim uslovima za ulaganje imovine
zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom (Sl. novine FBiH 7/23 od 01.02.2023)
kojim je stavljen van snage Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i ogranidenjima ulaganja

zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom (SluZbene novine Federacije BiH, br.
64/14 1 32/15).

Bitno je spomenuti da su novim Pravilnikom propisani uslovi ulaganja koji se primjenjuju na

nova ulaganja Fonda od dana stupanja na snagu Pravilnika (09.02.2023. godine).

Pravilnik u ¢lanu 7. propisuje sljedeée:

(1) Drustvo za upravljanje fondovima duzno je postojeci portfelj Fonda, na dan stupanja na

a)

b)

snagu ovog Pravilnika, uskladiti sa njegovim odredbama na sljede¢i nadin:

Ulaganja iz portfelja Fonda &ija je vrijednost otpisana u poslovnim knjigama Fonda,
isknjizavaju se iz poslovne movine (aktive) Fonda na dan 30.6.2023. godine.
- Ulaganja iz stava (1) tatka a) ovog &lana drustvo za upravljanje fondovima moze
prodati van Sarajevske berze-burze vrijednosnih papira, na naéin da Komisiji dostavi
informaciju o namjeravanoj prodaji sa podacima o kupcu i cijeni po kojoj je dogovorena
prodaja najkasnije sedam dana prije zaklju¢ivanja ugovora o prodaji ulaganja.
- Prihodi koji se ostvare po osnovu prodaje ulaganja Fonda iz stava (1) tatka a) moraju
biti evidentirani u poslovnim knjigama Fonda.

Izvriiti prodaju dijela ili ukupnih ulaganja Fonda koja nisu usaglaSena sa Zakonom i
odredbama ovog Pravilnika tako da:

- do 30.06.2023. godine nijedno pojedina¢no ulaganje ne prelazi vise od 20% u
odnosu na ogranidenje propisano Zakonom i ovim Pravilnikom,

- do 31.12.2023. godine nijedno pojedina¢no ulaganje ne prelazi vise od 10% u
odnosu na ograniéenje propisano Zakonom i ovim Pravilnikom,

- do 30.06.2024. godine nijedno pojedina&no ulaganje ne prelazi vise od 5% u
odnosu na ograni¢enje propisano Zakonom i ovim Pravilnikom i

- sa danom 31.12.2024. godine nijedno pojedina¢no ulaganje ne prelazi
ogranic¢enje propisano Zakonom.

(2) Komisija ¢e ograniéiti upravljadka prava Fonda za ulaganja koja u propisanom roku ne

budu uskladena sa odredbama ovog Pravilnika, a ¢iji emitenti imaju sjediSte u Federaciji
BiH




Dana 17.05.2023. godine Odlukom Nadzornog odbora Fonda broj NO-2-69/23 brisan je emitent

»E-Tvornica rastavljaca i kablovskih glava“ d.d. Biha¢. Emitent je brisan na osnovu Rjesenja
Komisije za vrijednosne papire FBiH. Osim toga, Odlukom Nadzornog odbora Fonda broj NO-
4-95/23 od 06.10.2023. godine brisan je emitent ,,Riba Neretva“ d.d. Konjic. Emitent je brisan
na osnovu RjeSenja Komisije za vrijednosne papire FBiH, te se od tada vodi u vanbilansnoj
evidenciji.
Takoder, na osnovu Odluke direktora drustva br. 667/23 od 23.06.2023 godine ulaganja iz
portfelja ZIF-a Naprijed d.d. Sarajevo ¢&ija je vrijednost otpisana u poslovnim knjigama Fonda,
isknjiZena su iz poslovne imovine (aktive) Fonda na dan 30.06.2023. godine i od tada se vode
u vanbilansnoj evidenciji, a sve u skladu sa &lanom 7. stav (1) tadka (a) Pravilnika o dodatnim

uslovima za ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom (SluZbene

novine FBiH broj 7/23 od 01.02.2023. godine).

Navedeno isknjiZavanje se odnosi na sljedeée emitente:

Broj

R. br Naziv emitenta Ozn:_ika "P/“: = vla::iita N::j’:r“’: ® | Fer cijt.!na
Raptza vlasnistvu fonda vp/udjela vp/udjela

fonda
1 | AGROKRAJINA D.D. BIHAC AGRKRA 5.674 | 14,5693 109,66 0,00
2 | AUTO-REMONT D.D. BIHAC ATRERA 504 53881 | 1.303,40 0,00
3 UTTP BORASNICA D.D. KONJIC BRSNRK2 59.307 | 24,9945 81,39 0,00
4 | COOPERATIVA-PROMET D.D. KISEUAK COOPRA 2.180 | 4,5146 33,85 0,00
5 DUBRAVA D.D. CAZIN DBRCRA 7.876 6,4385 352,63 0,00
6 DC GORAZDE D.D. GORAZDE DCGZRA 2.065 5,9717 43,97 0,00
7 FABRIKA DUHANA MOSTAR D.D. MOSTAR FDHMRK3 2.581 1,1659 967,51 0,00
8 | GD GRADNIA D.D. ZENICA GDGRRK2 2.232 7,0466 218,52 0,00
| 9 | GDDPOLETD.D.SARAJEVO GDPSRK2 36.627 | 24,9545 33,93 0,00
10 | GMK D.D. KAKANJ GMKARA 35.278 | 24,9940 75,71 0,00
11 | GRANIT D.D. JABLANICA GRNJRA 4,635 4,0365 570,09 0,00
12 | HLADNJACA t KLAONICA D.D. BUGOJNO- U LIKVIDACII HLKLRA 3.467 4,7150 33,46 0,00
13 | LUKAVACTRANS D.D. LUKAVAC LKCTRA 2376 7,4483 104,59 0,00
14 | MERKUR D.D. SARAJEVO MRKSRA 88.104 | 11,3060 65,17 0,00
15 | REMONTNI ZAVOD D.D. TRAVNIK REZTRK2 9.100 | 84049 2,70 0,00
16 | RUDSTROJ D.D. KAKAN) RUSTRA 16.166 | 4,8428 12,37 0,00
17 | SIPAD-BINA D.D. BIHAC U STECAJU SBNARK1 18.033 8,9195 227,79 0,00
18 | 3IPAD EXPORT-IMPORT D.D. SARAJEVO SEISRA 70.243 6,1596 36,39 0,00
19 | TMK D.D. KONJIC - U STECAIU TMKORA 159.127 | 19,4823 9,43 0,00
20 | TTUD.D.TUZLA TTUTRA 691 | 0,0947 5,11 0,00
21 | VOCE | POVRCE D.D. KISELIAK VCPVRA 168 |  4,1328 225,33 0,00
22 | GPZGP D.D. SARAJEVO ZGPSRA 298.100 | 17,1527 1,88 0,00
23 | ZITOPROMET D.D. MOSTAR- U STECAIU ZTPMRA 79.105 8,0484 73,20 0,00




Vrijednost emitenta ZIF EUROFOND-1 d.d. Sarajevo je u potpunosti iskljuéena iz obrac¢una
naknade za upravljanje u skladu sa Pravilnikom o vrednovanju i obradunu imovine
investicijskog fonda. Iskljugenje ide od dana preuzimanja ZIF-a “EUROFOND-1” d.d. Sarajevo
od strane DUF-a Naprijed Invest d.o.o. Sarajevo, tj. od 01.04.2018. godine, te je izvrSena
korekcija u raéunovodstvu od tog datuma.

U nastavku je tabelarni prikaz emitenata &ija vrijednost ne ulazi u obra&un upravljacke provizije

Fonda.

RBr

Naziv emitenta

Oznaka
papira

Ukupan broj
emitovanih
vp/udjela

Broj
vprudjela u
viasniStvu

fonda

%
viasnistva
fonda

Fer
cijena
vp/udjel
a
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nedozvoljenog
ulaganja

Razlog
prekoradenj
a

EMITENTI KOJI

TMAJU NEDOZVOLJEN IZNOS ULAGANJA

ENERGONOV
A

EGNSRA

948.601

127.477

13.44%

30.88

848.619.28

&l. 76. stav 1.
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Zakona o
investicijski
m fondovima

SNAGA DD
VARES

SNGARK

249.023

23.227

9,3273%

1.79

11.311,01
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investicijski
m fondovima

ZIF
"EUROFOND-
1" d.d. Sarajevo

EFNFRK1

3.610.331

260.283

7.21%

0,95

247.268,85

Clan 26. stav
3)
Pravilnika o
utvrdivanju
vrijed.imov.
Inv.fonda i
obrag. Neto
vrijed.imov.
Invest.
Fonda (SI.
Novine
81/22)

PREKORACENIJA ULAGANJA U OSTALE FONDOVE - DO 30% NVI

FONDA

0.00

CL 76. stav
2. tatka g)
Zakona o
investicijski
m fondovima

1,107,199.14 l




3. Pradenje uspjeSnosti i rizika investiranja

3.1. Mjerenje sistemskog rizika

Cilj mjerenja rizika jeste blagovremeno uocavanje sistemskih problema koji mogu postojati u
procesu provodenja investicione politike, odnosno promjena na finansijskom trZistu, a u cilju
spre¢avanja finansijskih gubitaka. Svako ulaganje Fonda podrazumijeva preuzimanje odredenih
rizika.

Osnovna podjela trZi$nog rizika je na opsti sistemski rizik i na nesistemski, tj. specifi¢ni rizik.
Sistemski rizik nastaje zbog rizi¢nih faktora koji utidu na cijelo trZiste. Intenzitet prisutnosti
odredenom trZistu gledan kroz broj emitenata kojim se trguje iz portfelja fonda na datom trzistu
ukazuje na stepen korelacije izmedu kretanja vrijednosti portfelja fonda sa kretanjima na tom
trziStu. Vrijednost top 20 emitenata &ini 99,84% od ukupne vrijednosti imovine Fonda, ili
vrijednosno 20,55 miliona KM, $to ukazuje na &injenicu da kretanje cijena top 20 emitenata
znacajno odreduje neto vrijednost Fonda. U tom kontekstu razvijen je interni index Naprijed 20,
¢ija se vrijednost prati na kvartalnom nivou.

U narednom dijelu izvjestaja prikazat éemo strukturu internog indeksa Naprijed-20.

Simbol Naziv emitenta NAV Cijena Broj dionica
BOATRK2 BOSNA AUTO d.d. Sarajevo 1,413,736.56 22.17 63,768
SOSOR SAnAEVO-OSIGURANIE dd. 317,397.47 8.51 37,207
EFNFRK 1 ZIF EUROFOND-1 d.d. SARAJEVO 247,268.85 0.95 260,283
IRISRK 1 IRIS COMPUTERS d.d. SARAJEVO 521,113.60 8.96 58,160
UNPLR UNIONINVESTPLASTIK A d.d. Sarajevo 2,612,107.46 47.26 55,271
BSNFRK2 ZIF BOSFIN d.d. SARAJEVO 1,408,592.70 4.01 351,270
BIGFRK 3 ZIF BIG-Investiciona grupa d.d. Sarajevo 468,213.94 0.5337 877,298
BNTMRK 4 BNT-TMiH d.d. NOVI TRAVNIK 419,600.00 10.49 40,000
BSRSRK?2 BOSNA RE D.D. SARAJEVO 68,456.00 1369.12 50
JPESR A VSOPRIVREDA BIH DD 143,596.87 13.414 10,705
SVIPR IP SVIETLOST d.d. SARAJEVO 166,577.00 1.57 106,100
MIGFRK2 ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo 806,208.71 0.6547 1,231,417
EGNSR ENERGONOVA d.d. Sarajevo 3,936,489.76 30.88 127,477
HRBFRK2 ZIF HERBOS FOND d.d. TUZLA 735,680.00 4.18 176,000
ZGPSR ENERGOINVEST D.D. SARAJEVO 220,431.19 1.91 115,409
SRPVRK 1 SARAJEVSKA PIVARA d.d. Sarajevo 1,512,078.36 10.66 141,846
OZNTR OZON d.d. Travnik 2,335,861.00 1441 16,210
RPRZRK2 RMK PROMET ZENICA DD 870,313.28 4.19 207,712
PRPFRK2 ZIF PROF-PLUS d.d. SARAJEVO 2,073,716.50 2.7497 754,161
FRTF ZIF FORTUNA FOND D.D. 275,500.00 5.51 50,000
Ukupno NAV 20 31.12.2023. 20,552,939.2i
NVI 31.12.2023. 20,585,803.22
Utedée NVI 20 u NVI 31.12.2023. 99.84%

Napomena: Procenat od NVI fonda Je utvrden nakon uskladenja sa depozitarom i u NVI nije ukljucena upraviljacka
provizija i naknada KVP za decembar 2023. godine.




5.2. Praéenje ostalih rizika

Pored gore pomenutog sistemskog rizika moguce je definisati nekoliko vrsta rizika koji su
znaCajni za pracenje:

TrZidni rizik — Imovina Fonda se ulaze u finansijske instrumente &ija je cijena podlozna
dnevnim promjenama. Pad cijene pojedinog finansijskog instrumenta u koji je uloZena
imovina Fonda moZe dovesti do smanjenja prinosa od ulaganja.

Kreditni rizik: kada je u pitanju kreditni rizik koji predstavlja vijerovatnoéu da izdavaoc
duzni¢kih vrijednosnih papira neée moéi izmiriti svoje obaveze prema investitorima. Za
neke duZnicke papire iz portfelja Fonda do sada su redovno izmirivane dospjele kamate
i glavnice, dok za druge nisu, te u tom kontekstu postoji odredeni rizik.

Rizik likvidnosti Fonda predstavlja nemogucénost da se vrijednosni papiri iz portfelja
fonda ne mogu brzo prodati po fer vrijednostima tih vrijednosnih papira. Obzirom da je
rije¢ o zatvorenom investicijskom fondu, te da je investicijska politika Fonda
orijentisana na dugoro&na ulaganja, a uz to Fond u svom portfelju ima odreden broj
dionica onih kompanija koje konstantno dijele dividendu, rizik likvidnosti Fonda je
sveden na minimum.

Valutni rizik Fonda predstavlja rizik promjene kursa domace valute u odnosu na euro.
Kako je do sada Fond ulagao na domaéem tr¥idtu vrijednosnih papira, ¢ija je valuta
obratuna — KM - rigidno vezana za euro (€) putem sistema Currency Boarda,
investiranje fonda na teritoriju BiH za sada nije izloZeno ovoj vrsti rizika.

Privredni rizik obuhvaéa utjecaj cikli¢nih kretanja u privredi drZave na profitabilnost
ulaganja u pojedine privredne grane. Ulagano je u dionice onih kompanija koje su manje
sklone cikli¢nim kretanjima (udjeli u investicijskim fondovima, banke, elektroenergetski
sektor).

Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjerovatnoéu da se poreski propisi
Federacije BiH, BiH ili drugih zemalja promijene na nacin koji bi negativno uticao na
prinos Fonda. Rizik promjene poreskih propisa je izvan uticaja Drustva.

Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda — S obzirom na vrste imovine u koje
Fond ulaZe, te s obzirom na sastav portfolija i tehnike upravljanja imovinom Fonda,
vrijednost imovine jepodloZna promjenama.

U posmatranom periodu portfelj Fonda nije bio izloZen nekim dodatnim rizicima osim ovih gore
nabrojanih, zbog same strukture portielja Fonda, a i samih investicionih aktivnosti kojih tokom
izvjestajnog perioda bilo u intenzivnom obimu.




6. Struktura imovine ZIF-a Naprijed prema vrstama vrijednosnih papira

ZIF Naprijed je pretezno dionicki fond, te je takva struktura imovine ZIF-a zadr¥ana i u prosloj
godini. Ulaganja u dionice privrednih drustava i to redovne dionice sa€injavala su 72,50%
portfelja ZIF-a Naprijed. Ulaganja u investicione fondove Cinila su 29,40% imovine Fonda, od
¢ega 0,00% u otvorenim, a 29,40% u ZIF-ovima. Novac i potraZivanja na radunu ZIF-a &inila

su 0,44% NAV-a, na dan 31.12.2023. godine.

R.b Opis Br_emit. Vrijednost % u NAVu Fonda
31.12.2022.
1. | Vrijednosni Papiri/Hartije od Vrijednosti: 34 14.925.237,93 72,50%
a. | Redovne Dionice/Akcije 26 14.925.237,93 72,50%
b. | Prioritetne Dionice/Akcije 0 0.00 0,00%
c. | Obveznice 0 0,00 0,00%
2. | Udjeli ili Dionice/Akcije Investicionih Fondova 8 6.052.827,40 29,40%
a. | Udjeli u Otvorenim Fondovima 0 0,00 0,00%
b. | Dionice/Akcije u Zatvorenim F ondovima 8 6.052.827,40 29,40%
3. | Istrumenti Trzista Novca 0,00 0,00%
4. ]T)z:;:::iskl, Opcijski ugovori i Drugi Fin. 0,00 0,00%
5. | Depoziti 0,00 0,00%
6. | Nekretnine 0,00 0,00%
7. | Novac, nevcani ekvivalenti i potraZivanja 90.887,90 0,44%
Vrijednost portfolija 34 21.068.953,23 102,35%
8. | Obaveze -483.150,01 -2,35%_
| NAV 20.585.803,22 100,00%

Napomena: Procenat od NVI fonda Je utvrden nakon uskladenja sa dep

provizija i naknada KVP za decembar 2023, godine,

ozitarom i u NVI nije ukljucena upravijacka

7. Struktura imovine ZIF-a N aprijed prema geografskim podruéjima

Imovina ZIF-a sadinjena je od emitenata sa podrucja FBiH.

Berza Broj emitenata Ukupna vrijednost ulaganja
SASE 34 20.978.065,33
| Ukupno: 20.978.065,33
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8. Finansijski izvjestaji

godinu.

Bilans uspjeha za period 01.01.-31.12.2023. eodine

IZVIESTAJ O UKUPNOM REZULTATU ZA PERIOD

U daljem tabelarnom pregledu predstavljeni su izvjestaji o finansijskom poslovanju za 2023.

(BILANS USPJEHA)
za period od 01.01. do 31.12. 2023. godine
{u BAM}
01.01. do 01.01. do
Redni Pozicija Biljeska EYLi b, 31.12.
broj Oznaka tekuée prethodne
za AOP godine godine
1 2 3 4 5 6
BILANS USPJEHA
A. Prihodi (202+206+207+212+216+217) 2,01 22.367 7.733
1. Prihodi od kamata (203 do 205) 2|02 0 0
1.1. Prihodi od kamata od finansijske imovine po amortizovanom troku 2103
Prihadi od kamata od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostali
1.2 ukupni rezultat 20| 4
Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans
1.3. uspjeha 2|05
2. Prihodi od dividendi 20| 6 16.412 7.733
3. Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja (208 do 211) 2107 0 0
3.1. Neto dobici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trogku 2/0( 8
Neto dabici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz
3.2. ostali ukupni rezultat 20| 9
Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz
3.3. bilans uspjeha 2/1|0
3.4, Neto dobici od prodaje nekretnina 2(1(1
Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene fer vrijednosti (213 do
4. 215) 211] 2 0 0
Neto dobici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans
4.1, uspjeha 213 0 0
Neto dobici od finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz bilans
4.2, uspjeha 21| 4 —— |
4.3. Neto dobici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer vrijednosti 2|1|5
5. Neto pozitivne kursne razlike 2/1|6
6. Ostali prihodi i dobici 2|17 5.955 o
B. Rashodi (219+220+221+222+223+224+225+230+234+235+236) 2{1| 8 4.706.801 5.930.416
1. Naknada drustvu za upravijanje 2|11|9 570.809 699.295
2. Transakeijski trokovi pri kupovini i prodaji ulaganja 220 6.833 12.650
3. Ulazne i izlazne naknade 2121
4. Naknada banci depozitaru 212]2 19.800 19.800
5. Naknade ¢lanovima nadzornog odbora i direktoru 2123 87.963 98.469
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i Komisiji za vrijednosne
6. papire FBiH 2| 2] 4 43.065 44.528 |
7. Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja (226 do 229) 212|5 17.530 15.775
7.1. Neto gubici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trogku 2 6 ]
Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz
7.2. ostali ukupni rezultat 212|7
Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz
7.3. bilans uspjeha 2|2 17.530 15.775
Neto gubici od prodaje nekretnina




Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene fer vrijednosti (231 do
8. 233) 2(3|0 3.155.138 4.947.527
Neto gubici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans
8.1. uspjeha 23| 1 3.155.138 4,947,527
Neto gubici od finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz bilans
8.2, uspjeha 213|2
8.3. Neto gubici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer vrijednosti 2133
9. Finansijski rashodi 23| 4
10. Neto negativne kursne raziike 23|65
11. Ostali rashodi i gubici 23|86 805.663 92.372
C. Dobit prije oporezivanja (201-218) 21317
D. Gubitak prije oporezivanja (218-201) 2|38 4.684.434 5.922.683
E. Porez na dobit (240+241) 2139
1. Tekuci porez na dobit 2140
2. Odgodeni porez na dobit 2|41
F. Dobit (237+239) 2|l a2 0 0
G. | Gubitak (238+239) 2|43 4.684.434 5.922.683 |
IZVIESTAI O OSTALOM UKUPNOM REZULTATU
H. Ostali ukupni rezultat (+245+250) 21 4| a ]
Stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha
1. (+246+247+248-249) 24| 5
Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti duznickih instrumenata po fer
1.1. | vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat 21416 ]
1.2, Efekti proistekli iz transakcija zatite ("hedging") 214l 7
1.3. Ostale stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha 2| 4|8
1.4. Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 2l 4|9
2. Stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha (+251+252-253) 2150
Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti instrumenata kapitala po fer
2.1. vrijednosti kroz ostali ukupni rezuitat 2|51
2.2, Ostale stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha 2|15 2
2.3. Paorez na dobit koji se odnosi na ove stavke 2 3
POVECANJE / (SMANJENJE) NETO IMOVINE |
X Povecanje neto imovine fonda (242 ili 243 + 244) 2 4 0 0
J. Smanjenje neto imovine fonda (242 ili 243 + 244) 2 5 4.684.434 5.922.683
K. Zarada po dionici |
a) Osnovna zarada po dionici
b) Razrijedena zarada po dionici




Bilans stanja na dan 31.12.2023. eodine

IZVJESTA! O FINANSUSKOM POLOZAJU NA KRAJU PERIODA

{BILANS STANJA)
na dan 31.12.2023. godine

{u BAM)
Iznos
Redn . 2y Oznaka Izno‘s preth?dne
i broj Pozicija BiljeSka | aop tekuce godine
godine {pocetno
stanje)
1 2 3 4 5 6
IMOVINA
Gotovina i gotovinski ekvivalenti olo]| 1 90.888 121.616
2. Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (003+004) 0| 0| 2| 20.978.065 25.418.385
2.1. Ulaganja u instrumente kapitala 0| 0| 3| 20.978.065 25.418.385
2.2 Ulaganja u duzni¢ke instrumente olol 4
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
3. (006+007) 0[Q| 5 0 0
3.1. Ulaganja u instrumente kapitala olol e
3.2 Ulaganja u duZniéke instrumente olo| 7
4. Finansijska imovina po amortizovanom trogku (009 do 013) olol 8 0 0
4.1. PotraZivanja iz poslovanja clol o9 0
4.2. Obveznice ol1]o0
4.3, Depoziti 0|11
4.4, Obracunati, nefakturisani prihodi (ugovorna imovina) 0ol 1] 2
45. Ostala finansijska imovina po amortizovanom trogku 0|13
5. Ulaganja u nekretnine 0|1l 4
6. Akontacije poreza na dobit 0|1|5 ]
7 Odgodena porezna imovina 0|16
8. Ostala imovina i potrazivanja, ukljuéujuéi i razgranicenja (018 do 021) ol1|7 0 0
8.1. PotraZivanja po osnovu dividendi ol1]8 0 0
8.2. PotraZivanja od drustva za upravljanje 0ol1l9
8.3. Razgranienja 0l2|o0
8.4, Ostala imovina i potraZivanja 0l2/1
A. UKUPNO IMOVINA (001+002+005+008+014+015+016+017) 0|22 21.068.953 25.540.001
OBAVEZE
Finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha ol 2|3
2. Finansijske obaveze po amortizovanom trogku (025+026) ol 2| a 0 0
2.1. Obaveze iz poslovanja 0|l 2|5
2.2. Ostale finansijske obaveze po amortizovanom trogku ol2e6
3 Obaveze za tekuéi porez na dobit 0/2|7
1. Qdgodene porezne obaveze 0|28
5 Rezervisanja 0/2]|9
6. Ostale obaveze, uklju¢ujuci i razgranicenja (031 do 035) 0/3|0 532.581 319.195
6.1. Obaveze za dividende ol3]1
6.2. Obaveze prema druitvu za upravljanje 0|32 458.407 260.935
6.3. Obaveze prema banci depozitaru 0|33 1.650 1.650
6.4. Razgranicenja 0/3|4 49.430 49.789 |
6.5. Ostale obaveze 0/3|5 23.094 6.821
B. UKUPNO OBAVEZE (023+024+027+028+029+030) 0 [ 3|6 532.581 319.195
NETO IMOVINA
1. Vlasnicki kapital (038+039) 0 [ 3 | 7| 87.639.440 87.639.440
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Dionicki kapital 0] 3] 8| 87.639.440 | 87.639.440
1.2. Udjeli G| 3|9
2. Dionicka premija 0|40 4,013.212 4.013.212
3. | Rezerve (042+043) 0|41 1.472.082 1.472.082
3.1. Statutarne rezerve 0|42 1.472.082 1.472.082
3.2 Ostale rezerve 0| 4|3
4. Revalorizacione rezerve (045 do 047) 0|4l 4
Revalorizacione rezerve za finansijsku imovinu mjerenu po fer
4.1. | vrijednosti kroz ostali ukupni rezuitat 0| 4|5
4.2, Revalorizacione rezerve za instrumente zaétite 0|l 4|6
4.3, Ostale revalorizacione rezerve ol 4|7
5. Dobit (049+050) 0| 4| 8 33.434.129 33.434.129
5.1. Akumuiirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda 0|l 4| 9| 33.433.129 33.434.129
5.2. Dobit tekucdeg perioda 0o|5|0 0 0
6. | Gubitak (052+053) 0| 5| 1| 106.022.491 | 101.338.057
6.1. Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih perioda 0| 5] 2| 101.338.057 95.415.374
6.2. Gubitak tekuceg perioda 0[5|3| 4.684.434 5.922.683
C. UKUPNO NETO IMOVINA (037+040+041+044+048-051) 0|54 20.536.372 25.220.806
D. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDIELA 0[5|5 4.076.253 4.076.253
E. NETO IMOVINA PO DIONICI/UDJELU {054/055) 0|5| 6 5 6
F. VANBILANSNA EVIDENCIA 0|5|7
1 Vanbilansna aktiva 0|5]| 8| 9715162 9.711.356
Vanbilansna pasiva 0|59 9.715.162 9.711.356




Bilans novéanih tokova za period 01.01.-31.12.2023. godine

IZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
{(1ZVIESTA) O GOTOVINSKIM TOKOVIMA)

za period od 01.01. do 31.12. 2023. godine

01.01 do 01.01. do
Redni Pozicija Biljeska Oznaka Oznaka za 31.12, 31.12.
broj (+)/(-) AQP tekuée prethodne
godine godine
1 2 3 4 5 6 7
1. GOTOVINSKI TOKOVI 1Z POSLOVNIH AKTIVNOST!
1.1, Prilivi od kamata (+) 4|01
1.2, Prilivi od dividendi (+) 4 (0|2 16.412 7.733
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po 1
13. fer vrijednosti kroz bilans uspjeha ' (-] 4103 0 224.400
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer (+)
1.4, vrijednosti kroz bilans uspjeha 4 |101| 4 549.113 1.147.873
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po
1.5. fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat (-) 410]|5
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer (+)
1.6. vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat 4/10]|6
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po
1.7. | amortizovanom trogku (-) 4|07
Prilivi od prodaje finansijske imovine po (+)
1.8. amortizovanom trosku 4|08
1.9. Odlivi po osnovu ulaganja u nekretnine (-) 4/10/|9
1.10. Prilivi od prodaje nekretnina (+) 4|1|0
Odlivi po osnovu plaéenih naknada drustvu za
1.11. upravljanje (-) 4 1|1 430.471 618.262
Odlivi po asnovu placenih transakcijskih troskova pri
1.12. kupovini i prodaji ulaganja (-) 4 | 1|2 6.833 12.650
Odlivi po osnovu placenih naknada Registru
vrijednosnih papira FBiH i Komisiji za vrijednosne (-}
1.13. papire FBiH 4 11| 3 32.160 50.968
1.14. Odlivi po osnovu placenih naknada depozitaru (-) 4| 1|4 19.800 19.800
| 115, Odlivi po oshovu plaéenih naknada berzi (-) 4|1 5.700 13.300
Odlivi po osnovu plaéenih naknada &anovima
1.16. Nadzornog odbora i direktoru fonda (-) 411|6 87.962 98.450
1.17. Odlivi po osnovu plaéenog poreza na dobit (-) 411 |7
1.18. Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti (+) 41|38 5.955 6.480
1.19. Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (-) 41119 19.282 58.762
A. Neto gotovinski tok kaji je generisan/(koriéten) u (+)(-)
poslovnim aktivnostima (401 do 419) 4121|0 -30.728 65.494
2. GOTOVINSKI TOKOVI IZ FINANSHSKIH AKTIVNOSTI
2.1. Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda {+) 4121
2.2 Odlivi po osnovu povlagenja udjela/dionica Fonda (-) 412 |2
2.3. Sticanje vlastitih dionica (-) 412 |3
2.4, Odlivi po osnovu isplacenih dividendi (-) 41214 — |
2.5. Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti (+) 42|65
2.6. Ostali odlivi iz finansijskih aktivnosti {-) 4126
B. Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u (+)(-)
finansijskim aktivnostima (421 do 426) 4127
NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE 1 (+)(-)
C. GOTOVINSKIH EKVIVALENATA (A+B) 4128 -30.728 65.494
GO]'OVINA 1 GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA (+)(-)
D. POCETKU PERIODA 412]|9 121.616 56.122
EFEKT!I PROMJENE DEVIZNIH KURSEVA GOTOVINE ¢ (+)(-)
E. GOTOVINSKIH EKVIVALENATA 4(3]|0
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA KRAJU (+)(-)
F. PERIODA (C+D+E) 413 |1 90.888 121.616




IzviesStaj o promjenama neto imovine investiciiskog fonda

{ZVIESTA) O PROMIJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIISKOG FONDA

za period zavrSen na dan 31.12. 2023, godine

{u BAM)
o Oznaka 2 " A
Pozicija 23 AOP Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4
1. Stanje na dan 31.12. prethodnog obradunskog perioda 3 I 0 ] 1 25.220.806 31.143.489
2. Efekti retroaktivne primjene promjene raéunovodstvenih politika 3012
3. Efekti retroaktivnog prepravijanja iznosa priznatih u skladu sa MRS
8 3/0]3
4. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01. tekuceg obraéunskog
perioda (301+302+303) 3/0]| 4 25.220.806 31.143.489
5. Dobit/(gubitak) za period 3|0]s -4.684.434 -5.922.683
6. Ostali ukupni rezultat za period 0
7. Ukupni rezultat (+305+306) 0 20.536.372 25.220.806
8. Povecanje po osnovu izdatih udjela/dionica 0| 8
9. Smanjenje po osnovu povlaéenja udjela/dionica 0|9
10. Ostale promjene 31110
11. Stanje na dan 31.12. tekudeg obradunskog perioda
(304i307+308-3091310) 3|11 20.536.372 25.220.806
Broj udjela/dionica fonda u periodu
12. Broj udjela/dionica fonda na poéetku perioda 3012 4.076.253 4.076.253
13. Izdati udjeli/dionice u toku perioda 313
14. Povuceni udjeli/dionice u toku perioda 3|1|4
15. Broj udjela/dionica fonda na kraju perioda 3/1|5 4.076.253 4.076.253




8.1. Op¢i pedaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “Naprijed” d.d. Sarajevo (Fond) je prvobitno
utemeljen kao privatizacijski investicijski fond Naprijed d.d. Sarajevo, registrovan u
Kantonalnom sudu u Sarajevu tokom maja 2001. godine.

U periodu poslovanja 2006. godine, Fond Je izvrSio transformaciju iz oblika “PIF” u “IF” u
skladu s odredbama Pravilnika o nadinu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u
investicijski fond “Naprijed” d.d. Sarajevo. Investicioni fond “Naprijed” d.d. Sarajevo je pravni
sljednik Privatizacijskog investicionog fonda ‘“Naprijed” d.d. Sarajevo, koji posluje u
kontinuitetu od 2001 godine. Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko promjene
naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,,Naprijed“ d.d. Sarajevo (skraceni
naziv ,,ZIF Naprijed d.d.“). Registracija povecanja dionickog kapitala, promjene naziva u
Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,,Naprijed” d.d. Sarajevo (skraceni naziv ,,ZIF
Naprijed d.d.“) i sjedi3ta kod nadleznih sudskih institucija je izvrena 1. februara 2010. godine
RjeSenjem  br.065-0-Reg-09-002416. Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
“Naprijed” d.d. Sarajevo upisan je u registar fondova pod brojem ZJP-031-04.

Ukupan upisani kapital Fonda na dan 31.12.2023. godine iznosi KM 87.639.439,50 podijeljen
na 4.076.253 redovnih obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 21,50 po dionici. Tokom
2023. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda. Kapital je u
vlasnistvu pravnih i fizi¢kih osoba i predstavlja ukupnu nominalnu vrijednost kapitala Fonda

Finansijski izvjedtaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, Konvertibilnoj marci
(KM), koja je fiksno vezana za Euro (1 EUR = 1,95583 KM).

Adresa Fonda je Trampina 12, Sarajevo.

Upravlja¢ Fonda je Drustvo za upravljanje fondovima Naprijed Invest d.o.o. Sarajevo
(-»,Drustvo®) po ugovoru o upravljanju od 17. avgusta 2000. godine (U govor izmjenjen tokom
2009. godine).

Banka depozitar Fonda za 2023. godinu je Raiffeisen Bank d.d. BiH.

Drustvo je u ime i za ratun Fonda zakljucilo Ugovor o obavljanju brokerskih poslova sa
profesionalnim posrednikom VGT Broker d.o.0. Visoko i Monet broker a.d. Banja Luka.

Osnovna djelatnost
Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim papirima.

Na dan 31. decembra broj zaposlenih Fonda bio je 1 (jedan).




Nadzorni odbor &ine:
1. Sigi¢ Mirza — predsjednik
2. Amir Polutan — &lan
3. Almir Murti¢ — &lan

Odbor za reviziju &ine:
1. Senita Hasi¢ — predsjednik (od 28.04.2023. godine)
2. Niko Dujo — €lan (od 28.04.2023. godine)
3. Admir Purdevié — &lan (od 28.04.2023. godine)

Direktor Fonda je Tatjana Vitkovi¢ od 01.03.2022. godine.




8.2. Osnovne ratunovodstvene politike

Osnovne ratunovodstvene politike koristene za sastavljanje finansijskih izvjestaja propisane
Pravilnikom o raunovodstvenim politikama navdene su dalje u tekstu:

Na osnovu utvrdenih ratunovodstvenih politika izraduju se i predodavaju:

1. Osnovni (godisnji) finansijski izvjestaji,

2. Finansijski izvjestaji u toku godine.
Finansijsko izvjeStavanje se wvrsi sastavljanjem i prezentiranjem temeljnih finansijskih
izvjestaja:

— Izvjestaj o finansijskom poloZaju na kraju perioda (Bilans stanja),

— Izvjestaj o ukupnom rezultatu za period (Bilans uspjeha),

— Izvjestaj o tokovima gotovine,

— Izvjestaj o promjenama neto imovine i

— Biljeske uz finansijske izvjestaje.

Drustvo za upravljanje investicijskim fondom (u daljem tekstu Drustvo) obraunava ukupnu
vrijednost imovine Fonda kojom upravlja, utvrduje obaveze Fonda, obradunava neto vrijednost
imovine Fonda ukupno i neto vrijednost imovine po udjelu odnosno dionici Fonda.

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost ukupne imovine Fonda umanjena za obaveze.

Ukupnu imovinu Fonda na dan vrednovanja ¢ini zbir vrednovanja svih oblika imovine koji su
Zakonom i podzakonskim aktima propisane kao dozvoljene.

Obaveze Fonda mogu biti obaveze po osnovu kupovine i prodaje imovine Fonda, obaveze
prema Drustvu po osnovu naknade i obaveze prema banci depozitaru po osnovu naknade, te
ostale obaveze u skladu sa Zakonom ukoliko su predvidene prospektom Fonda.

Obracun vrijednosti iz stava 2. kontrolige i potvrduje banka depozitar, koja je u tom sludaju
odgovorna za taénost obraduna.

Drustvo je odgovorno za potpunost i tadnost dokumentacije na osnovu koje je izvren obradun
neto vrijednosti imovine Fonda.

Vrijednost neto imovine Fonda izradunava se jednom mjese¢no, a u skladu sa odredbama
Zakona, propisa Komisije i prospektom Fonda.

Pored naknade za upravljanje, iz imovine Fonda mogu se placati iskljucivo sljedeéi trogkovi:
a) naknada banci depozitaru,

b) naknade i troskovi &lanova Nadzornog odbora Fonda.




¢) naknade i troskovi direktora Fonda koji obuhvataju: neto plaéu, regres za koristenje
godiSnjeg odmora, uveéanje plaée za svaku godinu penzijskog staZa, godi¥nju nagradu,
dnevnice, pravo na povrat stvarno dokumentovanih trodkova koji se odnose na putne
troskove, troskove edukacije, telefona, reprezentacije i osiguranja za sludaj smrti
odnosno invalidnosti, kupovinu strune literature i naknade za koriS¢enje vlastitog
automobila u sluzbene svrhe. Iznos, visinu i ograni¢enja pojedinih troskova odredit ée
Nadzorni odbor Ugovorom o ovlaséenjima, pravima i obavezama direktora.

d) troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa sticanjem ili prodajom imovine
Fonda,

e) naknada i troskovi Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
f) radunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi nastali u poslovanju Fonda,

g) troSkovi izrade, $tampanja i postarine vezani uz objavu i dostavu izvjestaja koji se
prema Zakonu podnose dionitarima,

h) troskovi odrZavanja redovne skupstine, osim u sludaju vanredne skupstine koju
sazove Drudtvo za upravljanje, u kom slu¢aju te troskove snosi Drustvo,

i) sve propisane naknade koje se placaju Komisiji,
j) troskovi uvrstenja na berzu ili drugo uredeno javno trZiste,

k) porezi koje je Fond duzan platiti na osnovu zakona koji reguliraju materiju
oporezivanja,

1) tro8kovi oglasavanja u skladu sa Zakonom i
m) ostale naknade odredene posebnim zakonima,
(2) Troskovi ée se zaratunavati imovini Fonda u stvarnim 1znosima.

(3) Ukupni troskovi Fonda ne mogu biti veéi od 3,5% prosjeéne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda. Sve troskove koji predu dopusteni iznos od 3,5% u jednoj godini snosi Drustvo
za upravljanje.

(4) Ukupan iznos svih troskova koji se knjiZe na teret Fonda iskazuju se kao pokazatelj ukupnih
tro§kova a izradunava se na sljedeéi nadin:

ukupni troskovi iz &1. 44. Statuta, osim troskova poreza i naknada odredenih posebnim zakonom
x 100

prosje¢na godisnja neto vrijednost imovine

(5) Pokazatelj ukupnih troskova mora se objaviti u revidiranom godisnjem izvjeStaju Fonda.
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Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (FS BU)

trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju se svrstavaju svi vlasnicki
vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima). U ovu kategoriju ¢e se svrstati sva
buduca ulaganja u vlasnitke vrijednosne papire. U ovu kategoriju je moguce svrstati i buduéa
ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire ukoliko se ocijeni da je osnovni cilj tih ulaganja drZanje
radi prodaje.

Finansijska imovina koja se dr#i unutar ovog poslovnog modela se mjeri po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha. Metod koji se primjenju za fer vrijednost je trZi$na cijena ili procijenjena
vrijednost u skladu sa vaZeéim metodologijama koje se primjenjuju za procjene ulagaja u
vrijednosne papire.

Fer vrijednost vrijednosnih papira iz portfolija Fonda, kojima se trguje u BiH, utvrduje se
primjenom prosije¢ne cijene trgovanja ponderisane koli¢inom vrijednosnih papira
prometovanih u posljednjem tromjeseénom periodu, zaokruZeno na &etiri decimale. Uslov za
utvrdivanje fer vrijednosti na navedeni nagin jeste da je vlasni¢kim vrijednosnim papirima koji
se vrednuje u posljednjem tromjeseéju koje prethodi datumu vrednovanja, trgovalo minimalno
15 trgovinskih dana.

Za vlasnitke vrijednosne papire iz portfolija Fonda koje ne ispunjavaju uslove za utvrdivanje
fer vrijednosti na prethodno navedeni nagin, fer vrijednost na dan utvrdivanja se obradunava
primjenom odgovarajuée tehnike procijene kojim je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina
bila prodata u uredenoj transakciji medu u€esnicima na tr¥istu na datum vrednovanja. Dru§tvo
je duZno, prilikom utvrdivanja fer vrijednosti vlasni¢kog vrijednosnog papira koristiti ulazne
podatke i izvjestaje s trziSta koji su javno dostupni i specifi¢ni za pojedinog emitera, uzimajuéi
u obzir sve faktore koji bi drugi ulesnici na tr¥i$tu razmatrali u odredivanju fer vrijednosti
vrijednosnih papira. Primjenjene tehnike procijene moraju biti kontrolisane i potvrdene od
strane banke depozitara. Metodologija procjene detaljnije je obradena u &lanu 23.0vog
pravilnika

U slu¢aju izostanka cijene na dan vrednovanja, fer vrijednost ste¢enog dugoroénog vrijednosnog
papira obratunava se na osnovu zadnje cijene trgovanja.

Metodologija za procjenu fer vrijednosti ulaganja

Za vlasnitke vrijednosne papire iz portfolija investicijskog fonda koji ne zadovoljavaju uslove
za utvrdivanje fer vrijednosti na naéin propisan u ¢lanu 9. Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti
imovine Fonda i obraunu neto vrijednosti imovine F onda, fer vrijednost na dan utvrdivanja se
obratunava primjenom odgovarajuée tehnike procjene u skladu sa radunovodstvenim
standardima vazeéim u Federaciji BiH,, kojima je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina bila
prodana/kupljena u uredenoj transakciji medu uéesnicima na tr¥istu za datum vrednovanja.




U skladu sa navedenim standardima propisane metode procjene su:
1. Metoda uporedivih preduzeéa (peer group) — trzi$ni pristup,
2. Metoda diskontovanja novéanih tokova (DCF) — prihodovni pristup,
3. Metoda vrednovanja neto sredstava — tro§kovni pristup,
4. Analiza portfolija fonda sa ukljutenim diskontima za nelikvidnost
Kriterijumi za izbor pojedinih metoda
Kriterijumi za izbor trZisnog pristupa vrednovanja su:
* Postojanje adekvatnog broja uporedivih preduzeéa,
* Pristup podacima koji se uporeduju,
* Postojanje trZidnih uslova za analizirana preduzeéa.
Kriterijumi za izbor prihodovne metode su:

® Moguénost projekcije buduéih rezultata uz razuman stepen vjerovatnoée da ée se
predvidanje ostvariti, odnosno da postoje realna o&ekivanja da ée projektovani rezultati
pratiti planiranu stopu rasta u buduénosti.

¢ Potencijal preduzeca u stvaranju dobiti ili nov¢anog toka znacajno doprinosi njegovoj
vrijednosti.

Kriterijumi za izbor trokovne metode su:

* Da se preduzece nalazi u teskoj finansijskoj situaciji i da nije izvjestan nastavak
poslovanja,

* Preduzece posjeduje znacajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu,
¢ Ima velike akumulirane gubitke.

Detaljan opis kriterijuma za izbor pojedine metode prikazan je i prilikom opisa pojedinaénih
postupaka.

Metoda procjene uporedivih preduzeéa (PEER GRQOUP)

Prema trZi$nom pristupu prilikom procjene koriste se trZisne cijene, finansijski pokazatelji i
druge relevantne informacije dobivene tr¥ignim transakcijama koje ukljuéuju grupu identi¢nih
ili uporedivih finansijskih instrumenata te se na osnovu dobivenih informacija definige
vrijednost analiziranog vrijednosnog papira. TrziSni pristup najéesce ukljuduje trzigne
multiplikatore iz koje se izvode vrijednosti za analizirani instrument. Drustvo u sklopu tehnika
procjene bazirane na trzisnom pristupu koristi tehniku uporedne analize kompanija (PEER
Group). Koncept odredivanja fer vrijednosti prema navedenoj tehnici baziran je na premisi da




se fer vrijednost odredenog finansijskog instrumenta moZe odrediti poredenjem sa sli¢nim
finansijskim instrumentima za koje postoji odredena trZi3na cijena.

Metodu ,,peer group“ je moguée primijeniti ukoliko se mogu uporediti najmanje 3 preduzeca.

Uporediva preduzeéa su ona koja posluju u istoj djelatnosti i sa uporedivim poslovnim
aktivnostima.

Ovom metodom uporeduju se pokazatelji i multiplikatori.
U cilju primjene ove metode obrazloZiée se samo metoda uporedivih preduzeda.
Kao kriterijumi za izbor uporedivih preduzeéa uzimaju se:
o Klasifikacija djelatnosti,
® Berza na kojoj vrijednosni papiri kotiraju,
* Veli¢ina (prihod, imovina, zaposlenici),
¢ Profitabilnost,
e Ostali uporedivi faktori ukoliko postoje.
Pretpostavke koristenja trZisnog principa:
* Da postoje preduzeca koja se mogu uporediti sa analiziranim,
¢ Da postoje dostupni podaci.

Ukoliko se po analizama procjenitelja dode do podataka o uporedivim preduzecima pristupa se
ovoj metodi, a ukoliko ista nije primj enljiva koristice se drugi nadini procjene.

Koristenja navedene tehnike procjene u Drustvu podrazumijeva slijedeée korake:
1. Identifikacija kompanija za peer grupu,

2. Izbor odgovaraju¢ih finansijskih pokazatelja koji su najadekvatniji za procjenu
vrijednosti kompanije koja se analizira,

3. lzratun navedenih finansijskih pokazatelja za svaku kompaniju u izabranom peer-u te
odredivanje srednje ili medijan vrijednosti za izabrane pokazatelje,

4. Na osnovu razlika medijana i na osnovu trzidne cijene analizirane kompanje dobiva se
targetirana cijena analizirane kompanije za odredeni pokazatelj,

5. Nakon toga se izratunava prosti prosjek svih targetiranih cijena dobivenih iz finansijkih
pokazatelja. Dobiveni rezultat nam prikazuje u kojoj mjeri je cijena analizirane
kompanije podcijenjena/precijenjena u odnosu na uporednu grupu.




Metoda procjene diskontovanjem novéanoe toka

Prema prihodovnom pristupu — procjenom se buduéi novéani tokovi kompanije koja se
procjenjuje svode na sadagnju vrijednost uzimajuci u obzir rizinost navedenih novéanih tokova
iskazanu kroz diskontnu stopu. U sklopu navedene tehnike Drustvo koristi metodu
diskontovanih budu¢ih tokova DCF.

Prilikom procjene kompanije putem DCF metode neophodno je definisati buduée novdane
tokove kompanije. Pretpostavka koristenja ovog metoda je da postoji moguénost projekcije
buducih rezultata uz razuman stepen vjerovatnoée da ée se predvidanje ostvariti, odnosno da
postoje realna oéekivanja da ée projektovani rezultati pratiti planiranu stopu rasta u buduénosti.
Ono $to ovaj metod takoder podrazumijeva, jeste moguénost da se utvrdi cijena kapitala, kao
diskontna stopa uz pomo¢ koje ¢e se izradunati sadasnja vrijednost novéanih tokova

Ukoliko ne postoje navedene pretpostavke ovaj metod nije primjeren, i mora se pristupiti drugim
nacinima procjene.

Osnovne pretpostavke za primjenu ovog metoda su:
~ Da su javno objavljeni i dostupni godisnji finansijski izvjestaji,
— Da nije upitna stalnost poslovanja preduzeéa,
— Da se buduc¢i nov&ani tokovi mogu ocijeniti pouzdano.

Kao izvori ulaznih podataka koriste se dostupni podaci sa Berze na kojoj vrijednosni papiri
kotiraju, web sajta preduzeéa, te ostali podaci i informacije kojima lica koja vrse procjene
raspolazu.

Kao ulazne podatke neophodno je analizirati:
— Finansijske izvjestaje preduzeca,
— Revizorski izvjestaj,
— Poslovni plan preduzeca za najmanje 3 godine (ukoliko je isti dostupan),
— Ostali relevantni i dostupni podaci o preduzeéu.

Koristenjem DCF metode u procjeni vrijednosti mora se osigurati i konzistentnost u
pretpostavkama na osnovu kojih su definisani novéani tokovi te odgovarajuca diskontna stopa.

Metoda vrednovanja neto sredstava - NAA (Net Asset Approach)

Metoda vrednovanja neto sredstava je troskovna metoda procjene.
Pretpostavke za koristenje ove metode su:
® Da preduzece posluje sa gubitkom duZi niz godina,

* Da je preduzece pred stecajem ili likvidacijom,
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* Da preduzece ne obavlja osnovu djelatnost.

Pri izradi procjene vrijednosti ukupnog kapitala ovom metodom utvrduje se osnovna
vrijednost ukupnog kapitala. Osnovna vrijednost ukupnog kapitala jednaka je razlici izmedu
korigovane vrijednosti imovine koja se formira u zavisnosti od uslova na tr¥istu i vrijednosti
obaveza.

Na bazi posljednjeg godisnjeg finansijskog obraduna neophodno je sadiniti tabelu imovinske
vrijednosti, te odrediti procente korekcije pozicija bilansa stanja, odnosno imovine koju
Drustvo posjeduje. U tom smislu procjenitelj odreduje stope smanjenja/povecanja
vrijednosti za sve vidove imovine. Stope se odreduju na bazi tr#i¥nih uslova i iskustvenih
metoda. Obaveze preduzeca se obraCunavaju u mjeri u kojoj su iskazane.

Na bazi imovinske vrijednosti preduzeéa i diskonta ili premija, po odredenim stavkama,
odnosno korekcije za iznos za koji se imovinska vrijednost smanjuje ili poveéava jer se
prilagodava trZi$nim uslovima prodaje, izratunava se neto vrijednost imovine.

Analiza portfolija fonda sa ukljucenim diskontima za nelikvidnost

Obzirom da se iznad opisane metode ne mogu primijeniti za procjenu vrijednosti
investicijskih fondova, kao relevantnu Drustvo koristi metodu analize portfolija fonda sa
ukljucenim diskontima za nelikvidnost. Prilikom procjene portfolija Fonda, primijenjuje se
diskont za nelikvidnost za emitente kojima se ne trguje odredeni period kako bi se dobila
fer vrijednost ulaganja na datum procjene. Uzimajuéi u obzir podatke o finasijskom poloZaju
iz posljednjeg dostupnog finansij skog izvjestaja, dobija se ukupna vrijednost imovine fonda,
koja podijeljenja sa ukupnim brojem emitovanih dionica daje fer vrijednost po dionici.

Izbor metode za procjenu

U skladu sa propisanim kriterijumima i pretpostavkama za koristenje pojedine metode
prilikom procjene vriit ée se izbor onih propisanih metoda koje se mogu primijeniti. Ukoliko
se prilikom procjene utvrdi da se neka od navedenih metoda ne moze primijeniti, zbog
nedostatka informacija, nelogi¢nosti u dobijenim podacima ili zbog drugih okolnosti
Drustvo ¢e tu metodu iskljugiti, kao neprimjenljivu. Ukoliko za odredeno preduzeée nije
dostupan godi$nji izvjestaj za obradunski period, uzimaju se podaci iz posljednjeg
dostupnog finansijskog izvjestaja uz primjenu korekcionog faktora.

Prilikom procjene fer vrijednosti neophodno Je odrZavati konzistentnost u odabiru odgovarajuée
tehnike kako bi se postigla uporedivost dobivenih rezultata u odnosu na prethodno razdoblje. U
slu¢aju da je doslo do promjene izabrane tehnike procjene potrebno je obrazloziti razloge zbog
kojih je do iste dosglo.




PotraZivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira, potraZivanja po osnovu dividende i ostala
potraZivanja iskazuju se po nominalnoj vrijednosti uveéanoj za kamate i druge naknade u skladu
sa sklopljenim ugovorom.

Ispravak (smanjenje vrijednosti) potraZivanja provodi se u periodu spoznaje o nemoguénosti
naplate dijela ili ukupnog potraZivanja na teret rashoda perioda. Otpis potraZivanja provodi se
samo u slufaju kada o tome donese odluku odgovarajuéi organ drustva, a kada je duznik
likvidiran ili na drugi naéin prestao poslovati odnosno kada je po kona&noj presudi izgubljen
spor.

Procjena moguénosti naplate potraZivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije napladeno u
ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansa. Procjena ogekivanih kreditnih gubitaka za
kaSnjenje u naplati potraZivanja vr3it ¢e se za svako potraZivanje pojedinadno uzimajuéi u obzir
sve faktore koji uti¢u na procjenu kreditnih gubitaka. Primjenjuje se ECL model kojim se ra¢una
knjigovodstveni iznos umanjenja potraZivanja do 12 mjeseci..

Formula za ECL model= iznos potraZivanja x LGD x PD
LGD je stopa koju preporu¢uje Basel i iznosi 45%

PD je stopa vjerovatnoce nastanka statusa neispunjavanja obaveza od emitenta tj nenaplate
potrazivanja. Ova stopa se defini$e posebno za svakog emitenta posebno a kreée se u rasponu
min 2% do max 10%.

Novac se sastoji od novca u bankama banke depozitara.

Pladeni troSkovi unaprijed za buduéi period iskazuju se kao aktivna vremenska razgranicenja, a
obradunavaju se u troskove perioda na koji se odnose. Razlog razgrani¢avanja, kao i iznos koji
se odnosi na budu¢i period, mora biti iskazan na odgovarajuéoj knj igovodstvenoj ispravi i mora
biti zadovoljeno nadelo nastanka dogadaja i suéeljavanja prihoda s rashodima.

Prihodi obraCunati u korist tekuéeg perioda, a nemaju elemenata da se iskazu kao potraZivanje,
iskazuju se kao aktivna vremenska razgranienja. Kada se steknu uvjeti za ispostavljanje
dokumenata po osnovi kojeg se stje¢u potraZivanja, vremenska razgranicenja se prenose na
raCune potraZivanja. Osnova prihodovanja i iskazivanja takvih iznosa na vremenskim
razgrani¢enjima mora biti utvrdena u odgovarajuéim knjigovodstvenim dokumentima.

Obaveze prema Drudtvu za upravljanje Fondom, obaveze prema dobavljadima i ostale
dugorotne obaveze podetno se iskazuju po nominalnoj vrijednosti prema zaklju¢enom ugovoru.

Na teret obratunskog perioda uratunavaju se i troskovi za koje ne postoje odgovarajuéi
knjigovodstveni dokumenti da bi se mogli priznati kao obaveza, a za koje se sa sigurno§¢u moze
utvrditi da se odnose na teku¢i obradunski period. Kada se pribave dokumenti za priznavanje
obaveza ukidaju se vremenska razgrani¢enja u korist ratuna obaveza.




Poslovni prihodi Fonda su:
e Prihod od dividende,

* Prihod od kamata i amortizacija premije (diskonta) po osnovu VP sa fiksnim rokom
dospjeca,

e Prihodi od najma
e Ostali poslovni prihoedi.

Prihodi od dividendi obuhvadaju se prihodi po osnovi ostvarenog prava na dividendu iz
dionica koje fond drZi u svom portfelju.

Prihodi od kamata obuhvaéaju se prihodi od kamata koje fond ostvaruje po osnovi duz-
nickih instrumenata - vrijednosnih papira i depozita. Prihodi se knjize na odgovarajuéa
Cetverocifrena konta shodno klasifikaciji duZni¢kih instrumenata u kategorije finansijske
imovine.

Amortizacija premije (diskonta) od vrijednosnih papira - durni¢kih instrumenata iskazuje
se amortizirani dio razlike izmedu nominalne cijene vrijednosnih papira i cijene po kojoj su
vrijednosni papiri kupljeni. Amortizacija se knjiZi na odgovarajuca &etverocifrena konta shodno
klasifikaciji duzni¢kih instrumenata u kategorije finansijske imovine.

Prihodi od najma obuhvaéaju se prihodi od nekretnina u posjedu fonda datih u najam.
Ostali poslovni prihodi obuhvaéaju se ostali poslovni prihodi koji nisu obuhvaéeni kon-
tima grupe 70.

Realizovani dobici obuhvaéaju se dobici nastali pri prodaji finansijske imovine -
vrijednosnih papira i nekretnina, pri promjeni kurseva stranih valuta, te ostali realizovani dobici
* Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira,
¢ Realizovani dobici po osnovu kursnih razlika,
¢ Realizovani dobici pod prodaje ulaganja u nekretnine,
e Ostali realizovani dobici.

Realizovani dobici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trosku obuhvacaju
se dobici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijska imovina po
amortizovanom trosku, po cijeni vi$oj od vrijednosti po kojoj su knjigovodstveno evidentirani.
Realizovani dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostali ukupni
rezultat obuhvacaju se dobici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao
finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat, po cijeni vi3oj od vrijednosti
po kojoj su knjigovodstveno evidentirani.




Realizovani dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
obuhvacaju se dobici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijska
imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeba, po cijeni vi$oj od vrijednosti po kojoj su
knjigovodstveno evidentirani.

Realizovane pozitivne kursne razlike obuhvacaju se dobici nastali pri realizaciji monetarne
imovine i/ili izmirenju monetarnih obaveza, a po osnovu porasta kursa valute u kojoj je iskazana
monetarna imovina, te po osnovu pada kursa valute u kojoj su iskazane monetarne obaveze.
Realizovani dobici od prodaje ulaganja u nekretnine iskazuju se dobici nastali uslijed
prodaje nekretnina po cijeni vigoj od knjigovodstvene vrijednosti po kojoj je evidentirana ta
nekretnina.

Ostali realizovani dobici iskazuju se ostali dobici koji nisu obuhvaéeni navedenim kontima
grupe 71, uklju¢ujuéi i kumulativne pozitivne revalorizacijske rezerve za finansijsku imovinu
po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat koje se prenose u bilans uspjeha uslijed otudenja
ove imovine.

Nerealizovani dobici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha po
osnovu svodenja na fer vrijednost obuhvacéaju se dobici koji su posljedica uskladivanja nize
knjigovodstvene vrijednosti ove imovine (iskljuéujuéi derivatne finansijske instrumente) sa
njihovom viSom fer vrijednoséu.

Finansijski prihodi
¢ Prihodi od kamata,
® Ostali finansijski prihodi.

Prihodi od dividendi, odnosno naknada ulaga¢ima obragunavaju se nakon $to je pravo na naplatu
tih sredstava utvrdeno.

Poslovni rashodi Fonda su:
® Naknada drustvu za upravljanje,
¢ Tro3kovi kupovine i prodaje ulaganja,
® Rashodi po osnovu kamata,
e Naknade élanovima Nadzornog odbora,
* Naknada vanjskom revizoru,
¢ Naknada banci depozitaru,
* Rashodi po osnovu poreza,

Ostali poslovni rashodi Fonda.




Realizovani gubici u poslovanju Fonda su:
* Realizovani gubitak od prodaje vrijednosnih papira,
® Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika,
® Realizovani gubici nekretninskih i riziénih F ondova,
* Ostali realizovani gubici.

Realizovani gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
obuhvacaju se gubici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijski
imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, po cijeni niZoj od vrijednosti po kojoj su
knjigovodstveno evidentirani,

Nerealizovani gubici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha po osnovu
svodenja na fer vrijednost obuhvacaju se gubici koji su posljedica uskladivanja vise
knjigovodstvene vrijednosti ove imovine (iskljuéujuéi derivatne finansijske instrumente) sa
njihovom niZom fer vrijednogéu.

Iskazivanje imovine ZIF-a izvrieno je u skladu sa Pravilnikom o vrednovanju i obrad¢unu
imovine investisijskog fonda.

Neto vrijednost imovine Fonda utvrduje Drudtvo jedanput mjese&no u skladu sa Pravilnikom, a
provjerava je i potvrduje banka Depozitar po osnovu Ugovora o poslovima depozitara.

Fer vrijednost vlasni¢kih vrijednosnih papira kojima se aktivno trguje u FBiH utvrduje se
primjenom prosjeéne cijene trgovanja ponderisane koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih
na berzi.

Pod vlasni¢kim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje podrazumijevaju se viasni&ki
vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi ili drugom uredenom tr¥istu u poslednjih 90 dana
u odnosu na dan izradunavanja fer vrijednosti imovine Fonda.

Fer vrijednost ulaganja u vrijednosne papire kojima se nije trgovalo u poslednjih 90 dana
vrednovanje se vrii tehnikom procjene u skladu sa radunovodstvenim standardima vaZeéim u
BiH.

Neto vrijednost imovine fonda predstavlja vrijednost ukupne imovine Fonda izraCunatu na gore
navedeni na¢in umanjena za obaveze.

Finansijski pokazatelji izraZeni su u Konvertibilnim markama vaZecoj valuti Bosne i
Hercegovine.




8.3. Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o upravljanju rizicima i njime su identificirani
sljedei rizici koji mogu dovesti do nezadovoljavajuéeg ili negativnog prinosa:

TrZi8ni rizik — Imovina Fonda se ulaze u finansijske instrumente ¢ija je cijena podloZna
dnevnim promjenama. Pad cijene pojedinog finansij skog instrumenta u koji je ulozena
imovina Fonda moZe dovesti do smanjenja prinosa od ulaganja.

Valutni rizik — Imovina Fonda moZe biti uloZena u finansijske instrumente denominirane
u  razli¢itim valutama &ime se taj dio imovine izlaZe riziku promjene kursa pojedine
valute u odnosu na konvetibilnu marku — obratunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na
ulaganje imovine Fonda.

Kreditni rizik predstavlja vjerovatnoéu da emitenti finansijskog instrumenta koji je
uklju¢en u  imovinu Fonda neée u cjelini ili djelimi¢no podmiriti svoje obaveze, §to bi
negativno uticalo na likvidnost i vrijednost imovine Fonda.

Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatnoéu nemogucnosti brze prodaje finansijske
imovine Fonda po cijeni koja je priblizno jednaka fer vrijednosti te imovine.

Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjerovatnoéu da se poreski propisi
Federacije BiH, BiH ili drugih zemalja promijene na nagin koji bi negativno uticao na
prinos Fonda. Rizik Promjena poreskih propisa je izvan uticaja Drustva.

Rizik promjene neto vrijednosti imovine F onda — S obzirom na vrste imovine u koje
Fond ulaze, te s obzirom na sastav portfolija I tehnike upravljanja imovinom Fonda,
vrijednost imovine je podloZna promjenama.
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9. ZabiljeSke uz finansijske izvjeStaje

9.1. Bilans stanja
Gotovina i ekvivalenti gotovine

Na dan 31.12.2023. godine ukupno stanje nov&anih sredstava na transakcijskim radunima
iznosilo je 90.887,90 KM. Isti se odnosi na Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo- redovan radun
(86.938,80 KM) i Skrbnicki radun (3.949,10 KM).

Vlasnicki vrijednosni papiri

U skladu sa MSFI-em 9 éFinancijski instrumenti a u svrhu reklasifikacije ulaganja, Fond
zateCena ulaganja u portfelju na dan 01.01.2018. godine, sukladno usvojenom biznis modely
upravljanje financijskom imovinom, reklasificira u kategoriju

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancy uspjeha (oznaka FS BU)

Ova kategorija ukljuduje: ulaganja namijenjena trgovanju (ukljuéujuéi derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je uprava podetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti
kroz ratun dobiti i gubitka. Fond priznaje financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha kada se:

* ulaganjima upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti ili
® priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje raéunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala

Za primjenu MSFI-a 9 obaveznao je uraditi retroaktivnu primjenu za sva zateGena ulaganja na
dan 1.1.2018. godine kao da Je klasifikacija ovih ulaganja bila uviijek u primjeni.

Za retroaktivnu primjenu potrebno je sve zateene akumulirane efekte promjene fer cijene
ulaganja na poziciji revalorizacijskih rezervi na dan 1.1.2018. godine (pozitivnih i negativnih
efekata) reklasificirati na analiticke pozcijie kapitala —nerealizirani dobici il nerealizirani
gubici po vrsti emitenta iz portfelja ulaganja.

Za retroaktivnu primjenu na dan 1.1.20] 8. godine sva zatedena ulaganja sa istorijskom
nabavnom i ispravkom vrijednosti (odnosno fer vrijednosti) sa pozicije ulaganja u vrijednosne
papire raspoloZiva za prodaju potrebno je reklasificirati na pripadajuéu grupu konta ulaganja —
vrijednosni papiri koje se dr¥e radi trgovanja po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Zatedena
fer vrijednost svakog pojedinaénog ulagaja je nova nabavna vrijednost vrijednosnog papira.

Ulaganja u nekretnine (investicijske nekretnine) koja su sastavni dio portfelja Fonda ostaju nai
stim pozcijama analititkih konta. Naknadno mjerenje se vrsi po fer vrijednosti koje dircktno
uti¢e na pozcije prihoda i rashoda Fonda.

Nadan 31.12.2023. godine Fond Je imao ulaganja u dionice 34 Drugtva, Fer vrijednost ulaganja
utvrdena na osnovu Pravilnika o vrjednovanju i obratunu imovine investicijskog Fonda
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(SLnovine FBiH broj 42/09) iznosila je 20.978.065,33 KM. Od ukupnog broja emitenata, 5
emitenata je u skladu sa Pravilnikom vrednovano kao ulaganje sa kojima se aktivno trgovalo.
Njihova fer vrijednost na dan 31.12.2023. godine iznosila je 3.539.815,98 KM, dok je ostalih
29 emitenata vrednovano tehnikom procjene &ija je fer vrijednost na dan 31.12.2023. godine
iznosila 17.438.249,35 KM.

a) Pregled ulaganja na dan 31.12.2023. godine

di?::::: . n:rl:il:ar::a Ukupno fer % uceséa u ukupnim % ufeiéa
Rb | Nazivemitenta Kotacija £ = vrijednost dionicama/udjelima | u portfelju
ili % vrijednost y 3
4 A ulaganja emitenta fonda
udjela ulaganja
1 2 3 4 5 6 7 8
BUGOJNOPROMET D.D.
1 BUGOINO 0,00 15757 185.932,60 53.731,37 6,601947 0,261640
ZIF BIG-INVESTICIONA GRUPA
2 D.D. SARAIEVO 0,00 877298 | 22.546.558,60 468.213,94 8,231174 2,279925
3 BNT-TMIH D.D. NOVI TRAVNIK 0,00 40000 1.300.000,00 419.600,00 2,437110 2,043204
4 BOSNA AUTO D.D. SARAJEVO 0,00 63768 1.313.620,80 1.413.736,56 18,684075 6,884062
5 BOSANAC D.D. ORASJE 0,00 3524 152.413,00 21.848,80 5,036516 0,106391
6 ZIF BOSFIN D.D. SARAJEVO 0,00 351270 6.498.495,00 1.408.592,70 11,560920 6,859014
7 BOSNA RE D.D. SARAJEVO 0,00 50 17.000,00 68.456,00 0,268168 0,333340
ZIF CROBIH FOND D.D.
8 MOSTAR 0,00 5910 153.660,00 37.646,70 0,193550 0,183317
ZIF EUROFOND-1 D.D.
9 SARAJEVO 0,00 260283 4.685.094,00 247.268,85 7,209394 1,204053
10 | ENERGONOVA D.D. SARAJEVO 0,00 127477 1.274.770,00 3.936.489,76 13,438421 | 19,168379
11 | ENERGOINVEST D.D. SARAJEVO 0,00 115409 1.442.612,50 220.431,19 0,653591 1,073370
12 | ZIF FORTUNA FOND D.D. 0,00 50000 1.200.000,00 275.500,00 2,236399 1,341522
13 | ZIF HERBOS FOND D.D. TUZLA 0,00 176000 4.241.599,94 735.680,00 6,172140 3,582327
14 | JP HT D.D. MOSTAR 0,00 1059 10.590,00 4.394,85 0,003353 0,021400
IRIS COMPUTERS D.D.
15 SARAJEVO 0,00 58160 I 668.840,00 521.113,60 12,363341 2,537515
JP ELEKTROPRIVREDA BIH D.D. '
16 SARAJEVO 0,00 10705 760.055,00 143.596,87 0,033977 0,699232
17 | ZIF MI-GROUP D.D. SARAJEVO 0,00 | 1231417 29.800.291,40 806.208,71 24,993596 3,925760
18 | METALOTEHNA D.D. TUZLA 0,00 7866 97.538,40 30.362,76 2,158250 0,147849
19 | OZON D.D. TRAVNIK 0,00 16210 324.200,00 2.335.861,00 5,562800 11,374263—|
20 | ZIF PROF-PLUS D.D. SARAJEVO 0,00 | 754161 | 9.954.92520 | 2.073.716,50 14,866690 | 10,097774 |
21 ;gj IIE:OAVNI SISTEM RMK D.D. 0,00 72773 727.730,00 26.198,28 24,987467 0,127570
22 | RMU BANOVICI D.D. BANOVICI 0,00 2748 274.800,00 34.762,20 0,396034 0,169271
23 ?&TCTOMET ZENICAD.D. 0,00 207712 2.284.832,00 870.313,28 13,889626 4,237911
24 | SNAGA D.D. VARES 0,00 23227 325.178,00 41.576,33 9,327251 0,202452_
SARAJEVO-OSIGURANIE D.D.
us SARAJEVO 0,00 37297 372.970,00 317.397,47 0,804745 1,545538
26 | SIPAD-ERC D.D. SARAJEVO 0,00 12537 156.712,50 44.631,72 14,022706 0,217330
27 | 3ARAIEVSKA PIVARA D.D. 0,00 | 141846 | 3.262.458,00 | 1.512.078,36 5424622 |  7,362928
SARAJEVO
B 28 | IP SVIJETLOST D.D. SARAJEVO 0,00 106100 1.326.250,00 166.577,00 11,912875 0,811132
TVORNICA CEMENTA KAKAN)J
29 D.D. KAKAN) 0,00 1435 14.350,00 48.079,96 0,015143 J 0,234121’
30 ;,I\_llch-lNZENJER'NG p.D. 0,00 15592 294.688,80 13.720,96 6,648842 0,066813
31 UNIONINVESTPLASTIKA D.D. 0,00 55271 552.710,00 2.612.107,46 15,646780 | 12,719420
[ SARAJEVO
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. URBANIZAM, PROJEKTOVANJE |
32 | NZENJERING D.D. BUGOING 0,00 584 6.482,40 613,20 2,023562 | 0,002986
33 | ZADRUGAR D.D. JAICE 0,00 2829 35.362,50 2.970,45 5,241801 | 0,014464
ZAVOD ZA VODOPRIVREDU
. . ,0174 ,314
34 D.D. SARAJEVO 0,00 4650 46.500,00 64.588,50 1,017450 | 0,314508
[ UKUPNO 20.978.065,33

b) Pregled transakcija

U periodu januar — decembar 2023. godine nije bilo k

radun ZIF-a , Naprijed“ d.d. Sarajevo.

U periodu januar —

izvrene su prodaje vrijednosnih papira kako slijedi:

upovina vrijednosnih papira u ime i za

decembar 2023. godine u ime i za radun ZIF-a ,Naprijed* d.d. Sarajevo

Prodaje
B ]
Simbol Datum prodaje Koli¢ina w}:*:;):daj:)l:t (l:,rlf:;,z,:f; Prosje¢na cijena
IKBZRK?2 10.03.2023. 14 1.349,60 18,16 96,40
IKBZRK?2 14.03.2023. 5 480,00 7,43 96,00
IKBZRK?2 16.03.2023. 255 24.009,00 298,01 94,15
JPESR 29.03.2023. 263 3.695,15 47,13 14,05
JPESR 31.03.2023. 65 913,25 12,78 14,05
JPESR 03.04.2023. 172 2.416,60 31,34 14,05
JPESR 06.04.2023. 500 7.000,00 87,95 14,00
JPESR 13.04.2023. 736 10.302,80 128,74 14,00
JPESR 17.04.2023. 628 8.754,32 109,61 13,94
JPESR 18.04.2023. 100 1.394,00 18,72 13,94
JPESR 19.04.2023. 36 501,84 6,20 13,94
IKBZRK?2 19.04.2023. 300 25.500,00 316,42 85,00
IKBZRK?2 20.04.2023. 100 8.500,00 106,48 85,00
IKBZRK?2 25.04.2023. 100 8.500,53 106,49 85,01
IKBZRK?2 25.04.2023. 43 3.655,00 45,14 85,00
IKBZRK?2 28.04.2023. 13 1.105,00 15,15 85,00
IKBZRK?2 05.05.2023. 68 5.780,00 72,89 85,00
IKBZRK?2 08.05.2023 159 13.515,00 168,41 85,00
IKBZRK?2 10.05.2023 17 1.445,00 19,35 85,00
IKBZRK?2 15.05.2023 27 2.295,00 29.84 85,00
IKBZRK?2 17.05.2023 30 2.550,00 32,99 SS,W‘
SOSOR 23.05.2023 46 667,00 9,74 14,50
IKBZRK?2 25.05.2023 10 850,00 12,01 85,00
IKBZRK?2 08.06.2023 141 11.985,00 149,52 85,00
EGNSR 30.06.2023 1.800 57.600 712,86 32,00
IKBZRK?2 13.07.2023 187 15.895,00 197,80 85,OO_J
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IKBZRK?2 31.07.2023 111 9.435,00 118,02 85,00
JPESR 31.07.2023 100 1.370,00 18,43 13,70
JPESR 01.08.2023 10 137,00 3,20 13,70
UNPRRK1 01.09.2023 16.444 138.129,60 1.707,40 8,40
UNPRRK 1 04.09.2023 9.291 78.044,40 965,35 8,40
SRPVRK 1 27.09.2023 3.938 48.831,20 604,56 12,40
SRPVRK1 01.11.2023 600 7.197,00 90,39 11,99
SNGARK2 12.12.2023 12.150 24.300,00 301,60 2,00
MTHNRK2 12.12.2023 7.000 17.010,00 211,58 2,43
SNGARK2 26.12.2023 2.000 4.000,00 50,90 2,00
UKUPNO 549.113,29 6.832,59
Potrazivanja
Na dan 31.12.2023. godine ukupna potraZivanja iznosila su 0,00 KM.
-
Iznos
Potrazivanja za dospjele obveznice 24.945,00
Ispravka vrijednosti za dospjele obveznice ~24.945,00
PotraZivanja za kamatu na obveznice 4.944,00
Ispravka vrijednosti za potraZivanja za kamatu na obveznice -4.944,00
PotraZivanja za dividendu 24.140,49
Ispravka vrijednosti za potraZivanja po osnovu dividende -24.140,49
Elkupno 0,00
— 1
Obaveze
Ukupne obaveze Fonda na dan 31.12.2023. godine iznose 532.580,37 KM, od Cega:
- Obaveze prema Drustvu za iznos upravljacku proviziju 374.986,48 KM
- Obaveze prema Drustvu za iznos troskova upravljanja 83.420,58 KM
- Obaveza unaprijed obratunati rashodi 49.430,35 KM
- Obaveze prema dobavlja¢ima 5.125,70 KM
- Obaveze prema banci depozitary 1.650,00 KM
- Obaveze prema berzi, KVP i RVP 17.307,49 KM
- Ostale obaveze (TZ) 659,77 KM
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Kapital Fonda
Ukupni kapital Fonda sa 31.12.2023. godine iznosio je 20.536.372,87 KM.

- Ukupni kapital Fonda rasporeden je kako slijedi:

- nominalna vrijednost upisanih dionica Fonda

- dioni¢ka premija

- rezerve

- nepokriveni gubitak ranijih godina

- nepokriveni gubitak tekuée godine

- nerasporedena dobit ranijih godina

Neto vrijednost imovine Fonda

87.639.439,50 KM
4.013.212,19 KM
1.472.082,21 KM
-101.338.056,46 KM
-4.684.433,51 KM
33.434.128,94 KM

B UKUPNA UKUPAN .
MJESEC NETO OSNOVICA ZA BROJ NVIPO | UPRAVLJACKA
VRIJEDNOST | OBRACUNUP | DIONICA | DIONICI PROVIZIJA
Januar 30.037.150,14 |  24.625.685,20 |  4.076.253,00 7,37 51.241,69
Februar 29.976.158,72 |  24.671.83539 |  4.076.253,00 7,35 46.369,55
Mart 29.909.246,66 |  24.640.114,93 |  4.076.253,00 7,34 51.271,72
April 29.818.919.46 |  24.522.691,65 |  4.076.253,00 7,32 49.381,32
Maj 29.111.624,89 | 23.603.210,71 |  4.076.253,00 7,14 49.114,07
Juni 27.086.167,68 |  22.758.164,37 |  4.076.253,00 6,64 45.828,09
Juli 21.895.346,78 |  20.916.791,42 |  4.076.253,00 5,37 43.524,10
August 25.284.005,74 |  22.157.404,88 |  4.076.253 00 6,20 46.105,63
Septembar 28.275.223,33 | 23.194.689,84 |  4.076.253,00 6,94 46.707,13
| Oktobar 28.189.040,28 |  23.083.035,11 |  4.076.253,00 6,92 48.031,70
Novembar 28.086.839,24 |  22.989.757,96 |  4.076.253.00 6,89 4629444
Decembar 27.177.077,72 | 22.557.972,04 |  4.076.253,00 6,67 46.939,12 |
| UKUPNO 334.846.800,64 | 279.721.353,50 | 48.915.036,00 6.85 570.808,56
| PROSJEK 27.903.900,05 |  23.310.112,79 |  4.076.253,00 6.85 47.567,38
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9.2. Bilans uspjeha

Poslovni prihod

Za period 01.01.-31.12.2023. godine Fond je ostvario prihode u iznosu od 22.367,05 KM.

Isti se odnose na:

a) Prihod od dividendi u iznosu od 16.412,05 KM

Prihodi od dividende ostvareni su kako slijedi u tabeli:

NAZIV EMITENTA SIMEOL | i oNIeA | PO BN P |
ASA Banka d.d. Sarajevo IKBZRK?2 1306 5,1 6.660,60
Tvornica cementa Kakanj d.d. Kakanj TCMKR 1435 4,17 5.983,95
Bosna Reosiguranje d.d. Sarajevo BSRSRK?2 50 75,35 3.767,50
UKUPNO 16.412,05

a) Ostali poslovni prihodi u iznosu od 5.955,00 KM odnose se na dio naplaéenog iznosa
utuZenih potraZivanja za obveznice Massimo.

Realizovana dobit

Realizovana dobit za izvj eStajni period iznosi 12.990,77 KM.

—

Realizovani dobici po osnovu prodaje VP za period 01.01.-31.12.2023.

Emitent Dobitak (u KM)
ASA Banka d.d. Sarajevo 25,37
Sarajevo osiguranije d.d. Sarajevo 34,50
Energonova d.d. Sarajevo 1.314,00
| Pretis d.d. Vogo$ca 10.294,00
Sarajevska pivara d.d. Sarajevo 1.181,40
Snaga d.d. Vares 141,50
| UKUPNO 12.990,77 |

Nerealizirani dobici

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjestajnom

1.284.173,11 KM.

periodu ostvarena je dobit u iznosu od




Poslovni rashodi

Poslovni rashodi za izvjestajni period iznosili su iznosi 815.593,98 KM, i to kako slijedi:

fonda (%) za razdoblje

fis Iznos g Iznos N .
Vrsta troska 01.01-31.12.2023. | Y40 C8) | 410131122022 | Udio (%)
Naknada drustvu za 570.808,56 |  69,99% 699.20445 |  72.31%
upravljanje (provizija)
Naknada Registru 12.370,99 1,52% 12.280,95 1,27%
Naknade depozitaru 19.800,00 |  2,43% 19.800,00 2,05%
Naknada za reviziju 8.775,00 1,08% 8.775,00 0,91%
Naknada za radunovodstvo 56.611,72 6,94% 64.189,76 6,64%
Naknada berzi 11.400,00 1,40% 11.400,00 1,18%
3;‘;:153;’; ]i‘l.“hp::;‘i’r? prodaje 6.832,59 0,84% 12.649,67 1,31%
glr:i‘é‘;:; servisiranja 1.521,00 0,19% 1.763,19 0,18%
pinade | troskovi 1632648 | 2,00% 1632648 | 1,69%
Eﬂ;‘;ade 1 troskovi direktora 71.636,27 8,78% 82.123,89 8,49%

' Ostali troskovi 39.511,37 | 4,84% 38.510,05 3,98% |
Ukupni troskovi 815.593,98 |  100,00% 941.202,23 |  100,00%
Prosjetna vrijednost neto 27.903.900,05 29.682.153,82
imovine fonda za razdoblje
Udio troSkova u prosje&noj
neto vrijednosti imovine 2,92% 3,26%

—
Realizovani gubitak
Realizovani gubici za period 01.01.-31.12.2023. godine iznosili su 30.521,08 KM.
Realizovani gubici po osnovu prodaje VP za period 01.01.-31.12.2023. godine
Emitent Gubitak (u KM)

ASA Banka d.d. Sarajevo 13.213,04

JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo 5.275,04

Sarajevska pivara d.d. Sarajevo 63,00

Metalotehna d.d. Tuzla 11.970,00
| UKUPNO 30.521,08 |
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Ostali realizovani gubici

U skladu sa ¢lanom 7. stav (1) tatka (a) Pravilnika o dodatnim uslovima za ulaganje imovine
zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom (SluZbene novine Federacije BiH, broj
7/23 od 01.02.2023. godine) kao i Odluke broj 667/23 od 23.6.2023. godine iz imovine Fonda
su isknjiZeni emitenti &ija je vrijednost otpisana u poslovnim knjigama Fonda. Kao rezultat
navedenog Fond je ostvario gubitak po ovom osnovu u iznosu od 714.909,60 KM.

Nerealizovani gubici

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjeStajnom periodu ostvaren je gubitak u iznosu od
4.439.311,08 KM

Sa 31.12.2022. godine po Odluci Direktora izvren Je otpis potrazivanja za dividendu koja nisu
naplacena duZe od 12 mjeseci u iznosu od 24. 140,49 KM.

Prosje¢na neto vrijednost sredstava

Prosje¢na neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01.-31.12.2023. godine iznosi
27.903.900,05 KM.

Prosjetna neto vrijednost po dionici za period 01.01-31.12.2023. god. iznosi 6,85 KM.
Vlasni¢ka struktura Fonda

Prema podacima Registra vrijednosnih papira na dan 31.12.2023. godine Fond je imao 18.961
dioni¢ara.Prvih deset najveéih dioni¢ara na dan 3 1.12.2023. godine dat je u pregledu i to kako

slijedi:
Naziv Procenti Tip ra¢una

ZIF "BIG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo 22,5145 VLASNICKI
Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina 19,7631 SKRBNICKI
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 4,7102 VLASNICKI
ASA Banka d.d. Sarajevo 4,1967 SKRBNICKI
ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 4,1460 VLASNICKI
OMNIA INTERNATIONAL 3,3935 VLASNICKI
ZIF MI-GROUP d.d. 1,9984 VLASNICKI
ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo 1,2436 VLASNICKI
Naprijed invest d.o.o0. Sarajevo 1,1022 VLASNICKI
|Karkelja Alem 0,9706 VLASNICKI




Rad sa povezanim strankama

Potrazivanj

Rashodi 1

reviziju

Naziv Vrsta Pravni il drugi | OPaveze a RancHiS
povezane povezano osnov na dan 31.12.2023. 01.01.21.-31.12.2023. sa
stranke sti transakcije prema navedenoj navedenom povezanom
povezanoj stranki strankom

NAPRIJED

INVEST Ugovor o

do.o. DUF upravijaniu 374.986,48 570.808,56

Sarajevo
Depozitar | Ugovor 1.650,00 19.800,00
Banka Ugovor
Banka Ugovor
Banka Ugovor
Revizor Ugovor

Sarajevska

berza Berza Ugovor 5.700,00 11.400,00
Broker Ugovor 5.491,14
Direktor
Fonda Ugovor 57.998,04
Predsjedni
k
Nadzorno Ugovor 5.888,88
g odbora
Clan
nadzornog | Ugovor 5.162,80
odbora
Clan
nadzornog | Ugovor 5.152,80
odbora ]
Predsjedni
k odbora Ugovor 858,80
za reviziju |
Clan
odboraza | Uprava 736,10
reviziju
Clan
odboraza | Uprava 736,10




Vanbilansna evidencija

Broj dionica ili
Rb. Naziv emitenta Vrijednost % udjela
1 | ENTERUERI DI STOLAC D.O.O 106.744,00 3,45%
2 GRAPLAST D.D. GRACANICA 100.000,00 6,16%
3 | 4. OKTOBAR D.0.0. ZIVINICE U STECAJU 37.070,00 3,16%
4 | HIDROTEHNIKA D.0.0. KLADAN)J 100.000,00 4,41%
5 | HIGUENA TUZLA D.O.0. 55.542,00 2,63%
6 | KAMENOLOM D.0.0.VARES U STECAJU 1.699.420,00 18,04%
7 | KOKAPRODUKT GRACANICA D.O.0. 1.309.414,00 2,05%
8 | sopa SO POLHEM TUZLA D.D.U STECAIU 5.713.313,00 8,27%
9 | STARIC KLADANJ D.0.0. U STECAJU 100.000,00 8,84%
Gl VISOK .D.
10 STECASJCl)J OGRADNJA D.D.KLADANJ U 489.853,00 19,02%
11 | E-RKG Biha¢ 0 24,99%
12 | AGROKRAJINA BIHAC 0 14,57%
13 | AUTO-REMONT BIHAC 0 5,39%
14 | UTTP BORASNICA KONJIC 0 24,99%
15 | COOPERATIVA-PROMET KISELJAK 0 4,51%
16 | DUBRAVA CAZIN 0 6,44%
17 | DC GORAZDE 0 5,97%
18 | FABRIKA DUHANA MOSTAR 0 1,17%
19 | GD GRADNJA ZENICA 0 7,05%
20 | GDD POLET SARAJEVO 0 24,95%
21 | GMK KAKAN) 0 24,99%
22 | GRANIT JABLANICA 0 4,04% |
23 | HLADNJACA I KLAONICA BUGOJNO 0 4,72%
24 | LUKAVACTRANS LUKAVAC 0 7,45%
25 | MERKUR SARAJEVO 0 11,31%
26 | REMONTNI ZAVOD TRAVNIK 0 8,40%
27 | RUDSTROJ KAKAN!J 0 4,84%
28 | SIPAD-BINA BIHAC 0 8,92%
29 | SIPAD EXPORT-IMPORT SARAJEVO 0 6,16%
30 | TMK KONJIC 0 19,48%
31 | TTU TUZLA 0 0,09%
32 | VOCE | POVRCE KISELIAK 0 4,13%
33 | GP ZGP SARAJEVO 0 17,15%
34 | ZITOPROMET MOSTAR 0 8,05%
35 | RIBA NERETVA KONJIC 3.805,98 0,55% |
[ UKUPNO: 9.715.161,98 |
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Strategija Fonda za 2024. godinu

Drustvo ée se prilikom kupovine vlasnickih i duznickih vrijednosnih papira u ime i za ragun
ZIF-a ,Naprijed* d.d. Sarajevo voditi ratuna o sljede¢em:

Kupovati vrijednosne papire, pretezno dionice emitenata koje zadovoljavaju definisane
kriterije Zakonom, Pravilnikom, Statutom i Prospektom Fonda

Kupovati vrijednosne papire, preteZno dionice emitenata za koje se pretpostavlja da ¢e
pozitivno uticati na ukupnu neto vrijednost imovine Fonda,

Kupovati dionice za koje se oCekuje rast cijena ili/i dividenda,

Kupovati dionice banaka u Bil koje ostvaruju pozitivne rezultate poslovanja i koje
imaju stabilnost i perspektivu rasta,

Kupovati dionice ZIF-ova sa podrucja FBiH i RS-a, ukoliko je neto vrijednost imovine
veca od kupovne cijene.

Kupovati likvidne dionice i one za koje se odekuje da bi to mogle postati ili za koje se
ocekuje interes strate$kog partnera.

Takoder, Drustvo ce nastojati da kupuje dionice emitenata iz svih djelatnosti i podrudja
dozvoljenih Zakonom, Pravilnikom i Prospektom Fonda, a za koje se ustanovi ekonomska
opravdanost kupovine, sa posebnim fokusom na sljedece djelatnosti:

Elektro-energetski sektor (proizvodnja i distribucija energenata),
Sektor finansija,

Bankarski Sektor,

Telekomunikacije,

Trgovina,

Prehrambena i duhanska industrija,

Ugostiteljstvo i turizam,

Gradevinarstvo, niskogradnja i visokogradnja

Farmaceutika, veledrogerije

Prodaje dionica emitenata iz portfolija obavljat ¢e se u skladu sa pozitivnim zakonskim
propisima, podzakonskim aktima Komisije, te drugim internim dokumentima ZIF -ai DUF-a, a
vodedi ra¢una o definisanim ogranienjima za investiranje u pomenutim aktima.




Prilikom prodaje dionica u ime i za radun investicijskog fonda posebno ée se uzeti u obzir

sljedece okolnosti:

Uskladenost strukture imovine fonda sa zakonskim ograni¢enjima i propisima
Komisije,

Prethodno ostvarene cijene na SASE,

Cijene dionica emitenata iz iste djelatnosti,

Povrat na investiciju,

Poslovanje drustva i predvidanje poslovanja,

Vlasnicka struktura emitenta,

Odnosa prodajne cijene i uloZenih sredstava,

Uticaj na neto vrijednost imovine Fonda

Broj: 103/24

Datum: 09.02.2024. godine

Direktor

Arijana Mutilovié¢

Izvrs$ni direktor

Selma Karalié




