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Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i
Hercegovine, temeljem ¢lanka 12. Zakona o Komisiji za
vrijednosne papire ("Sluzbene novine Federacije BiH", 39/98,
36/99, 33/04, 92/13, 6/17), ¢lanka 200. Zakona o upravnom
postupku ("Sluzbene novine Federacije BiH", 2/98, 48/99 1 61/22)
i €lanka 39. stavak (4) Zakona o preuzimanju dionickih drustava
("Sluzbene novine Federacije BiH", 77/15), po dostavljenom
izvjeséu Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH d.d.
Sarajevo, na 112. sjednici odrzanoj dana 28.12.2023. godine,
donijela je

RJESENJE

1. Utvrduje se da po ponudi za preuzimanje drustva POBJEDA
TECHNOLOGY GORAZDE Dioni¢ko drustvo za
proizvodnju sportske, lovacke i privredne municije Gorazde
(ciljno drustvo), odobrenoj rjesenjem Komisije, broj: 04/3-
19-283/23 od 24.11.2023. godine, Halilu Okovi¢u iz
Gorazda (ponuditelj), u zajedni¢kom djelovanju sa drustvom
OKAC d.o.0. Gorazde i drustvom TAK d.o.o. Sarajevo, nije
bilo dionicara koji su prihvatili ponudu za preuzimanje.

2. Rjesenje ¢e se objaviti u "Sluzbenim novinama Federacije
BiH".

Predsjednik

Komisija za vrijednosne papire

Federacije Bosne i Hercegovine
Adnan Zukié, v.r.

Broj 04/3-19-313/23
28. prosinca 2023. godine
Sarajevo

EOTIIIIIIIIIIIIIIIIII

Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i
Hercegovine, na osnovu odredaba ¢lana 10. i 11. Zakona o
Komisiji za vrijednosne papire ("Sluzbene novine Federacije
BiH", broj 39/98, 36/99, 33/04, 92/13 i 6/17), ¢lana 200. Zakona o
upravnom postupku ("'Sluzbene novine Federacije BiH", broj 2/98,
48/99 i 61/22), ¢lana 26a. i ¢lana 29. stav (3) Zakona o
investicijskim fondovima ("'Sluzbene novine Federacije BiH", broj
85/08125/17), te ¢lana 2. stav (1) Pravilnika o uslovima i postupku
za izdavanje dozvole za osnivanje, Clanstvu 1 sticanju
kvalificiranog udjela drustva za upravljanje fondovima ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 54/17), rjesavaju¢i po zahtjevu
osnivaca drustva ZB Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim
fondovima i UniCredit Bank d.d. za izdavanje dozvole za
osnivanje drustva za upravljanje, na 112. sjednici odrzanoj dana
28.12.2023. godine, donosi

RJESENJE

1. 1ZDAJE se dozvola ZB Invest d.o.0. za upravljanje
investicijskim fondovima sa sjediStem u ulici Samoborska
145, Zagreb, R Hrvatska i UniCredit Bank d.d. sa sjediStem
u Mostaru, Kardinala Stepinca bb za osnivanje UniCredit
Invest BH drustva za upravljanje fondovima d.o.o0. sa
sjedistem u Mostaru, Kardinala Stepinca bb.

2. DAJE SE saglasnost za ZB Invest d.0.0. za upravljanje
investicijskim fondovima i UniCredit Bank d.d. za ¢lanstvo
u UniCredit Invest BH drustva za upravljanje fondovima
d.o.o u skladu sa Ugovorom o osnivanju druStva s
ograni¢enom odgovorno$¢u broj: OPU-IP 846/2023 od
12.12.2023. godine.

3. Naknada uplacena po Tarifnom broju 25. stav (3) Odluke o
tarifi naknada u ukupnom iznosu od 2000,00 KM bice
priznata kao dio ili ukupna naknada za rjeSavanje nekog od
zahtjeva UniCredit Invest BH druStva za upravljanje
fondovima d.o.0. u narednom periodu, prema odluci ovog
drustva.

4.  Dozvola stupa na snagu danom donoSenja i objavit ¢e se u
"Sluzbenim novinama Federacije BiH".
Predsjednik
Broj 05/3-19-304/23 Komisije za vrijednosne papire
28. decembra 2023. godine  Federacije Bosne i Hercegovine
Sarajevo Adnan Zuki¢, s. 1.

Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i
Hercegovine, na temelju odredaba ¢lanka 10. i 11. Zakona o
Komisiji za vrijednosne papire ("Sluzbene novine Federacije
BiH", broj 39/98, 36/99, 33/04, 92/13 i 6/17), €lanka 200. Zakona
o upravnom postupku ("Sluzbene novine Federacije BiH", br.
2/98, 48/99 1 61/22), ¢lanka 26a. i ¢lanka 29. stavak (3) Zakona o
investicijskim fondovima ("'Sluzbene novine Federacije BiH", broj
85/08 i 25/17), te ¢lanka 2. stavak (1) Pravilnika o uslovima i
postupku za izdavanje dozvole za osnivanje, Clanstvu i sticanju
kvalificiranog udjela drustva za upravljanje fondovima ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 54/17), rjeSavaju¢i po zahtjevu
osnivaca drustva ZB Invest d.0.0. za upravljanje investicijskim
fondovima i UniCredit Bank d.d. za izdavanje dozvole za
osnivanje drustva za upravljanje, na 112. sjednici odrzanoj dana
28.12.2023. godine, donosi

RJESENJE

1. 1ZDAJE se dozvola ZB Invest d.0.0. za upravljanje
investicijskim fondovima sa sjedistem u ulici Samoborska
145, Zagreb, R Hrvatska i UniCredit Bank d.d. sa sjediStem
u Mostaru, Kardinala Stepinca bb za osnivanje UniCredit
Invest BH drustva za upravljanje fondovima d.o.0. sa
sjediStem u Mostaru, Kardinala Stepinca bb.

2. DAJE SE saglasnost za ZB Invest d.0.0. za upravljanje
investicijskim fondovima i UniCredit Bank d.d. za ¢lanstvo
u UniCredit Invest BH drustva za upravljanje fondovima
d.o.o u skladu sa Ugovorom o osnivanju drustva s
ograni¢enom odgovorno$¢éu broj: OPU-IP 846/2023 od
12.12.2023. godine.

3. Naknada uplac¢ena po Tarifnom broju 25. stavak (3) Odluke
o tarifi naknada u ukupnom iznosu od 2000,00 KM bice
priznata kao dio ili ukupna naknada za rjeSavanje nekog od
zahtjeva UniCredit Invest BH druStva za upravljanje
fondovima d.0.0. u narednom periodu, prema odluci ovog
drustva.

4.  Dozvola stupa na snagu danom donosenja i objavit ¢e se u
"Sluzbenim novinama Federacije BiH".

Predsjednik

Komisije za vrijednosne papire

Federacije Bosne i Hercegovine
Adnan Zuki¢, v. r.

Broj 05/3-19-304/23
28. prosinca 2023. godine
Sarajevo

?Dgllllllllllllllllll

Na osnovu ¢lana 10. stav 1. tacka 9), ¢lana 11. stav 1. tacka
16., 27. 1 32., ¢lana 12. Zakona o Komisiji za vrijednosne papire
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 39/98, 36/99, 33/04,
92/13, 6/17) i ¢lana 103. Zakona o trzistu vrijednosnih papira
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj: 85/08, 109/12, 86/15,
25/17), a u vezi sa ¢lanom 3. stav (2) Pravilnika o ovlastenim
ucesnicima na trzistu vrijednosnih papira ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 31/09, 73/09, 66/11, 87/12, 46/13, 36/14,
96/15), te na osnovu ¢lana 27h. stav (6), 271. stav (3), 67. stav (6),
68. stav (6) Zakona o investicijskim fondovima (""Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 85/08, 28/17), a u vezi sa ¢lanom 3. stav (2)
Pravilnika o uslovima i postupku izdavanja saglasnosti za ¢lanstvo
u upravi i nadzornom odboru drustva za upravljanje fondovima ili
zatvorenog investicijskog fonda ("Sluzbene novine Federacije
BiH", broj 54/17), kao i ¢lana 23. stav (8) i ¢lana 110. stav (1)
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Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 104/16), a u vezi sa ¢lanom 3. stav (2)
Pravilnika o uslovima za ¢lanstvo u upravi i nadzornom odboru
drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 97/17), Komisija za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine na 111.
sjednici, odrzanoj dana 21.12.2023. godine, donijela je

5 PRAVILNIK
O STRUCNOM ISPITU I EDUKACIJI ZA DRUGA LICA I
UCESNIKE NA TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA

1. OPCA ODREDBA

Clan 1.
(predmet Pravilnika)

(1) Ovim pravilnikom propisuju se uslovi, program i nacin
polaganja ispita za obavljanje poslova brokera i
investicijskog savjetnika i investicijskog menadzera (u
daljem tekstu: struéni ispit), kao i vrste, uslovi i nacin
edukacije koju vrSi Komisija za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu: Komisija)
za druga lica i ucesnike na trziStu vrijednosnih papira.

(2) Stru¢ni ispit iz stava (1) ovog ¢lana polaze se radi sticanja
uslova za dobijanje dozvole Komisije za rad kod
profesionalnog posrednika i u drugim finansijskim
institucijama i drustvima za koja je zakonom ili pravilnikom
Komisije odredeno da moraju imati polozen strucni ispit.

IL. USLOVI ZA PRISTUPANJE STRUCNOM ISPITU

Clan 2.
(uslovi za pristupanje struénom ispitu)

Stru¢nom ispitu za obavljanje poslova brokera, odnosno
investicijskog savjetnika i investicijskog menadZera moze
pristupiti lice koje ispunjava sljedece uslove:

a) daimavisoko obrazovanje prvog ciklusa studija koji se
vrednuje sa najmanje 180 ECTS bodova - za poslove
brokera,

b)  daima visoko obrazovanje drugog ciklusa studija koji
se vrednuje sa minimalno 300 ECTS bodova odnosno
VII/1 (sedmi) stepen obrazovanja - za poslove
investicijskog savjetnika i investicijskog menadzera;

c) da podnese zahtjev i uplati naknadu za polaganje
stru¢nog ispita.

I1l. PROGRAM ZA POLAGANJE STRUCNOG ISPITA

Clan 3.
(obrazovni program)

(1) Obrazovni program za obuku koju organizuje Komisija za
obavljanje poslova brokera i investicijskog savjetnika i
investicijskog menadzera utvrduje Komisija, a odluka 0
tome objavljuje se na internetskoj stranici Komisije i/ili u
najmanje jednim dnevnim novinama koje izlaze na podrucju
Federacije Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu:
Federacija).

(2) Obrazovni program iz stava (1) ovog ¢lana vrse predsjednik,
zamjenik predsjednika, ¢lanovi i radnici Komisije, doktori i
magistri pravnih i ekonomskih nauka, specijalisti i drugi
priznati struénjaci za oblasti koje su obuhvacene obukom, u
skladu sa odlukom Komisije.

Clan 4.
(pohadanje i troskovi obrazovnog programa)

(1) Pohadanje obrazovnog programa nije uslov za polaganje
ispita za obavljanje poslova brokera i investicijskog
savjetnika i investicijskog menadzera.

(2) Troskove obrazovnog programa snose polaznici placanjem
kotizacije, dok visinu kotizacije odreduje Komisija
posebnom odlukom.

Clan 5.
(program struénog ispita i ispitne oblasti)

(1) Ispitzaobavljanje poslova brokera obuhvata sljedece oblasti:
a)  Finansijska trziSta i instrumenti
b)  Trziste kapitala u Federaciji Bosne i Hercegovine
c) Investiranje i osnove finansijske analize

(2) Ispit za obavljanje poslova investicijskog savjetnika i
investicijskog menadzera obuhvata sljedece oblasti:
a)  Finansijska trziSta i instrumenti
b)  Trziste kapitala u Federaciji Bosne i Hercegovine
c) Investiranje i osnove finansijske analize
d)  Ocjena isplativosti investicije
e) Strategije investiranja i

vrijednosnih papira

f)  Korporativno upravljanje i finansije

(3) Program struénog ispita za obavljanje poslova brokera,
odnosno investicijskog savjetnika i investicijskog menadzera
sadrzi gradivo, pravne izvore i literaturu iz oblasti
predvidenih stavom (1) i (2) ovog ¢lana i nalazi se u prilogu
1. ovog pravilnika i predstavlja njegov sastavni dio.

Clan 6.
(priznavanje stru¢nog ispita za brokera)

(1) Lice koje ima poloZen strucni ispit za obavljanje poslova
investicijskog savjetnika i investicijskog menadzera, smatra
se da ima poloZen i ispit za obavljanje poslova brokera.

(2) Lice koje je polozilo stru¢ni ispit za obavljanje brokerskih
poslova u prometu vrijednosnih papira moze podnijeti
zahtjev za polaganje stru¢nog ispita za obavljanje poslova
investicijskog savjetnika i investicijskog menadzera.

(3) Liceizstava (2) ovog ¢lana polaZe razliku predmeta u skladu
sa programom ispita iz ¢lana 5. stav (3) ovog pravilnika.

Clan 7.
(priznavanje stru¢nog ispita)

(1) Lice koje je poloZilo struéni ispit odnosno koje je dozvolu za
obavljanje poslova brokera i investicijskog savjetnika i
investicijskog menadzera steklo izvan teritorije Bosne i
Hercegovine, moze Komisiji podnijeti zahtjev za polaganje
struénog ispita, uz koji prilaze dokaze o ispunjavanju uslova
iz ¢lana 2. ovog pravilnika, ovjeren prijevod dozvole i/ili
uvjerenja o polozenom stru¢nom ispitu.

(2) Komisija posebnom odlukom odreduje sadrzaj programa
stru¢nog ispita za lica iz stava (1) ovog Clana.

(3) Na polaganje struénog ispita lica iz stava (1) ovog ¢lana
shodno se primjenjuju odredbe ovog pravilnika.

(4) Licu koje polozilo stru¢ni ispit iz stava (1) ovog ¢lana u
Republici Srpskoj i Distriktu Brcko, ispit se priznaje.

IV. NACIN POLAGANJA STRUCNOG ISPITA

Clan 8.
(zahtjev za polaganje stru¢nog ispita)

(1) Zahtjev za polaganje stru¢nog ispita za obavljanje poslova
brokera, investicijskog savjetnika i investicijskog menadzZera
podnosi se Komisiji.

(2) Uz zahtjev kandidat prilaze i dokaze o ispunjavanju uslova
iz ¢lana 2. ovog pravilnika, kao i dokaz o zavrSenom
obrazovnom programu, ukoliko je isti zavrsio.

Clan 9.
(javni oglas za polaganje strucnog ispita)

(1) Javni oglas o datumu polaganja struénog ispita i drugim
uslovima za pristupanje polaganju stru¢nog ispita Komisija
objavljuje na svojoj intemetskoj stranici najmanje dvadeset
dana prije dana polaganja stru¢nog ispita.

(2) Zahtjev za polaganje stru¢nog ispita kandidat je duzan
podnijeti Komisiji najmanje tri dana prije zakazanog ispitnog

upravljanje portfolijem
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termina, zajedno sa dokazima o ispunjavanju uslova koji se
odnose na stru¢nu spremu.
Komisija obavjestava kandidate koji ispunjavaju uslove za
polaganje stru¢nog ispita 0 terminu i mjestu polaganja
struénog ispita najkasnije dan prije dana polaganja stru¢nog
ispita.
Clan 10.

(polaganje stru¢nog ispita)
Strucni ispit polaze se u prostorijama Komisije.
Izuzetno, po odluci Komisije, stru¢ni ispit moZe se polagati i
izvan prostorija Komisije, ako za to postoje opravdani
razlozi.

Clan 11.
(strucni ispit)
Strucni ispit se sastoji iz pismenog dijela.
Strukturu ispita odobrava Komisija, a sadrzaj odreduje
ispitna komisija.
Izrada pismenog dijela zadatka moze trajati najduze Cetiri
sata.

Clan 12.
(odluka o uspjehu kandidata)

Po zavr§enom pismenom ispitu, ispitna komisija odlucuje o
uspjehu kandidata, bez prisustva javnosti.
Konac¢an uspjeh kandidata ocjenjuje se prema ukupno
pokazanom znanju na pismenom dijelu stru¢nog ispita.
Ispitna komisija odlucuje o uspjehu kandidata ocjenom
"polozio strucni ispit", ili "nije polozio strucni ispit", ili
"upucen na popravni ispit iz jedne oblasti", ili "upucen na
popravni ispit iz dvije oblasti".

Clan 13.

(ponovni izlazak na struéni ispit)

U slucaju neuspjelog okonéanja struénog ispita kandidat ima
pravo na ponovni izlazak na strucni ispit (popravni ispit) iz
najvise dvije oblasti, i to najranije u roku od 30 dana, a
najkasnije u roku od 60 dana od dana polaganja ispita.
Kandidat je duzan da podnese zahtjev i uplati naknadu za
ponovni izlazak na strucni ispit (popravni ispit).

Clan 14.

(odustanak i odlaganje polaganja stru¢nog ispita)
Ukoliko kandidat ne pristupi polaganju stru¢nog ispita u dan
koji mu je odreden za polaganje ispita, ili prije pocetka
polaganja ispita izjavi da odustaje od ispita, smatra se da ispit
nije polagao.

Ukoliko kandidat odustane od polaganja ve¢ zapocetog
struénog ispita, ili ne preda rad iz pismenog dijela ispita,
smatra se da ispit nije polozio.

Zapoceto polaganje ispita moze se, izuzetno, odloZiti na
pismeni zahtjev kandidata, ako kandidat dokaze da zbog
bolesti ili iz drugih opravdanih razloga nije sposoban da
nastavi polaganje ispita.

O odlaganju zapocetog strucnog ispita iz stava (3) ovog ¢lana
odlucuje ispitna komisija ve¢inom glasova, o ¢emu se u spisu
sacinjava sluzbena zabiljeSka koja sadrzi odluku ispitne
komisije o odlaganju ispita, razlog odlaganja i datum kada
kandidat treba da pristupi polaganju ispita, 0 ¢emu se
kandidat obavjestava.

Zapoceto polaganje ispita moze se odloziti do 15 dana, a u
slucaju tezih zdravstvenih teSkoc¢a i na rok od dva mjeseca
od dana odlaganja polaganja ispita.

Ako kandidat ne pristupi polaganju stru¢nog ispita na dan
odreden prema stavu 4. ovog ¢lana smatra se da ispit nije
polozio.

(7) Pripolaganju nastavka odloZenog stru¢nog ispita kandidat ne
polaze one predmete koje je polozio do trenutka odlaganja
polaganja ispita.

(8) Kandidatu za koga se smatra, u smislu odredaba ovog
pravilnika, da ispit nije polagao vraca se uplacena naknada
za polaganje struénog ispita.

Clan 15.
(troskovi struénog ispita)
Troskove polaganja strunog ispita, odnosno naknadu snosi
kandidat u skladu sa Odlukom o tarifi naknada.

Clan 16.
(zapisnik o polaganju)

O polaganju struénog ispita vodi se zapisnik u koji se unosi:
sastav ispitne komisije, mjesto i datum polaganja ispita, ime i
prezime kandidata, pismeni zadatak, postavljena ispitna pitanja i
ocjena uspjeha, a potpisuju ga predsjednik, ¢lanovi ispitne
komisije i1 zapisnicar.

Clan 17.
(uvjerenje o polozenom stru¢nom ispitu)

Kandidatu koji je polozio ispit Komisija izdaje uvjerenje o
polozenom strué¢nom ispitu.
V. ISPITNA KOMISIJA

Clan 18.
(ispitna komisija)

(1) Za polaganje strucnog ispita za obavljanje poslova brokera,
investicijskog savjetnika i investicijskog menadzera imenuje
se ispitna komisija. Ispitna komisija ima predsjednika i dva
Clana, od kojih su najmanje dva ¢lanovi Komisije, a preostali
¢lan se moze birati iz reda radnika Komisije.

(2) Ispitna komisija ima sekretara.

(3) Predsjednika, ¢lanove i sekretara ispitne komisije imenuje
Komisija posebnim rjeSenjem na period od dvije godine.

(4) RjeSenjem o imenovanju ispitne komisije odreduju se
ispitivadi za svaku oblast iz ¢lana 5. ovog pravilnika.

(5) Sekretar ispitne komisije odgovoran je za prijem i obradu
zahtjeva kandidata, izradu rjeSenja i uvjerenja, sacinjavanje
zapisnika o ispitu i za druge administrativne poslove za
potrebe ispitne komisije.

(6) Clanovi i sekretar ispitne komisije imaju pravo na naknadu
za svoj rad, prema odluci Komisije o visini naknade.

VI. EDUKACIJA UCESNIKA NA TRZISTU
VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clan 19.
(edukacija ucesnika)
(1) Komisija organizuje i sprovodi obaveznu godi$nju edukaciju
ucesnika na trziStu vrijednosnih papira.
(2) U smislu ovog pravilnika ucesnici na trzi§tu vrijednosnih
papira su:

a) Clanovi uprave i nadzornog odbora druStva za
upravljanje fondovima,

b) direktor i ¢lanovi nadzornog odbora zatvorenog
investicijskog fonda,

c)  ¢lanoviuprave i nadzornog odbora drustva za upravlja-
nje penzijskim fondovima,

d)  ¢lanovi uprave profesionalnog posrednika i rukovo-
dioci odjela banke za obavljanje poslova sa vrijednos-
nim papirima,

e)  c¢lanovi uprave i nadzornog odbora Registra vrijednos-
nih papira u Federaciji Bosne i Hercegovine, te

f)  ¢lanovi uprave i nadzornog odbora Sarajevske berze-
burze vrijednosnih papira.
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Clan 20.
(pohadanje godi$nje edukacije)

(1) U cilju kontinuiranog ispunjavanja uslova za obavljanje
funkcije, direktor i ¢lanovi nadzornog odbora zatvorenog
investicijskog fonda, ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
drustva za upravljanje, ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
drustva za upravljanje penzijskim fondovima, ¢lanovi uprave
profesionalnog posrednika i rukovodioci odjela banke za
obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima, ¢lanovi uprave
Sarajevske berze-burze vrijednosnih papira i ¢lanovi uprave
Registra vrijednosnih papira u Federaciji Bosne i Hercego-
vine duzni su pohadati godi$nju edukaciju iz ¢lana 19. stav
(1) ovog pravilnika u skladu sa programom edukacije.

(2) Clanovi nadzomog odbora Sarajevske berze-burze
vrijednosnih papira i ¢lanovi nadzornog odbora Registra
vrijednosnih papira u Federaciji Bosne i Hercegovine duzni
su pohadati godisnju edukaciju iz ¢lana 19. stav (1) ovog
pravilnika u skladu sa programom edukacije.

(3) Program godi$nje edukacije ucesnika na trZiStu kapitala
nalazi se u Prilogu 2. ovog pravilnika i ¢ini njegov sastavni
dio.

Clan 21.
(prijava kandidata)

(1) Obavjestenje o datumu odrzavanja i uslovima prijavljivanja
za obaveznu edukaciju Komisija objavljuje na svojoj
internetskoj stranici najmanje 30 dana prije datuma
predvidenog za pocetak edukacije.

(2) Prijava kandidata vr8i se na obrascu prijave koji ¢e biti
objavljen na internetskoj stranici Komisije.

(3) Rok za prijavu kandidata je osam dana od objavljivanja
oglasa.

(4) Kandidati koji se prijave bife obavijeSteni o mjestu i
vremenu odrzavanja edukacije najkasnije pet dana prije
pocetka edukacije.

Clan 22.
(evidencija o prisustvu)
Komisija ¢e voditi sluzbenu evidenciju o prisustvu godis$njim
edukacijama i u skladu sa time izdavati potvrdu o ispunjavanju
uslova za vrSenje poslova iz ¢lana 19. stav (1) ovog pravilnika.

Clan 23.
(naknada za obaveznu edukaciju)

Komisija ¢e posebnom odlukom odrediti naknadu za oba-
veznu godisnju edukaciju ucesnika na trzistu vrijednosnih papira.
Clan 24.

(dodatna edukacija)

(1) Komisija moZe organizovati dodatnu ili kontinuiranu
edukaciju za brokere, investicijske savjetnike i investicijske
menadzere i radnike zaposlene u drustvima za upravljanje
fondovima, o ¢emu donosi posebnu odluku.

(2) Odlukom iz stava (1) ovog ¢lana, koja se objavljuje na
internetskoj stranici Komisije, odreduje se vrijeme i mjesto
edukacije, kotizacija, te program.

VII. EDUKACIJA DRUGIH LICA

Clan 25.
(moguénost edukacije drugih lica)

(1) Komisija moZe, osim za lica iz €lana 19. i 24. ovog
pravilnika, organizovati i sprovoditi edukaciju za ¢lanove
nadzornih odbora, uprava, sekretare dionickih drustava i
drugih emitenata kao i za druga zainteresovana lica
zaposlena kod emitenata, o ¢emu donosi posebnu odluku.

(2) Odlukom iz stava (1) ovog ¢lana odreduje se vrijeme i mjesto
edukacije, kotizacija, te program, S§to se objavljuje na
internetskoj stranici Komisije i/ili u najmanje jednom
dnevnom listu koji se izdaje u Federaciji.

Clan 26.
(edukacija za druge organe i organizacije)

(1) Komisija moze organizovati edukaciju za radnike ili
ovlastena lica organa unutrasnjih poslova i inspekcijske
organe, kao i sudova i tuzilastava, te pravnih lica, prema
sporazumu sa tim organima odnosno pravnim licima i na
osnovu donesene odluke.

(2) Komisija moze organizovati edukaciju i za radnike i
rukovodioce u organima uprave i upravnim organizacijama
u Federaciji ili Bosni i Hercegovini, o ¢emu donosi posebnu
odluku.

(3) Odlukom iz stava (1) i (2) ovog ¢lana odreduje se kotizacija,
program, vrijeme i mjesto edukacije.

VIIL. PRELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clan 27.
(prestanak vaZenja propisa)

Danom stupanja na snagu ovog pravilnika prestaju sa
vazenjem ¢lanovi 32.- 37.1 39. Pravilnika o ovlastenim uéesnicima
na trziStu vrijednosnih papira i Program stru¢nih ispita za sticanje
dozvole za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova i poslova
investicijskog savjetovanja u prometu vrijednosnim papirima
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 31/09, 73/09, 66/11,
87/12, 46/13, 36/14, 96/15).

Clan 28.
(stupanje na snagu)

Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana

objavljivanja u "Sluzbenim novinama Federacije BiH".
Predsjednik

Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine

Adnan Zukié, s. 1.

Broj 01-02-2274/23
21. decembra 2023. godine
Sarajevo

Prilog 1.

PROGRAM
STRUCNOG ISPITA ZA OBAVLJANJE POSLOVA
BROKERA | POSLOVA INVESTICIJSKOG
SAVJETNIKA I INVESTICIISKOG MENADZERA

I. SADRZAJ PROGRAMA

1. Program struénog ispita za sticanje dozvole za brokera
sastoji se od sljedecih predmeta:
- Predmet 1: Finansijska trzista i instrumenti
- Predmet 2: TrziSte kapitala u Federaciji Bosne i
Hercegovine
- Predmet 3: Investiranje i osnove finansijske analize
2. Program stru¢nog ispita za sticanje dozvole za investicijskog
savjetnika/menadzera sastoji se od sljede¢ih predmeta:
- Predmet 1: Finansijska trzista i instrumenti
- Predmet 2: TrziSte kapitala u Federaciji Bosne i
Hercegovine
- Predmet 3: Investiranje i osnove finansijske analize
- Predmet 4: Ocjena isplativosti investicije
- Predmet 5: Strategije investiranja i
portfolijem vrijednosnih papira
- Predmet 6: Korporativno upravljanje i finansije
3. Tematske cjeline programa po pojedinim predmetima su
sljedece:
Predmet 1: Finansijska trzista i instrumenti
- Pojam, vrste i znacaj finansijskih trzista
- Privredno okruZenje finansijskih trzista
- Struktura finansijskih trzista
- Trziste noveca
- Devizno trziste
- Trziste kapitala
- Emitenti i investitori na finansijskim trzistima

upravljanje
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Funkcionisanje trzista kapitala

Emisija vrijednosnih papira

Trgovanje na sekundarnom trzistu

Profesionalni u€esnici na finansijskim trzistima
Banke, stedionice i kreditne zadruge

Kolektivne investicijske Seme (fondovi)
Osiguravajuca drustva i penzioni fondovi
Profesionalni posrednici

Rejting agencije i distributeri podataka

Regulacija finansijskih trzista

Medunarodni finansijski sistem

Finansijski instrumenti

Instrumenti trzista novca

Trezorski/blagajnicki zapisi

Sporazumi o ponovnoj kupovini (REPO)

Prenosivi depozitni certifikati

Bankovni akcepti

Ponasanje deviznih kurseva u dugom i kratkom roku
Instrumenti trzi$ta kapitala

Dionice  (redovne, prioritetne i
konvertibilne)

Obveznice (drzavne i korporativne, konvertibilne)
Izvedeni vrijednosni papiri (forvardi, fjuéersi, svopovi
i opcije)

povlastene,

Predmet 2: TrzisSte kapitala u Federaciji Bosne i Hercegovine

Regulatoma struktura trziSta kapitala u Federaciji
Bosne i Hercegovini

Vrste i osnovne osobine dugoro¢nih vrijednosnih
papira

Emisija vrijednosnih papira

Postupak emisije zatvorenom ponudom i javnom
ponudom

Promet vrijednosnih papira

Promet na berzi i drugom uredenom javnom trzistu
Ostali oblici prometa

Profesionalno posredovanje u prometu vrijednosnih
papira

Organizacija poslovanja profesionalnog posrednika
"Back office" profesionalnog posrednika

Odnos sa strankom i poslovna etika
Promocija vrijednosnih  papira,
objavljivanje

Berza i druga uredena javna trzista
Organizacija i korporativna struktura berze

Clanovi berze i berzanski posrednici - &lanstvo, prava i
duznosti

Uvrstenje vrijednosnih papira na berzu i drugo uredeno
javno trziste

Vrste naloga

Prijem i izvrSenje naloga

Funkcionisanje berzanskog sistema trgovanja
Odredivanje kursa i zakljuéivanje transakcija
Nedozvoljeno ponasanje ¢lanova berze i brokera
Zloupotrebe na trzistu

Manipulacije trziStem i cijenama vrijednosnih papira
Upotreba povlastenih informacija

Sprecavanje pranja novca

Zastita investitora

Osnovni poslovi Registra vrijednosnih papira

Drustva za upravljanje fondovima i investicijski
fondovi

Osnivanje i pravni status druStva za upravljanje
fondovima, upravljanje fondom

Osnivanje, pravni status i funkcionisanje investicijskih
fondova

Struktura portfolija investicijskog fonda

izvjeStavanje i

Objavljivanje i izvjeStavanje

Uloga banaka na trziStu kapitala

Regulacija postupaka preuzimanja kontrole nad
dionickim drustvom

Funkcija i nadleznosti Komisije za vrijednosne papire

Predmet 3: Investiranje i osnove finansijske analize

Finansijska i poslovna analiza

Izvori informacija za finansijsku analizu

Analiza finansijskih izvjeStaja: trend i struktura
Fundamentalna analiza

Tehnicka analiza

Racio analiza: sigurnost poslovanja

Racio analiza: uspjesnost poslovanja

Finansijska analiza banaka i kompanija za osiguranje
Specifi¢na podrucja primjene finansijske analize
Analiza nov¢anog toka (DCF analiza)

Tehnicka analiza: trend i uzroci

Tehnicka analiza: primjena u realnom okruzenju i
dodatni analiticki alati

Predmet 4: Ocjena isplativosti investicije

Osnove menadzmenta kapitalnih ulaganja

Vremenska vrijednost hovca

Rizik i prinos

Korporativno upravljanje i strateSke finansijske odluke
Pravila i metode menadzmenta kapitalnih ulaganja
Vrste kapitalnih ulaganja

Menadzment kapitalnih ulaganja i rizik

Analiza, procjena i evaluacija novénih tokova projekta
TroSak kapitala vs. zahtijevane stope povrata
investitora

Konvencionalne metode ocjene efikasnosti investicij-
skih projekata - u uslovima determinizma
Konvencionalne metode ocjene efikasnosti investicij-
skih projekata - u uslovima rizika i neizvjesnosti
Opcioni pristup ocjene efikasnosti investicijskih
projekata - realne opcije

Predmet 5: Strategije investiranja i upravljanje portfolijem
vrijednosnih papira

Pojam i vrste rizika

Mijerenje i odnos rizika i prinosa na investiciju

Teorija portfolija, prinos i rizik portfolija

Efikasna diversifikacija

Kreiranje i upravljanje portfolijem s obzirom na sadrzaj
i investicijske ciljeve

Pasivne nasuprot aktivnih strategija upravljanja
portfolijem

Model odredivanja cijene kapitala (Capital Asset
Pricing Model)

Teorija arbitraze

Porezni tretman investiranja u vrijednosne papire

Predmet 6: Korporativno upravljanje i finansije

Korporativno upravljanje

Oblici organizovanja privrednih drustava

Upravljanje korporacijom i agencijski problem
Koncepti vrijednosti kompanije - unutarnja naspram
trzi$ne vrijednosti

Promjene korporativne kontrole (spajanja, pripajanja i
preuzimanja)

Korporativne finansije

Finansijska funkcija korporacije u
eksternom okruzenju

Proces kapitalnog budzetiranja

Metode ocjene i rangiranja investicijskih projekata
Trosak kapitala

Struktura kapitala, poslovna i finansijska poluga
Politika dividendi

internom i
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IL. LITERATURA ZA STRUCNI ISPIT

1. Literatura za pripremu za polaganje stru¢nog ispita je
sljedeca:
Predmet 1: Finansijska trzista i instrumenti

Predmet

Orsag, Silvije: "Vrijednosni papiri, investicije i
instrumenti ...", Revicon, Sarajevo, 2011. (poglavlja 1,
3, 14,18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29);
RovCanin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V
izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo,
2010. (poglavlje 1i 5);

Alibegovi¢, Dzafer: "Finansijska trzista i instrumenti"”,
Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2017.
(poglavlje 1, 4,1 5);

2: Trziste kapitala u Federaciji Bosne i

Hercegovine:

Zakon o trziStu vrijednosnih papira ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 85/08, 109/12, 86/15,25/17);
Zakon o Komisiji za vrijednosne papire ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 39/98, 36/99,33/04,
92/13,6/17);

Zakon o Registru vrijednosnih papira ("Sluzbene

novine Federacije BiH", broj 39/98, 36/99, 33/04);

Zakon o investicijskim fondovima ("'Sluzbene novine

Federacije BiH", broj 85/08, 25/17);

Zakon o preuzimanju dionickih drustava ("Sluzbene

novine Federacije BiH", broj 77/15);

Zakon o spreCavanju pranja novca i finansiranja

teroristickih aktivnosti ("Sluzbeni glasnik BiH", broj

47/14, 67/16);

Kriviéni zakon Federacije Bosne i Hercegovine

("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 36/03, 37/03,

21/04, 69/04, 18/05, 42/10, 42/11, 59/14, 76/14, 46/16,

75/17, 31/23) - (Glava XXII - Krivi¢na djela protiv

privrede, poslovanja i sigurnosti platnog prometa);

Zakon o obligacionim odnosima ("Sluzbeni list SFRJ",

broj 29/78, 39/85 1 57/89, te "Sluzbeni list RBiH", broj

2/92. i 13/93, koji se primjenjuje kao federalni zakon

na osnovu Clana IX 5. Ustava Federacije Bosne i

Hercegovine ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj

1/94)
zakljucenje ugovora (¢lanovi 26.- 45.),

- zastupanje (¢lanovi 84.-96.),

- vrijednosni papiri (€lanovi 234.-256.),

- prodaja (¢lanovi 454.-556.),

- nalog (¢lanovi 749.-770.),

- komision (¢lanovi 771.-789.),
posredovanje (¢lanovi 813.-826.);

Podzakonskl akti koje je donijela Komisija, a kojima se

reguliSu sljedece oblasti:

- uslovi za izdavanje dozvola i
profesionalnih posrednika,

- uslovi za izdavanje dozvola i obavljanje poslova
investicijskog  savjetovanja i upravljanja
portfolijem

- uslovi za izdavanje dozvola i poslovanje banaka
depozitara i skrbnika

- funkcionisanje interne kontrole profesionalnih
posrednika

- obavljanje prometa vrijednosnim papirima,

- kontrola i koristenje povlastenih informacija u
prometu vrijednosnih papira

Pravila Sarajevske berze-burze vrijednosnih papira

(poglavlja 3, 4, 5);

poslovanje

Predmet 3: Investiranje i osnove finansijske analize:

Alibegovi¢, Dzafer: "Osnove finansijske analize",
Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2023.
(poglavlje 1,2, 3,4,5,6,7,9,10i 11);

Alibegovi¢, Dzafer: "Finansijska trzista i instrumenti",
Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2017.
(poglavlje 8 9);

Zaimovi¢, Azra/Alibegovi¢, Dzafer:
finansijski menadzment", Ekonomski
Sarajevu, Sarajevo, 2010. (poglavlja 2, 4);
Rovcanin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V
izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo,
2010. (poglavlje 6);

Abdi¢, Adem/Abdi¢, Ademir: "Praktikum poslovnih
finansija i finansijskog menadzmenta", Ekonomski
fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2015. (poglavlje 4);

"Primjenjeni
fakultet u

Predmet 4: Ocjena isplativosti investicije:

Van Home, James C./Wachowicz, John M.: "Osnove
financijskog menadzmenta", XIII izdanje, Mate,
Zagreb, 2014. (poglavlja 3,5, 12, 13 i 14).

Zaimovi¢, Azra/Alibegovi¢, Dzafer: "Primjenjeni
finansijski menadzment", Ekonomski fakultet u
Sarajevu, Sarajevo, 2010. (poglavlja 1, 2, 3, 4, 7);
RovCanin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V
izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo,
2010. (poglavlja 1, 3, 4, 6, 7);

Abdi¢, Adem/Abdi¢, Ademir: "Praktikum poslovnih
finansija i finansijskog menadzmenta", Ekonomski
fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2015. (poglavlje 9);

Predmet 5: Strategije investiranja i upravljanje portfolijem
vrijednosnih papira:

Predmet 6:

Orsag, Silvije: "Vrijednosni papiri, investicije i
instrumenti ...", Revicon, Sarajevo, 2011. (poglavlja
16, 17);

Bodie, Zvi/Kane, Alex/ Marcus, Alan J.:
ulaganja”, MATE, Zagreb, R Hrvatska,
(poglavlja 6, 7, 8, 9, 19, 20);

Zaimovi¢, Azra/Alibegovi¢, Dzafer:
finansijski menadZment", Ekonomski
Sarajevu, Sarajevo, 2010. (poglavlje 5);
Rov¢anin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V
izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo,
2010. (poglavlje 2);

Abdi¢, Adem/Abdi¢, Ademir: "Praktikum poslovnih
finansija i finansijskog menadZmenta", Ekonomski
fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2015. (poglavlje 2);
Korporativno upravljanje i finansije:

Zakon o privrednim drustvima ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 81/15, 75/21);

Vilogorac, E./Dizdar, M., 2000., Zakon o privrednim
drustvima - objasnjenja i komentari, Revicon, Sarajevo
Orsag, Silvije: "Vrijednosni papiri, investicije i
instrumenti ...", Revicon, Sarajevo, 2011. (poglavlja
16, 17);

Bodie, Zvi/Kane, Alex/ Marcus, Alan J.:
ulaganja”, MATE, Zagreb, R Hrvatska,
(poglavlja 6, 7, 8, 9, 19, 20);

Zaimovi¢, Azra/Alibegovi¢, Dzafer:
finansijski menadzment", Ekonomski
Sarajevu, Sarajevo, 2010. (poglavlje 5);
Rov€anin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V
izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo,
2010. (poglavlje 2);

Abdi¢, Adem/Abdi¢, Ademir: "Praktikum poslovnih
finansija i finansijskog menadzmenta", Ekonomski
fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2015. (poglavlje 2);

"Pocela
2006.

"Primjenjeni
fakultet u

"Pocela
2006.

"Primjenjeni
fakultet u
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2.

Kandidati za pripremu za polaganje stru¢nog ispita mogu

koristiti i sljedecu literaturu:

- Mishkin, Frederic S/ Eakins, Stanley G.: "Financijska
trzista i institucije", MATE, Zagreb, R Hrvatska, 2005.;

- Bodie, Zvi/Kane, Alex/ Marcus, Alan J.: "Pocela
ulaganja”, MATE, Zagreb, R Hrvatska, 2006.;

- Murphy, John J: "Tehnicka analiza financijskih
trzista", Poslovni dnevnik MASMEDI1A, Zagreb, R
Hrvatska, 2006.;

- Saunders, Anthony/Comett, Marcia  Millon:
"Financijska trzista i institucije", Poslovni dnevnik-
Masmedia, Zagreb, R Hrvatska, 2006.;

- Rini, William A: "Fundamentals of Securities
Industry”, McGraw-Hill, New York, USA, 2003.;

- Walsh, Ciaran: "Kljuéni pokazatelji za upravljanje
preduzecem", Sinergija, Banja Luka, - 2004. ;

- Zakon o bankama ("Sluzbene novine Federacije BiH",
broj 27/17);

- Zakon o deviznom poslovanju ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 47/10).

Prilog 2.

PROGRAM

OBAVEZNE GODISNJE EDUKACIJE UCESNIKA NA

TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Moduli koji su obuhvaéeni programom edukacije su:

1.  Korporativho upravljanje,

2. Zakonska regulativa iz oblasti trziSta kapitala

3. Vrednovanje imovine fonda i fmansijsko izvjestavanje
i revizija

4. Zakon o obligacionim odnosima, Zakon o stecaju,
Zakon o likvidaciji, Krivi¢ni zakon Federacije BiFI
(krivi¢na djela protiv privrede, poslovanja i sigurnosti
platnog prometa)

5. Drugo odredeno od strane predavaca.

1. Korporativno upravljanje

Pravna infrastruktura i regulatomi instrumenti korporativnog
upravljanja u Federaciji BiH

Mehanizmi i sistemi korporativhog upravljanja

Imenovanje i razrjesenje ¢lanova nadzornih odbora
Obaveze i odgovornosti nadzornih odbora drustva za
upravljanje i zatvorenog investicijskog fonda,

Organizacija rada nadzornih odbora: poslovnik o radu
nadzornog odbora, diskusije, glasanje, sazivanje sjednica,
Cije interese zastupaju ¢lanovi nadzornih odbora

Potrebne osobine ¢lanova nadzornog odbora: stru¢nost,
postenje, objektivnost, moralnost, nezavisnost

Obaveze i odgovornost uprave drustva za upravljanje, uloga
izvr$nih direktora druStva za upravljanje i direktora
zatvorenog investicijskog fonda,

Odnosi i saradnja uprave i nadzornog odbora

Sistemi nagradivanja uprave i nadzornih odbora i povezanost
sa rezultatima rada
Skupstina  zatvorenog
odrzavanje i nadleznosti
Uslovi i ogranienja za vlasnike dru$tva za upravljanje
fondovima i dioniCare zatvorenih investicijskih fondova,
odnos uprave i vlasnika drustva za upravljanje i dioniCara
zatvorenog investicijskog fonda

Uloga organa drustva za upravljanje penzionim fondovima.

investicijskog fonda: sazivanje,

2. Zakonska regulativa iz oblasti trZiSta kapitala

Zakon o trziStu vrijednosnih papira ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 85/08, 109/12, 86/15,25/17);

Zakon o investicijskim fondovima ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 85/08, 25/17),

Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 77/15)

Zakon o dobrovoljnim penzionim fondovima ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 104/16)

3. Vrednovanje imovine fonda i finansijsko izvjeStavanje i
revizija

Vrednovanje pojedinih oblika imovine fonda

Obaveze izvjeStavanja ucesnika na trzistu kapitala u skladu
sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji u Federaciji BiH i
pravilnicima Komisije

Revizija finansijskih izvjeStaja zatvorenih investicijskih
fondova

Finansijske prevare, uzroci, na¢in njihovog otkrivanja i
sprecavanja

4. Zakon o obligacionim odnosima, Zakon o stecaju, Zakon o
likvidacionom postupku, Krivi¢ni zakon Federacije BiH
(krivi¢na djela protiv privrede, poslovanja i sigurnosti
platnog prometa), Zakon o spre¢avanju pranja novca i
finansiranju teroristi¢kih aktivnosti

Zaklju¢enje ugovora, zastupanje, vrijednosni papiri, prodaja,
nalog, komision, posredovanje i pravo zaloga

Postupak stecaja

Postupak likvidacije

Nesavjesno privredno poslovanje, prouzrokovanje stecaja,
lazni stecaj, zloupotreba ovlasti u privrednom poslovanju,
izrada lazne bilanse, sklapanje Stetnog ugovora, krivotvo-
renje ili uniStenje poslovnih ili trgovackih knjiga ili isprava i
pranje novca

Primjena Zakona o spreGavanju pranja novca i finansiranju
teroristiCkih aktivnosti u odnosu na poslovanje drustava za
upravljanje fondovima i profesionalnih posrednika

5. Drugo odredeno od strane predavaca.

Literatura po preporuci predavaca

Popis literature

1.

2.

3.

10.

Zakon o privrednim drustvima ("Sluzbene novine Federacije
BiH", broj 81/15, 75/21);

Zakon o trziStu vrijednosnih papira ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 85/08, 109/12, 86/15,25/17);

Zakon o investicijskim fondovima ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 85/08, 25/17);

Zakon o preuzimanju dionickih drustava ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 77/15);

Zakon o dobrovoljnim penzionim fondovima ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 104/16);

Zakon o ratunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Herce-
govine ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 15/21);
Zakon o sprecavanju pranja novca i finansiranju teroristickih
aktivnosti ("Sluzbeni glasnik BiH", broj 47/14, 67/16);
Zakon o obligacionim odnosima ("Sluzbeni list SFRJ", broj
29/78, 39/85 i 57/89, te "Sluzbeni list RBiH", broj 2/92 i
13/93, koji se primjenjuje kao federalni zakon na osnovu
¢lana IX 5. Ustava Federacije Bosne i Hercegovine
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 1/94), te "Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 29/03, 42/11);

Vilogorac, E./Dizdar, M., 2000., Zakon o privrednim
drustvima - objasnjenja i komentari, Revicon, Sarajevo;
Drugo po preporuci predavaca.

Na temelju ¢lanka 10. stavak 1. toc¢ka 9), ¢lanka 11. stavak 1.

tocka 16., 27. 1 32., ¢lanka 12. Zakona o Komisiji za vrijednosne
papire ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 39/98, 36/99,
33/04, 92/13, 6/17) i ¢lanka 103. Zakona o trziStu vrijednosnih
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papira ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 85/08, 109/12,
86/15, 25/17), a u svezi s clankom 3. stavak (2) Pravilnika o
ovlastenim sudionicima trziSta vrijednosnih papira ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 31/09, 73/09, 66/11, 87/12, 46/13,
36/14, 96/15), te na temelju ¢lanka 27h. stavak (6), 271. stavak (3),
67. stavak (6), 68. stavak (6) Zakona o investicijskim fondovima
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 85/08, 28/17), a u svezi s
¢lankom 3. stavak (2) Pravilnika o uvjetima i postupku izdavanja
suglasnosti za ¢lanstvo u upravi i nadzornom odboru drustva za
upravljanje fondovima ili zatvorenog investicijskog fonda
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 54/17), kao i ¢lanka 23.
stavak (8) i ¢lanka 110. stavak (1) Zakona o dobrovoljnim
mirovinskim fondovima ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj
104/16), a u svezi s ¢lankom 3. stavak (2) Pravilnika o uvjetima za
Clanstvo u upravi i nadzornom odboru drustva za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 97/17), Komisija za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine na 111. sjednici, odrzanoj dana
21.12.2023. godine, donijela je

PRAVILNIK
O STRUCNOME ISPITU 1 EDUKACIJI ZA DRUGE
OSOBE I SUDIONIKE TRZISTA VRIJEDNOSNIH
PAPIRA

1. OPCA ODREDBA

Clanak 1.
(predmet Pravilnika)

(1) Ovim pravilnikom propisuju se uvjeti, program i nacin
polaganja ispita za obavljanje poslova brokera i investicij-
skoga savjetnika i investicijskoga menadzera (u daljnjem
tekstu: strucni ispit), kao 1 vrste, uvjeti i nacin edukacije koju
provodi Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i
Hercegovine (u daljnjem tekstu: Komisija) za druge osobe i
sudionike trzista vrijednosnih papira.

(2) Strucni ispit iz stavka (1) ovoga ¢lanka polaze se radi
stjecanja uvjeta za dobivanje dozvole Komisije za rad kod
profesionalnoga posrednika i u drugim financijskim
institucijama i druStvima za koja je zakonom ili pravilnikom
Komisije odredeno da moraju imati poloZen stru¢ni ispit.

IL. UVJETI ZA PRISTUPANJE STRUCNOM ISPITU

Clanak 2.
(uvjeti za pristupanje stru¢nom ispitu)

Stru¢nome ispitu za obavljanje poslova brokera, odnosno
investicijskoga savjetnika 1 investicijskoga menadzera moze
pristupiti osoba koja ispunjava sljedece uvjete:

a) daima visoko obrazovanje prvoga ciklusa studija koji
se vrednuje s najmanje 180 ECTS bodova - za poslove
brokera,

b) daima visoko obrazovanje drugoga ciklusa studija koji
se vrednuje s minimalno 300 ECTS bodova odnosno
VII/1 (sedmi) stupanj obrazovanja - za poslove inve-
sticijskoga savjetnika i investicijskoga menadZera;

c) da podnese zahtjev i uplati naknadu za polaganje
stru¢nog ispita.

III. PROGRAM ZA POLAGANJE STRUCNOG ISPITA

Clanak 3.
(obrazovni program)

(1) Obrazovni program za obuku koju organizira Komisija za
obavljanje poslova brokera i investicijskoga savjetnika i
investicijskoga menadZera utvrduje Komisija, a odluka o to-
me objavljuje se na internetskoj stranici Komisije i/ili u naj-
manje jednim dnevnim novinama koje izlaze na podru¢ju Fe-
deracije Bosne i Hercegovine (u daljnjem tekstu: Federacija).

(2) Obrazovni program iz stavka (1) ovoga €Elanka provode
predsjednik, zamjenik predsjednika, c¢lanovi i radnici

Komisije, doktori i magistri pravnih i ekonomskih nauka,
specijalisti i drugi priznati strucnjaci za oblasti koje su
obuhvacene obukom, sukladno odluci Komisije.
Clanak 4.
(pohadanje i troskovi obrazovnoga programa)

(1) Pohadanje obrazovnog programa nije uvjet za polaganje
ispita za obavljanje poslova brokera i investicijskoga
savjetnika i investicijskoga menadzera.

(2) Troskove obrazovnog programa snose polaznici placanjem
kotizacije, dok visinu kotizacije odreduje Komisija
posebnom odlukom.

Clanak 5.
(program struénog ispita i ispitne oblasti)
(1) Ispitzaobavljanje poslova brokera obuhvata sljedece oblasti:
a)  Financijska trzista i instrumenti
b)  Trziste kapitala u Federaciji Bosne i Hercegovine
c) Investiranje i osnovi financijske analize
(2) Ispit za obavljanje poslova investicijskoga savjetnika i
investicijskoga menadzera obuhvata sljedece oblasti:
a)  Financijska trzista i instrumenti
b)  Trziste kapitala u Federaciji Bosne i Hercegovine
c) Investiranje i osnovi financijske analize
d) Ocjena isplativosti ulaganja
e)  Strategije ulaganja i upravljanje portfeljem vrijednos-
nih papira
f)  Korporativno upravljanje i financije
(3) Program stru¢noga ispita za obavljanje poslova brokera,
odnosno investicijskoga savjetnika i investicijskoga
menadZera sadrZi gradivo, pravne izvore i literaturu iz oblasti
predvidenih stavkom (1) i (2) ovoga ¢lanka i nalazi se u
prilogu 1. ovoga pravilnika i predstavlja njegov sastavni dio.

Clanak 6.
(priznavanje stru¢noga ispita za brokera)

(1) Osoba koja ima poloZen stru¢ni ispit za obavljanje poslova
investicijskoga savjetnika i investicijskoga menadzera, smat-
ra se da ima poloZen i ispit za obavljanje poslova brokera.

(2) Osoba koja je polozila struéni ispit za obavljanje brokerskih
poslova u prometu vrijednosnih papira moze podnijeti
zahtjev za polaganje stru¢noga ispita za obavljanje poslova
investicijskoga savjetnika i investicijskoga menadzera.

(3) Osoba iz stavka (2) ovoga ¢lanka polaZe razliku predmeta
sukladno programu ispita iz ¢lanka 5. stavak (3) ovoga
pravilnika.

Clanak 7.
(priznavanje stru¢noga ispita)

(1) Osoba koja je polozila struéni ispit odnosno koja je dozvolu
za obavljanje poslova brokera i investicijskoga savjetnika i
investicijskoga menadzera stekla izvan teritorije Bosne i
Hercegovine, moze Komisiji podnijeti zahtjev za polaganje
stru¢noga ispita, uz koji prilaze dokaze o ispunjavanju uvjeta
iz ¢lanka 2. ovoga pravilnika, ovjeren prijevod dozvole i/ili
uvjerenja o polozenome stru¢nom ispitu.

(2) Komisija posebnom odlukom odreduje sadrzaj programa
struénoga ispita za osobe iz stavka (1) ovoga ¢lanka.

(3) Na polaganje stru¢noga ispita osoba iz stavka (1) ovoga
¢lanka shodno se primjenjuju odredbe ovoga pravilnika.

(4) Osobi koja je polozila stru¢ni ispit iz stavka (1) ovoga ¢lanka
u Republici Srpskoj i Distriktu Brcko, ispit se priznaje.

IV. NACIN POLAGANJA STRUCNOGA ISPITA

Clanak 8.
(zahtjev za polaganje strunoga ispita)
(1) Zahtjev za polaganje stru¢noga ispita za obavljanje poslova
brokera, investicijskoga savjetnika i investicijskoga
menadzera podnosi se Komisiji.
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Uz zahtjev kandidat prilaZe i dokaze o ispunjavanju uvjeta iz
Clanka 2. ovoga pravilnika, kao i dokaz o zavrSenom
obrazovnome programu, ukoliko je isti zavrsio.

Clanak 9.
(javni oglas za polaganje stru¢noga ispita)
Javni oglas o datumu polaganja strucnoga ispita i drugim
uvjetima za pristupanje polaganju struénoga ispita Komisija
objavljuje na svojoj internetskoj stranici najmanje dvadeset
dana prije dana polaganja stru¢nog ispita.
Zahtjev za polaganje struénoga ispita kandidat je duzan
podnijeti Komisiji najmanje tri dana prije zakazanog ispitnog
termina, zajedno s dokazima o ispunjavanju uvjeta koji se
odnose na stru¢nu spremu.
Komisija obavjestava kandidate koji ispunjavaju uvjete za
polaganje stru¢noga ispita o terminu i mjestu polaganja
struénoga ispita najkasnije dan prije dana polaganja
struénoga ispita.
Clanak 10.
(polaganje stru¢noga ispita)
Strucni ispit polaze se u prostorijama Komisije.
Izuzetno, po odluci Komisije, strucni ispit moze se polagati i
izvan prostorija Komisije, ako za to postoje opravdani
razlozi.

Clanak 11.
(struéni ispit)
Strucni ispit se sastoji iz pismenog dijela.
Strukturu ispita odobrava Komisija, a sadrzaj odreduje
ispitna komisija.
Izrada pismenoga dijela zadatka moze trajati najdulje Cetiri
sata.

Clan 12.
(odluka o uspjehu kandidata)
Po zavr§enome pismenom ispitu, ispitna komisija odlucuje o
uspjehu kandidata, bez prisustva javnosti.
Kona¢an uspjeh kandidata ocjenjuje se prema ukupno
pokazanom znanju na pismenome dijelu struénoga ispita.
Ispitna komisija odlu¢uje o uspjehu kandidata ocjenom
"polozio stru¢ni ispit", ili "nije polozio struéni ispit", ili
"upucen na popravni ispit iz jedne oblasti", ili "upucen na
popravni ispit iz dvije oblasti".
Clanak 13.
(ponovni izlazak na strucni ispit)

U slu¢aju neuspjeloga okoncanja struénog ispita kandidat
ima pravo na ponovni izlazak na strucni ispit (popravni ispit)
iz najvie dvije oblasti, i to najranije u roku od 30 dana, a
najkasnije u roku od 60 dana od dana polaganja ispita.
Kandidat je duzan podnijeti zahtjev i uplatiti naknadu za
ponovni izlazak na struéni ispit (popravni ispit).

Clan 14.

(odustanak i odlaganje polaganja stru¢nog ispita)
Ukoliko kandidat ne pristupi polaganju stru¢noga ispita u
dan koji mu je odreden za polaganje ispita, ili prije pocetka
polaganja ispita izjavi da odustaje od ispita, smatra se da ispit
nije polagao.

Ukoliko kandidat odustane od polaganja ve¢ zapocetoga
stru¢nog ispita, ili ne preda rad iz pismenoga dijela ispita,
smatra se da ispit nije polozio.

Zapoceto polaganje ispita moze se, izuzetno, odloziti na
pismeni zahtjev kandidata, ako kandidat dokaze da zbog
bolesti ili iz drugih opravdanih razloga nije sposoban
nastaviti polaganje ispita.

O odlaganju zapocetoga strucnog ispita iz stavka (3) ovoga
¢lanka odlucuje ispitna komisija ve¢inom glasova, o cemu se
u spisu izraduje sluzbena zabiljeska koja sadrzi odluku

ispitne komisije o odlaganju ispita, razlog odlaganja i datum
kada kandidat treba pristupiti polaganju ispita, o cemu se
kandidatu dostavlja obavijest.

(5) Zapoceto polaganje ispita moze se odloziti do 15 dana, a u
slucaju tezih zdravstvenih poteSkoca i na rok od dva mjeseca
od dana odlaganja polaganja ispita.

(6) Ako kandidat ne pristupi polaganju struénoga ispita na dan
odreden prema stavku 4. ovoga ¢lanka smatra se da ispit nije
polozio.

(7) Pri polaganju nastavka odloZenog struénoga ispita kandidat
ne polaze one predmete koje je polozio do trenutka odlaganja
polaganja ispita.

(8) Kandidatu za koga se smatra, u smislu odredaba ovog
pravilnika, da ispit nije polagao vraca se uplacena naknada
za polaganje stru¢nog ispita.

Clanak 15.
(troskovi struc¢noga ispita)
TroSkove polaganja stru¢nog ispita, odnosno naknadu snosi
kandidat sukladno Odluci o tarifi naknada.

Clanak 16.
(zapisnik o polaganju)

O polaganju stru¢noga ispita vodi se zapisnik u koji se unosi:
sastav ispitne komisije, mjesto i datum polaganja ispita, ime i
prezime kandidata, pismeni zadatak, postavljena ispitna pitanja i
ocjena uspjeha, a potpisuju ga predsjednik, ¢lanovi ispitne
komisije i zapisnicar.

Clanak 17.
(uvjerenje o polozenome stru¢nom ispitu)

Kandidatu koji je polozio ispit Komisija izdaje uvjerenje o
poloZenome strué¢nom ispitu.
V. ISPITNA KOMISIJA

Clanak 18.
(ispitna komisija)

(1) Zapolaganje stru¢noga ispita za obavljanje poslova brokera,
investicijskoga savjetnika 1 investicijskoga menadzera
imenuje se ispitna komisija. Ispitna komisija ima predsjed-
nika i dva ¢lana, od kojih su najmanje dva ¢lanovi Komisije,
a preostali ¢lan se moze birati iz reda radnika Komisije.

(2) Ispitna komisija ima sekretara.

(3) Predsjednika, ¢lanove i sekretara ispitne komisije imenuje
Komisija posebnim rjesenjem na period od dvije godine.

(4) RjeSenjem o imenovanju ispitne komisije odreduju se
ispitivaci za svaku oblast iz ¢lanka 5. ovoga pravilnika.

(5) Sekretar ispitne komisije odgovoran je za prijem i obradu
zahtjeva kandidata, izradu rjeSenja i1 uvjerenja, izradu
zapisnika o ispitu i za druge administrativne poslove za
potrebe ispitne komisije.

(6) Clanovi i sekretar ispitne komisije imaju pravo na naknadu
za svoj rad, prema odluci Komisije o visini naknade.

VI. EDUKACIJA SUDIONIKA TRZISTA VRIJEDNOSNIH
PAPIRA

Clanak 19.
(edukacija sudionika)
(1) Komisija organizira i provodi obveznu godi$nju edukaciju
sudionika na trziStu vrijednosnih papira.
(2) U smislu ovoga pravilnika sudionici trzista vrijednosnih
papira su:
a) Clanovi uprave i nadzornoga odbora druStva za
upravljanje fondovima,
b) direktor i ¢lanovi nadzornoga odbora zatvorenog
investicijskog fonda,
€) ¢lanovi uprave i nadzornoga odbora druStva za
upravljanje mirovinskim fondovima,
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d) c¢lanovi uprave profesionalnog posrednika i rukovo-
ditelji odjela banke za obavljanje poslova s vrijednos-
nim papirima,

e) c¢lanovi uprave i nadzornoga odbora Registra vrijed-
nosnih papira u Federaciji Bosne i Hercegovine, te

f)  ¢lanovi uprave i nadzornoga odbora Sarajevske berze-
burze vrijednosnih papira.

Clanak 20.
(pohadanje godi$nje edukacije)

(1) U cilju kontinuiranoga ispunjavanja uvjeta za obavljanje
funkcije, direktor i ¢lanovi nadzornoga odbora zatvorenog
investicijskoga fonda, ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
drustva za upravljanje, ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
drustva za upravljanje mirovinskim fondovima, ¢lanovi
uprave profesionalnoga posrednika i rukovoditelji odjela
banke za obavljanje poslova s vrijednosnim papirima,
¢lanovi uprave Sarajevske berze-burze vrijednosnih papira i
¢lanovi uprave Registra vrijednosnih papira u Federaciji
Bosne i Hercegovine duzni su pohadati godisnju edukaciju
iz ¢lanka 19. stavak (1) ovoga pravilnika sukladno programu
edukacije.

(2) Clanovi nadzornoga odbora Sarajevske berze-burze
vrijednosnih papira i ¢lanovi nadzornoga odbora Registra
vrijednosnih papira u Federaciji Bosne i Hercegovine duzni
su pohadati godi$nju edukaciju iz ¢lanka 19. stavak (1) ovoga
pravilnika sukladno programu edukacije.

(3) Program godi$nje edukacije ucesnika na trZiStu kapitala
nalazi se u Prilogu 2. ovoga pravilnika i ¢ini njegov sastavni
dio.

Clanak 21.
(prijava kandidata)

(1) Obavijest o datumu odrZavanja i uvjetima prijavljivanja za
obveznu edukaciju Komisija objavljuje na svojoj
intemetskoj stranici najmanje 30 dana prije datuma
predvidenog za pocetak edukacije.

(2) Prijava kandidata dostavSarajevolja se na obrascu prijave
koji ¢e biti objavljen na internetskoj stranici Komisije.

(3) Rok za prijavu kandidata je osam dana od objave oglasa.

(4) Kandidati koji se prijave bi¢e obavijeSteni o mjestu i
vremenu odrZavanja edukacije najkasnije pet dana prije
pocetka edukacije.

Clanak 22.
(evidencija o prisustvu)

Komisija ¢e voditi sluzbenu evidenciju o prisustvu godisnjim
edukacijama i sukladno tome izdavati potvrdu o ispunjavanju
uvjeta za obavljanje poslova iz ¢lanka 19. stavak (1) ovoga
pravilnika.

Clan 23.
(naknada za obveznu edukaciju)
Komisija ¢e posebnom odlukom odrediti naknadu za
obveznu godisnju edukaciju sudionika trziSta vrijednosnih papira.

Clanak 24.
(dodatna edukacija)

(1) Komisija moZe organizirati dodatnu ili kontinuiranu
edukaciju za brokere, investicijske savjetnike i investicijske
menadzere i radnike zaposlene u drustvima za upravljanje
fondovima, o ¢emu donosi posebnu odluku.

(2) Odlukom iz stavka (1) ovoga ¢lanka, koja se objavljuje na
internetskoj stranici Komisije, odreduje se vrijeme i mjesto
edukacije, kotizacija, te program.

VIl. EDUKACIJA DRUGIH OSOBA

Clanak 25.
(mogucnost edukacije drugih osoba)

(1) Komisija moZe, osim za osobe iz ¢lanka 19. i 24. ovoga
pravilnika, organizirati i provoditi edukaciju za Clanove
nadzornih odbora, uprava, sekretare dioni¢kih drustava i
drugih izdavatelja kao i za druge zainteresirane osobe
zaposlene kod izdavatelja, o ¢emu donosi posebnu odluku.

(2) Odlukom iz stavka (1) ovoga ¢lanka odreduje se vrijeme i
mjesto edukacije, kotizacija, te program, $to se objavljuje na
intemetskoj stranici Komisije i/ili u najmanje jednom
dnevnome listu koji se izdaje u Federaciji.

Clanak 26.
(edukacija za druga tijela i organizacije)

(1) Komisija moze organizirati edukaciju za radnike ili
ovlastene osobe tijela unutarnjih poslova i inspekcijska tijela,
kao i sudova i tuzilastava, te pravnih osoba, prema
sporazumu s tim tijelima odnosno pravnim osobama i na
temelju donesene odluke.

(2) Komisija moze organizirati edukaciju i za radnike i
rukovodioce u tijelima uprave i upravnim organizacijama u
Federaciji ili Bosni i Hercegovini, o ¢emu donosi posebnu
odluku.

(3) Odlukom iz stavka (1) i (2) ovoga ¢lanka odreduje se
kotizacija, program, vrijeme i mjesto edukacije.

VIIL PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 27.
(prestanak vazenja propisa)

Danom stupanja na snagu ovoga pravilnika prestaju s
vazenjem ¢lanci 32.- 37. i 39. Pravilnika o ovlastenim sudionicima
trzista vrijednosnih papira i Program stru¢nih ispita za stjecanje
dozvole za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova i poslova
investicijskog savjetovanja u prometu vrijednosnim papirima
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 31/09, 73/09, 66/11,
87/12, 46/13, 36/14, 96/15).

Clanak 28.
(stupanje na snagu)

Ovaj pravilnik stupa na snagu osmoga dana od dana

objavljivanja u "Sluzbenim novinama Federacije BiH".
Predsjednik

Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine

Adnan Zuki¢, v. r.

Broj 01-02-2274/23
21. prosinca 2023. godine
Sarajevo

PROGRAM
STRUCNOGA ISPITA ZA OBAVLJANJE POSLOVA
BROKERA | POSLOVA INVESTICIJSKOGA
SAVJETNIKA I INVESTICIISKOGA MENADZERA

I. SADRZAJ PROGRAMA

1. Program struénog ispita za stjecanje dozvole za brokera
sastoji se od sljede¢ih predmeta:
- Predmet 1: Financijska trziSta i instrumenti
- Predmet 2: TrziSte kapitala u Federaciji Bosne i
Hercegovine
- Predmet 3: Investiranje i osnovi financijske analize
2. Program stru¢noga ispita za stjecanje dozvole za
investicijskoga savjetnika/menadzera sastoji se od sljede¢ih
predmeta:
- Predmet 1: Financijska trZi§ta i instrumenti
- Predmet 2: Trziste kapitala u Federaciji Bosne i
Hercegovine
- Predmet 3: Investiranje i osnovi financijske analize
- Predmet 4: Ocjena isplativosti investicije
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Predmet 5: Strategije investiranja i
portfeljem vrijednosnih papira
Predmet 6: Korporativno upravljanje i financije

upravljanje

3. Tematske cjeline programa po pojedinim predmetima su
sljedece:
Predmet 1: Financijska trzista i instrumenti

Pojam, vrste i znacaj financijskih trzista
Gospodarsko okruzenje financijskih trzista
Struktura financijskih trzista

Trziste novca

Devizno trziste

Trziste kapitala

Izdavatelji i ulagaci na financijskim trzistima
Funkcioniranje trzista kapitala

Izdavanje vrijednosnih papira

Trgovanje na sekundarnome trzistu
Profesionalni sudionici financijskih trziSta
Banke, stedionice i kreditne zadruge

0  Sheme kolektivnoga ulaganja (fondovi)
Osiguravajuca drustva i mirovinski fondovi
Profesionalni posrednici

Rating agencije i distributeri podataka

0  Regulacija financijskih trzista
Medunarodni financijski sustav

Financijski instrumenti

Instrumenti trzista novca

Trezorski/blagajnicki zapisi

Sporazumi o ponovnoj kupovini (REPO)
Prenosivi depozitni certifikati

Bankovni akcepti

Ponasanje deviznih tecajeva u dugom i kratkom roku
Instrumenti trzista kapitala
Dionice  (redovne, prioritetne i
konvertibilne)

Obveznice (drzavne i korporativne, konvertibilne)
Izvedeni vrijednosni papiri (forwardi, futuresi, swapovi
i opcije)

povlastene,

Predmet 2: TrziSte kapitala u Federaciji Bosne i Hercegovine

Regulatoma struktura trzista kapitala u Federaciji
Bosne i Hercegovini

Vrste i temeljne osobine dugoro¢nih vrijednosnih
papira

Izdavanje vrijednosnih papira

Postupak izdavanja zatvorenome ponudom i javnom
ponudom

Promet vrijednosnih papira

Promet na burzi i drugome uredenom javnom trzistu
Ostali oblici prometa

Profesionalno posredovanje u prometu vrijednosnih
papira

Organizacija poslovanja profesionalnog posrednika
"Back office" profesionalnoga posrednika

Odnos s klijentom i poslovna etika
Promocija vrijednosnih papira,
objavljivanje

Burza i druga uredena javna trzista
Organizacija i korporativna struktura burze

Clanovi burze i burzanski posrednici - &lanstvo, prava
i duznosti

Uvrstenje vrijednosnih papira na burzu i drugo uredeno
javno trziste

Vrste naloga

Prijam i izvrSenje naloga

Funkcioniranje burzanskog sustava trgovanja
Odredivanje tecaja i zakljucivanje transakcija
Nedozvoljeno ponasanje ¢lanova burze i brokera

izvjeStavanje i

Zlouporabe na trzistu

Manipulacije trziStem i cijenama vrijednosnih papira
Upotreba povlastenih informacija

Sprecavanje pranja novca

Zastita ulagaca

Temeljni poslovi Registra vrijednosnih papira
Drustva za upravljanje fondovima 1 investicijski
fondovi

Osnivanje i pravni status druStva za upravljanje
fondovima, upravljanje fondom

Osnivanje, pravni status i funkcioniranje investicijskih
fondova

Struktura portfelja investicijskoga fonda

Objavljivanje i izvjeStavanje

Uloga banaka na trzistu kapitala

Reguliranje postupaka preuzimanja kontrole nad
dionickim drustvom

Funkcija i nadleznosti Komisije za vrijednosne papire

Predmet 3: Investiranje i osnove financijske analize

Financijska i poslovna analiza

I1zvori informacija za financijsku analizu

Analiza financijskih izvjestaja: trend i struktura
Fundamentalna analiza

Tehnicka analiza

Racio analiza: sigurnost poslovanja

Racio analiza: uspje$nost poslovanja

Financijska analiza banaka i kompanija za osiguranje
Specifi¢na podrucja primjene financijske analize
Analiza nov¢anoga toka (DCF analiza)

Tehnicka analiza: trend 1 uzroci

Tehnicka analiza: primjena u realnom okruzenju i
dodatni analiticki alati

Predmet 4: Ocjena isplativosti ulaganja

Osnovi menadZmenta kapitalnih ulaganja

Vremenska vrijednost novca

Rizik i prinos

Korporativno upravljanje i strateske financijske odluke
Pravila i metode menadZmenta kapitalnih ulaganja
Vrste kapitalnih ulaganja

Menadzment kapitalnih ulaganja i rizik

Analiza, procjena i evaluacija nov¢nih tokova projekta
TroSak kapitala vs. zahtijevane stope povrata ulagaca
Konvencionalne metode ocjene efikasnosti investicij-
skih projekata - u uvjetima determinizma
Konvencionalne metode ocjene efikasnosti investicij-
skih projekata - u uvjetima rizika i neizvjesnosti
Opcioni pristup ocjene efikasnosti investicijskih
projekata - realne opcije

Predmet 5: Strategije investiranja i upravljanje portfeljem
vrijednosnih papira

Pojam i vrste rizika

Mijerenje i odnos rizika i prinosa na investiciju

Teorija portfelja, prinos i rizik portfelja

Efikasna diversifikacija

Kreiranje i upravljanje portfeljem obzirom na sadrzaj i
investicijske ciljeve

Pasivne nasuprot aktivnih strategija upravljanja
portfeljem

Model odredivanja cijene kapitala (Capital Asset
Pricing Model)

Teorija arbitraze

Porezni tretman investiranja u vrijednosne papire

Predmet 6: Korporativno upravljanje i financije

Korporativno upravljanje
Oblici organiziranja gospodarskih drustava
Upravljanje korporacijom i agencijski problem
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Koncepti vrijednosti kompanije - unutarnja naspram
trzi$ne vrijednosti

Promjene korporativne kontrole (spajanja, pripajanja i
preuzimanja)

Korporativne financije

Financijska funkcija korporacije u unutarnjem i
vanjskom okruzenju

Proces kapitalnoga budzetiranja

Metodi ocjene i rangiranja investicijskih projekata
Trosak kapitala

Struktura kapitala, poslovna i financijska poluga
Politika dividendi

IL. LITERATURA ZA STRUCNI ISPIT

1. Literatura za pripremu za polaganje strucnog ispita je
sljedeca:
Predmet 1: Financijska trzista i instrumenti

Predmet

Orsag, Silvije: "Vrijednosni papiri, investicije i
instrumenti ....", Revicon, Sarajevo, 2011. (poglavlja 1,
3,14, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29);
Rov€anin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V
izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo,
2010. (poglavlje 1 i 5);

Alibegovi¢, DZafer: "Finansijska trZista i instrumenti*,
Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2017.
(poglavlje 1, 4, i 5);

2: Trziste kapitala u Federaciji Bosne i

Hercegovine:

Zakon o trziStu vrijednosnih papira ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 85/08, 109/12, 86/15,25/17);
Zakon o Komisiji za vrijednosne papire ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 39/98, 36/99, 33/04,
92/13, 6/17);

Zakon o Registru vrijednosnih papira ("SluZbene
novine Federacije BiH", broj 39/98, 36/99, 33/04);
Zakon o investicijskim fondovima ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 85/08, 25/17);

Zakon o preuzimanju dionickih drustava ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 77/15);

Zakon o spreCavanju pranja novca i fmansiranja
teroristi¢kih aktivnosti ("Sluzbeni glasnik BiH", broj
47/14, 67/16);

Kriviéni zakon Federacije Bosne i Hercegovine
("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 36/03, 37/03,
21/04, 69/04, 18/05, 42/10, 42/11, 59/14, 76/14, 46/16,
75/17, 31/23) - (Glava XXII - Krivi¢na djela protiv
privrede, poslovanja i sigurnosti platnog prometa);
Zakon o obligacionim odnosima ("Sluzbeni list SFRJ",
broj 29/78, 39/85 1 57/89, te "Sluzbeni list RBiH", broj
2/92. i 13/93, koji se primjenjuje kao federalni zakon
na osnovu Clana IX 5. Ustava Federacije Bosne i
Hercegovine ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj
1/94):

zakljuéenje ugovora (¢lanovi 26.- 45.),

zastupanje (¢lanovi 84.-96.),

vrijednosni papiri (€lanovi 234.-256.),

prodaja (¢lanovi 454.-556.),

nalog (¢lanovi 749.-770.),

komision (€lanovi 771.-789.),

posredovanje (¢lanovi 813.-826.);

Podzakonski akti koje je donijela Komisija, a kojima se
regulisu sljedece oblasti:

uvjeti za izdavanje dozvola i poslovanje profesionalnih
posrednika,

uvjeti za izdavanje dozvola i obavljanje poslova
investicijskoga savjetovanja i upravljanja portfeljem

uvjeti za izdavanje dozvola i poslovanje banaka
depozitara i skrbnika
funkcioniranje interne
posrednika

obavljanje prometa vrijednosnim papirima,

kontrola i koristenje povlastenih informacija u prometu
vrijednosnih papira

Pravila Sarajevske berze-burze vrijednosnih papira
(poglavlja 3, 4, 5);

kontrole  profesionalnih

Predmet 3: Investiranje i osnove financijske analize:

Alibegovi¢, Dzafer: "Osnove finansijske analize",
Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2023.
(poglavlje 1,2, 3,4,5,6,7,9,10i 11);

Alibegovi¢, Dzafer: "Finansijska trzista i instrumenti",
Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2017.
(poglavlje 8 9);

Zaimovi¢, Azra/Alibegovi¢, Dzafer:
finansijski menadzment", Ekonomski
Sarajevu, Sarajevo, 2010. (poglavlja 2, 4);
Rov¢anin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V
izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo,
2010. (poglavlje 6);

Abdi¢, Adem/Abdi¢, Ademir: "Praktikum poslovnih
finansija i finansijskog menadzmenta", Ekonomski
fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2015. (poglavlje 4);

"Primjenjeni
fakultet u

Predmet 4: Ocjena isplativosti investicije:

Van Home, James C./Wachowicz, John M.: "Osnove
financijskog menadzmenta", XIII izdanje, Mate,
Zagreb, 2014. (poglavlja 3, 5, 12, 13i 14).

Zaimovi¢, Azra/Alibegovi¢, Dzafer: "Primjenjeni
finansijski menadzment", Ekonomski fakultet u
Sarajevu, Sarajevo, 2010. (poglavlja 1, 2, 3, 4, 7);
Rov¢anin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V
izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo,
2010. (poglavlja 1, 3, 4, 6, 7);

Abdi¢, Adem/Abdi¢, Ademir: "Praktikum poslovnih
finansija i finansijskog menadzmenta", Ekonomski
fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2015. (poglavlje 9);

Predmet 5: Strategije investiranja i upravljanje portfeljem
vrijednosnih papira:

Orsag, Silvije: "Vrijednosni papiri, investicije i
instrumenti Revicon, Sarajevo, 2011. (poglavlja 16,
17);

Bodie, Zvi/Kane, Alex/ Marcus, Alan J.: "Pocela
ulaganja”, MATE, Zagreb, R Hrvatska, 2006.
(poglavlja 6, 7, 8, 9, 19, 20);

Zaimovi¢, Azra/Alibegovi¢, Dzafer:
finansijski menadzment", Ekonomski
Sarajevu, Sarajevo, 2010. (poglavlje 5);
Rov¢anin, Adnan: "Upravljanje finansijama" (V
izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo,
2010. (poglavlje 2);

Abdi¢, Adem/Abdi¢, Ademir: "Praktikum poslovnih
finansija i finansijskog menadzmenta", Ekonomski
fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2015. (poglavlje 2);

"Primjenjeni
fakultet u

Predmet 6: Korporativno upravljanje i financije:

Zakon o privrednim druStvima ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 81/15, 75/21);

Vilogorac, E./Dizdar, M., 2000., Zakon o privrednim
drustvima - objasnjenja i komentari, Revicon, Sarajevo

Orsag, Silvije: "Vrijednosni papiri, investicije i
instrumenti ...", Revicon, Sarajevo, 2011. (poglavlja
16, 17);

Bodie, Zvi/Kane, Alex/ Marcus, Alan J.: "Pocela
ulaganja”, MATE, Zagreb, R Hrvatska, 2006.
(poglavlja 6, 7, 8, 9, 19, 20);
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- Zaimovi¢, Azra/Alibegovi¢, Dzafer: "Primjenjeni
finansijski menadzment", Ekonomski fakultet u
Sarajevu, Sarajevo, 2010. (poglavlje 5);

- Rov¢anin, Adnan: "Upravljanje finansijama” (V
izdanje), Ekonomski fakultet u Sarajevu, Sarajevo,
2010. (poglavlje 2);

- Abdi¢, Adem/Abdi¢, Ademir: "Praktikum poslovnih
finansija i finansijskog menadZzmenta", Ekonomski
fakultet u Sarajevu, Sarajevo, 2015. (poglavlje 2);

Kandidati za pripremu za polaganje stru¢noga ispita mogu

koristiti 1 sljedecu literaturu:

- Mishkin, Frederic S/ Eakins, Stanley G.: "Financijska
trziSta 1 institucije", MATE, Zagreb, R Flrvatska,
2005.;

- Bodie, Zvi/Kane, Alex/ Marcus, Alan J.: "Pocela
ulaganja”, MATE, Zagreb, R Hrvatska, 2006.;

- Murphy, John J: "Tehnicka analiza financijskih
trzista", Poslovni dnevnik MASMEDIA, Zagreb, R
Hrvatska, 2006.;

- Saunders,  Anthony/Comett,  Marcia  Millon:
"Financijska trzista i institucije", Poslovni dnevnik-
Masmedia, Zagreb, R Hrvatska, 2006.;

- Rini, William A: "Fundamentals of Securities
Industry”, McGraw-Hill, New York, USA, 2003.;

- Walsh, Ciaran: "Klju¢ni pokazatelji za upravljanje
preduzeéem", Sinergija, Banja Luka, 2004.;

- Zakon o bankama ("Sluzbene novine Federacije BiH",
broj 27/17);

- Zakon o deviznom poslovanju ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 47/10).

Prilog 2.

PROGRAM

OBAVEZNE GODISNJE EDUKACIJE UCESNIKA NA

TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Moduli koji su obuhvaéeni programom edukacije su:

1. Korporativno upravljanje,

2. Zakonska regulativa iz oblasti trzista kapitala

3. Vrednovanje imovine fonda i finansijsko izvjestavanje
i revizija

4.  Zakon o obligacionim odnosima, Zakon o stecaju,
Zakon o likvidaciji, Krivi¢ni zakon Federacije BiH
(kriviéna djela protiv privrede, poslovanja i sigurnosti
platnog prometa)

5. Drugo odredeno od strane predavaca.

1. Korporativno upravljanje

Pravna infrastruktura i regulatorni instrumenti korporativnog
upravljanja u Federaciji BiH

Mehanizmi i sistemi korporativnog upravljanja

Imenovanje i razrjeSenje ¢lanova nadzornih odbora
Obaveze i odgovornosti nadzornih odbora drustva za
upravljanje i zatvorenog investicijskog fonda,

Organizacija rada nadzornih odbora: poslovnik o radu
nadzornog odbora, diskusije, glasanje, sazivanje sjednica,
Cije interese zastupaju &lanovi nadzornih odbora

Potrebne osobine ¢lanova nadzornog odbora: stru¢nost,
postenje, objektivnost, moralnost, nezavisnost

Obaveze i odgovornost uprave drustva za upravljanje, uloga
izvr§nih direktora drustva za upravljanje i direktora
zatvorenog investicijskog fonda,

Odnosi i saradnja uprave i nadzornog odbora

Sistemi nagradivanja uprave i nadzornih odbora i povezanost
sa rezultatima rada

Skupstina zatvorenog investicijskog fonda: sazivanje,
odrzavanje i nadleznosti

- Uslovi i ograniCenja za vlasnike drustva za upravljanje
fondovima i dioniCare zatvorenih investicijskih fondova,
odnos uprave i vlasnika drustva za upravljanje i dionicara
zatvorenog investicijskog fonda

- Uloga organa drustva za upravljanje penzionim fondovima.

2. Zakonska regulativa iz oblasti trZista kapitala

- Zakon o trziStu vrijednosnih papira ("SluZbene novine
Federacije BiH", broj 85/08, 109/12, 86/15, 25/17);

- Zakon o investicijskim fondovima ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 85/08, 25/17),

- Zakon o preuzimanju dionickih drustava ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 77/15)

- Zakon o dobrovoljnim penzionim fondovima ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 104/16)

3. Vrednovanje imovine fonda i finansijsko izvjeStavanje i

revizija

- Vrednovanje pojedinih oblika imovine fonda

- Obaveze izvjeStavanja uCesnika na trzistu kapitala u skladu
sa Zakonom o raCunovodstvu i reviziji u Federaciji BiH i
pravilnicima Komisije

- Revizija fmansijskih izvjestaja zatvorenih investicijskih
fondova

- Finansijske prevare, uzroci, na¢in njihovog otkrivanja i
spreCavanja

4. Zakon o obligacionim odnosima, Zakon o ste¢aju, Zakon o

likvidacionom postupku, Krivi¢ni zakon Federacije BiH

(krivi¢na djela protiv privrede, poslovanja i sigurnosti

platnog prometa), Zakon o spre¢avanju pranja novca i

finansiranju teroristi¢kih aktivnosti

- Zaklju€enje ugovora, zastupanje, vrijednosni papiri, prodaja,
nalog, komision, posredovanje i pravo zaloga

- Postupak stecaja

- Postupak likvidacije

- Nesavjesno privredno poslovanje, prouzrokovanje ste¢aja,
lazni stecaj, zloupotreba ovlasti u privrednom poslovanju,
izrada lazne bilanse, sklapanje Stetnog ugovora,
krivotvorenje ili uni$tenje poslovnih ili trgovackih knjiga ili
isprava i pranje novca

- Primjena Zakona o spre¢avanju pranja novca i finansiranju
teroristiCkih aktivnosti u odnosu na poslovanje drustava za
upravljanje fondovima i profesionalnih posrednika

5. Drugo odredeno od strane predavaca.
- Literatura po preporuci predavaca
Popis literature

1. Zakon o privrednim drustvima ("'Sluzbene novine Federacije
BiH", broj 81/15, 75/21);

2. Zakon o trzistu vrijednosnih papira ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 85/08, 109/12, 86/15,25/17);

3. Zakon o investicijskim fondovima ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 85/08, 25/17);

4.  Zakon o preuzimanju dionickih drustava ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 77/15);

5.  Zakon o dobrovoljnim penzionim fondovima ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 104/16);

6. Zakon o raCunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i
Hercegovine ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj
15/21);

7.  Zakon o spreavanju pranja novca i finansiranju teroristickih
aktivnosti ("Sluzbeni glasnik BiH", broj 47/14, 67/16);

8.  Zakon o obligacionim odnosima ("Sluzbeni list SFRJ", broj
29/78, 39/85 i 57/89, te "Sluzbeni list RBiH", broj 2/92 i
13/93, koji se primjenjuje kao federalni zakon na osnovu
Clana IX 5. Ustava Federacije Bosne i Hercegovine
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("Sluzbene novine Federacije BiH", broj 1/94), te "Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 29/03, 42/11);

9. Vilogorac, E./Dizdar, M., 2000., Zakon o privrednim
drustvima - objaSnjenja i komentari, Revicon, Sarajevo;

10. Drugo po preporuci predavaca.

10 EEEEEEEEEEEEEEEEESR
Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i
Hercegovine, na osnovu odredaba ¢lana 10. tacka 9. i ¢lana 11.
tacka 13. Zakona o Komisiji za vrijednosne papire ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 39/98, 36/99, 33/04, 92/13 i 6/17),
¢lana 200. Zakona o upravnom postupku ("Sluzbene novine
Federacije BiH", br. 2/98, 48/99 i 61/22), ¢lana 102. Zakona o
trzistu vrijednosnih papira ("Sluzbene novine Federacije BiH",
broj 85/08, 109/12, 86/15 i 25/17) i ¢lana 38. Pravilnika o
ovlaStenim ucesnicima na trziStu vrijednosnih papira (""Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 31/09, 73/09, 66/11, 87/12, 46/13,
36/14 i 96/15), rjeSavaju¢i po zahtjevu ZB Invest d.o.0. za
upravljanje investicijskim fondovima i UniCredit Bank d.d. u
svojstvu osnivaca UniCredit Invest BH drustva za upravljanje
fondovima d.0.0. za izdavanje dozvole za obavljanje poslova
investicijskog savjetnika i investicijskog menadzera u prometu
vrijednosnim papirima za Ensara Mahovi¢a. na 112. sjednici
odrzanoj 28.12.2023. godine, izdala je

DOZVOLU
ZA OBAVLJANJE POSLOVA INVESTICIJSKOG
SAVJETNIKA I INVESTICIISKOG MENADZERA U
PROMETU VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

1. 1ZDAJE SE dozvola za obavljanje poslova investicijskog
savjetnika 1 investicijskog menadZzera u prometu
vrijednosnim papirima Ensaru (Elvid) Mahovicu.

2. Imenovani iz tacke 1. dispozitiva ovog rjeSenja moze
obavljati poslove za koje se izdaje dozvola, isklju¢ivo, kao
uposlenik ovlastenog ucesnika.

3.  Dozvola vazi do njenog ukidanja, uz uslov kontinuiranog
ispunjavanja propisanih uslova za sticanje dozvole.

4.  Imenovani je uveden u Registar fizickih osoba ovlastenih za
obavljanje  poslova investicijskog  savjetovanja i
investicijskog menadzZera u prometu vrijednosnih papira pod
registarskim brojem: 1-16-50/23.

5. Dozvola stupa na snagu danom donosenja i objavit ¢e se u
"Sluzbenim novinama Federacije BiH".

Predsjednik

Komisije za vrijednosne papire

Federacije Bosne i Hercegovine
Adnan Zukié, s. r.

Broj 05/4-19-324/23
28. decembra 2023. godine
Sarajevo

Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i
Hercegovine, na temelju odredi ¢lanka 10. tocka 9. i ¢lanka 11.
tocka 13. Zakona o Komisiji za vrijednosne papire ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 39/98, 36/99, 33/04, 92/13 i 6/17).
¢lanka 200. Zakona o upravnom postupku ("Sluzbene novine
Federacije BiH", br. 2/98, 48/99 i 61/22), ¢lanka 102. Zakona o
trziStu vrijednosnih papira ("Sluzbene novine Federacije BiH",
broj 85/08, 109/12, 86/15 i 25/17) i ¢Elanka 38. Pravilnika o
ovlasStenim sudionicima na trziStu vrijednosnih papira ("Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 31/09, 73/09, 66/11, 87/12, 46/13,
36/14 i 96/15). rjeSavajuéi po zahtjevu ZB Invest d.o.0. za
upravljanje investicijskim fondovima i UniCredit Bank d.d. u
svojstvu osnivaca UniCredit Invest BH drustva za upravljanje
fondovima d.o.0. za izdavanje dozvole za obavljanje poslova
investicijskog savjetnika i investicijskog menadzera u prometu

vrijednosnim papirima za Ensara Mahovi¢a, na 112. sjednici
odrzanoj 28.12.2023. godine, izdala je

DOzZVOLU
ZA OBAVLJANJE POSLOVA INVESTICIISKOG
SAVJETNIKA I INVESTICIJSKOG MENADZERA U
PROMETU VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

IZDAJE SE dozvola za obavljanje poslova investicijskog
savjetnika i investicijskog menadzera u prometu
vrijednosnim papirima Ensaru (Elvid) Mahovi¢u.

2. Imenovani iz tocke 1. dispozitiva ovog rjeSenja moze
obavljati poslove za koje se izdaje dozvola, iskljucivo, kao
uposlenik ovlastenog sudionika.

3. Dozvola vazi do njenog ukidanja, uz uvjet kontinuiranog
ispunjavanja propisanih uvjeta za sticanje dozvole.

4. Imenovani je uveden u Registar fizickih osoba ovlastenih za
obavljanje  poslova investicijskog  savjetovanja i
investicijskog menadzera u prometu vrijednosnih papira pod
registarskim brojem: 1-16-50/23.

5. Dozvola stupa na snagu danom donos$enja i objavit ¢e se u
"Sluzbenim novinama Federacije BiH".

Predsjednik

Komisije za vrijednosne papire

Federacije Bosne i Hercegovine
Adnan Zukié. v. r.

Broj 05/4-19-324/23
28. prosinca 2023. godine
Sarajevo

PEI'YJATOPHA KOMUCHJA 3A EHEPTUJY
Y ®EJEPAIININ BOCHE U XEPHEI'OBUHE
- ®EPK

104

Ha ocnoBy umana 35. 3akoHa O €HEpPrHjU WM perynanuju
eHeprerckux njenatHoct y @eneparmju bocHe n Xepuerosnuue
("Cyx06ene nosune ®enepanuje buX", 6poj 60/23), Perymnatop-
Ha KomucHja 3a eHeprujy y @enepannju boche n Xepuerosuse -
®EPK je Ha HactaBky 19/23 uHTEpHOr cacTaHKa OIpPKaHOT y
Mocrapy nana 25.9.2023. roguHe TOHHjENA MPH]jeIIIoT

BYIET
®DEPK-a 3A IEPUO/J 2024. — 2026. TOJUHA

Unan 1.

@®EPK ce ¢uHancupa u3 mnpuxoxa OJf peryaaTOpHUX
HaKkHaja ¥ jeJHOKpaTHMX HakHaza koje he HarutahmBath on
MMaolia J03BOJIa KOjH ce 0aBe JjeTaTHOCTHMA U3 uiiaHa 9. 3akoHa
0 eJeKTpHYHO]j eHepruju y Penepammju bocHe n XeprieroBiae u
U3 NIPHXO/Ia O]l PEryJIaTOPHUX HAaKHa/a U jeAHOKPATHUX HaKHaja
koje he HnarulahmBat of uMaona J1o3Bojia KOju ce Oae
njenatHomhy u3 unaHa 17. 3akoHa o HaQTHUM JepuBaTHMa y
Deneparmju bocue u Xepuerosute, Te MpUxoaa Koje 0CTBapyje
Ha OCHOBY JIPYTHX 3aKOHA U3 00JIaCTH €HEprHje.

Unan 2.
Bbyner ®EPK-a 3a mmancku nepuon 2024 - 2026. ronuHa
cacToju ce oI:

IJIAH IIPUXOJIA (y KM)
2024. | 2025. | 2026.
5.113.389,07 | 5.102.563,33 | 5.075.883,19
TJIAH PACXOJIA (y KM)
5.113.389,07 | 5.102.563,33 | 5.075.883,19
UYnan 3.

[Inanupanu npuxozu 3a 2024., 2025. u 2026. romuny
kopucTuT he ce 3a penoBHo obaBibame njenarHoctn GEPK-a, Te
YKOJIMKO CY YKYITHO OCTBAapeHH MNpHXOAH Belil 0] YKYyIHO
OCTBapeHHX Pacxo/ia, OCTBAPEHH BHILIAK CPE/ICTaBa MPEHOCH CE Y
HapeJHy TOAMHY, y3 ycknahuBame M3BOpa M IOTpeOHE BHCHHE
IPHX0/a, a CBe y CKiaay ca wiaHoM 36. craB (3) 3akoHa o





