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• sastavljanje finansijskih izvieätaja pod pretpostavkom vremenske neoqraniöenosti poslovanja, osim ako pretpostavka 
da ée Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena. 

Uprava je odgovorna za voäenje odgovarajuéih raöunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s opravdanom 
taönosóu prikazuju finansijski polozaj Drustva. Takoäer, U prava je duzna pobrinuti se da finansijski izvjeátaji budu u skladu 
sa Zakonom o raëunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za öuvanje imovine 
Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeëavanie i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti. 

Za i u ime Uprave 

~irekt 

odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih racunovodstvenih politika; 

davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena; 

postupanje u skladu s vazecirn racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih materijalno znaèajnih 
odstupanja u finansijskim izviestajirna, i 

■

■

■

Uprava Drustva je odgovorna da se za svaku finansijsku godinu pripreme finansijski izvjestaji u skladu sa Meäunarodnim 
standardima finansijskog izvjestavanja (MSFI) koje je objavio Odbor za meäunarodne raöunovodstvene standarde, koji 
pruzaju istinit i fer pregled stanja u Raiffeisen Invest OUF d.d. (u daljnjem tekstu "Drustvo"), kao i njegove rezultate 
poslovanja za navedeno razdoblje. 

Nakon provedbe odgovarajuéeg istrazivanja, Uprava opravdano oëekuje da ée Drustvo u dogledno vrijeme raspolagati 
odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja naöelo vremenske neoqraniöenosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih 
izvieäta]a. 

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izviestaja obuhvataju sljedeée: 

ODGOVORNOST ZA FINANSIJSKE IZVJESTAJE 
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lzvjeètaj nezavisnog revizora 

Dionlöarlma Raiffeisen Invest Druätva za upravljanje fondovima d.d.: 

Misljenje 

Obavili smo reviziju finansijskih izvjestaja Raiffeisen Invest Drustvo za upravljanje fondovima d.d. ("Drustvo"), koji se 
sastoje od izvjeètaja o finansijskom pclozáju na dan 31. decembra 2019. godine, izvjestaia o sveobuhvatnoj dobiti, 
izvjeätaja o promjenama na kapital u i izvjestaja o novöaním tokovima za godi nu koja jetada zavrsila, te sazetoq prikaza 
znaëajnih racunovodstvenih politika i drugih napomena uz finansijske izviestaje. 

Prema nasern rniäljenju, prilozeni finansijski izvjeátaj fer prezentiraju, u svim znaöajnirn odrednicama, finansijski 
polozaj Drustva na dan 31. decembra 2019. godine, te njegovu finansijsku uspjesnost i njegove novëane tokove, za 

godinu koja je tada zavrsila, i sastavljeni su u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izviestavanja u Federaciji 
Sosne i Hercegovine. 

Osnova za misljenje 

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Meâunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema 
tim standardima su dalje opisane u paragrafu o revizorovim odgovornostima za reviziju finansijskih izviestaja. 
Nezavisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne raöunovode Odbora za meâunarodne 
standarde etike za raëunovode (IESSA Kodeksom) kao i u skladu s etièkirn zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju 
finansijskih izviestaja u skladu s tim zahtjevima. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni 
da osiguraju osnovu za nase rnièljenie. 

Ostale ëlnjenlce 

Finansijske izvjestaie Drustva za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2018. je revidirao drugi revizor, koji je 8. februara 
2019. godine izrazio nemodifikovano misljenje na te izvjesteje. 

Odgovornost Uprave i onih koji su zaduzenl za upravljanje za odvojene finansijske izvjestaje 

U prava je odgovorna za pripremanje i fer prezentiranje prilozenih finansijskih izviestaja u skladu sa zakonskim okvirom 
finansijskog izvjestavanja u Federaciji Sosne i Hercegovine, kao i za one interne kontrole koje Uprava odredi da su 
potrebne za omoguéavanje sastavljanja finansijskih izvieétaja koji su bez znaèajnoq poqresnoq prikaza uslijed prevare 
ili poqreëke. 

U sastavljanju finansijskih izvjeètaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s 
poslovanjem po vremenski neoqraniëenorn poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski 
neoqraniéenim poslovanjem i koriëtenjern raöunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neoçraniëenosti 

poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da 
to uöini. 

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjestavanja kojeg je ustanovilo 
Drustvo. 

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skraéeno DTTL, i mreiu njegovih clanova is njima povezanih subjekata (zajednièk! ,,organizacija Deloitte"). 
DTTL (,,Deloitte Global") i svaki njegov Clan i njegovi povezani subjekti su pravno odvojeni i samostalni subjekti, koji se ne mogu medusobno obavezívati na 
odredene radnje u odnosu na treée strane. DTTL i svi njegovi povezani subjekti odgovorni su lskljuèlvo za vlastita, a ne medusobna, djela i propuste. Usluge 
klijentima ne prui:a DTTL. Oetaljan apis DTTL-a i njegovih ëiaoova moiete pronaéi na adresi www.deloitte.com/ba/o-nama. 

U Bosni i Hercegovini usluge pruZaju Deloitte d.o.o. i Deloitte Advisory Services d.o.o., pod zejedntèktrn nazivom ,,Deloitte Bosna i Hercegovina", subjekti povezani 
pod krovnim druStvom Deloitte Central Europe Holdings Limited. Deloitte Bosna i Hercegovina je medu vodeéim oruäaocirna profesionalnlh usluga u zemlji, koje 
obuhvataju usluge revizíje i savjetovanja, poslovnog savjetovanja, finansijskog savjetovanja, savjetovanja u podruèju upravljanja rizicirna te porezne i povezane 
usluge koje pruZa viSe od 60 domaéih i specijaliziranih inostranih struC:njaka. 

© 2020. Za informacije, molimo kontaktirajte Deloitte Bosna i Hercegovina. 
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Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzai finansijskih izvjestaja, ukljucujuéi i objave, kao 
i odrazavaju li odvojeni finansijski ízvjeêta] transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na naöin 

kojim se postize fer prezentacija. 

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzení za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i 
vremenskim rasporedom revizije i vaznirn revizijskim nalazima, ukljucujuéi i onima u vezi sa znaöajnim nedostacima u 
internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije. 

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim etiökirn 
zahtjevima u vezi s neovisnosóu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se rnoze 
razumno smatrati da utjeöu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zaátitarna. 

Odgovornosti Revizora za reviziju finansijskih izvjestaja 

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li odvojeni finansijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog 
poqresnoq prikaza uslijed prevare ili poqreske i izdati ízvieste] nezavisnog revizora koje ukljucuje nase 
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija obavljena u skladu sa 
zakonskim okvirom finansijskog izvjestavania u Federaciji Bosne i Hercegovine uvijek otkriti znaöajno poçresno 
prikazivanje kada ono postoji. Poqreäni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili poqreske i smatraju se znaöajni 
ako se razumno rnoze oöekivati da, pojedinaèno ili u zbiru, utiëu na ekonomske odluke korisnika donijete na 

osnovi tih odvojenih finansijskih izvjestaja. 

Kao sastavni dio revizije u skladu sa sa zakonskim okvirom finansijskog izviestavarua u Federaciji Bosne i 
Hercegovine, stvaramo profesionalne procjene i odrzavarno profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi 
takoder: 

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaéajnoq poqresnoq prikaza finansijskih izvjestaja, zbog prevare 
ili poqreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske 
dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znaèajnoq 
poqresnoq prikaza nastalog uslijed prevare je veéi od rizika nastalog uslijed poqreske, jer prevara rnoze 
ukljuèiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanie, poqreëno prikazivanje ili zaobitazenje 
internih kontrola. 

Stiöemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke 
koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja miáljenja o uöinkovitosti internih 

kontrola Drustva. 

Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost raëunovodstvenih procjena 
i povezanih objava koje je stvorila Uprava. 

Zakljuèujerno o primjerenosti koristene raöunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj 
neoqranìöenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, 
zakljuèujerno o tome postoji li znaöaina neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu 
stvarati znaëainu sumnju u sposobnost Drustva da nastave s vremenski neoqraniöenim poslovanjem. 
Ako zakljuöirno da postoji znaöajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasern 
izvieàtaju neovisnog revizora na povezane objave u odvojenim finansijskim izvjestajima ili, ako takve 
objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase miäljen]e. Nasi zakìjuöci se temelje na revizijskim 
dokazima pribavljenim sve do datuma naseq izvjestaja neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji 
ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neoqranièenoj 

osnovi. 



Odgovornosti Revizora za reviziju finansijskih izvjestaja (nastavak) 

lzmeâu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odreâujemo ona pitanja koja su od 
najveée vaznosti u reviziji finansijskih izvjeêtaja tekuéeg razdoblja i stoga su kljucna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta 
pitanja u nasern revizorovom izvjeátaju, osim ako zakon ili regulativa sprjeëava javno objavljivanje pitanja ili kada 
odluòirno, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba izvijestiti u nasem izvjeètaju neovisnog revizora jer se 
razumno rnoze oéekivati da bi negativne posljedice izvjestavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog 
izvjeätavanja. 

Partner u reviziji odgovoran za anqazrnan koji rezultira ovim izvjestajem nezavisnog revizora je Sabina Softié. 

Së=~r:::ektor i ovtaëtenì revizor 

Deloitte d.o.o. Sarajevo 

Zmaja od Bosne 12c 

Sarajevo, Bosna i Hercegovina 

6. mart 2020. godine 

Sabina Softié, partner i ovlasteni revizor 
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Napomena 2019. 2018. 

Prihodi od upravljaöke provizije i naknada 3.521 2.775 
Troékovi administracije 5 (1.669) (1.299) 

BRUTO DOBIT 1.852 1.476 

Ostali prihodi 6 28 71 
Ostali rashodi 7 (32) -- 

DOBIT 12 REDOVNOG POSLOVANJA 1.880 1.515 

Prihodi od kamata 12 26 

DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 1.892 1.541 

Perez na debit 8 (175) (143) 

DOBIT NAKON POREZA 1.717 1.398 

Napomene u nastavku cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja. 

RAIFFEISEN INVEST ORUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONOOVIMA O.O. 
lzvjestaj o sveobuhvatnoj debiti 
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izrateni u hiljadama KM, osim aka nije drugacije nezneëeno) 



RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA D.D. 
lzvjestaj o finansijskom polozaju 
na dan 31. decembra 2019. godine 
(Svi iznosi su izrateni u hi/jadama KM, osim ako nije drugacije nezneëeno) 

31. decembar 31. decembar 
Napomena 2019. 2018. 

AKTIVA 
Dugorotna imovina 
Materijalna i nematerijalna imovina 9 179 139 
Duqoroöni depoziti 10 2.040 1.761 
Ukupno dugorotna imovina 2.219 1.900 

);; Kratkorotna imovina 
Potrazivanja za upravljaëku proviziju i naknade 11 322 258 
Ostala potrazivanja 12 318 44 
Novëana sredstva 13 19 10 
Ukupno kratkorotna imovina 659 312 

UKUPNA AKTIVA 2.878 2.212 

PASIVA 
Kapital i rezerve 
Vlasniöki kapital 14 671 560 
Zakonske rezerve 14 168 140 
Akumulirana debit 14 1.898 1.398 
Ukupno kapital 2.737 2.098 
Kratkorotne obaveze 
Rezervisanja 15 50 28 
Obaveze prema dobavljaöirna 16 52 37 
Ostale obaveze 17 39 49 
Ukupno kratkorotne obaveze 141 114 

UKUPNO PASIVA 2.878 2.212 

Napomene u nastavku cine sastavni dio ovih finansijskih izvjeâtaja. 
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Napomene u nastavku cine sastavni dio ovih finansijskih izvjeètaja. 

2019. 2018. 
POSLOVNE AKTIVNOSTI 
Dobit prije poreza 1.892 1.541 
Usklaâenje za: 
Troskovi amortizacije 28 22 
Amortizacija prethodnog perioda 16 
Troàkovi rezervisanja 50 28 
Prihodi od kamata na depozit (12) (26) 
Prihodi od ukidanja rezervisanja (28) (26) 

Dobici od prodaje imovine namijenjene prodaji (9) 
Prihodi po osnovu ispravke qreske ranijeg perioda na stalnim 
sredstvima (35) 

Prihodi od otpisa vise ukalkulisanih obaveza 
Usklaâenje za promjene u kratkorocnoj imovini i obavezama: 
Poveéanje potrazivanja za proviziju i naknade (64) (45) 
Poveéanje unaprijed plaéenih troëkova i ostalih potrazivania (274) 
Poveéanje obaveza prema dobavljaöirna 27 27 
(Smanjenje) I poveéanje ostalih obaveza (11) 5 
Plaéeni porez na dobit (174) (209) 

Neto novèani tokovi ostvareni u poslovnim aktivnostima 1.434 1.289 

NOVCANI TOK 12 INVESTICIONIH AKTIVNOSTI 
Poveéanje datih depozita (279) (369) 

Nabavka stalnih sredstava (68) (64) 
Primici od prodaje imovine namijenjene prodaji (11) 

Novèani tokovi korìätenl u investicionim aktivnostima (347) (444) 

NOVCANI TOK 12 FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI 
Plaéene dividende (1.078) (849) 

Novèani tokovi korlstenl u finansijskim aktivnostima (1.078) (849) 

NETO POVEéANJE / (SMANJENJE) NOVCA 9 (4) 

NOVCANA SREDSTVA NA POCETKU GODINE 10 14 

NOVCANA SREDSTVA NA KRAJU GODINE 19 10 

RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA D.D. 
tzvjeèta] o novöanìrn tokovima 
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izrateni u hiljadama KM, osim ako nije drugacije nezneëeno) 



RAIFFEISEN INVEST ORUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONOOVIMA O.O. 
lzvjestaj o promjenama na kapitalu 
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izreieni u hiljadama KM, osim aka nije dtuqeëije nezneëeno) 

Akumulirani 
Vlasnicki Zakonske (gubitak) 

kapital rezerve / dobit 

Stanje 31. decembra 2017. 560 989 

Prenos u rezerve 140 (140) 
Prenes na ebaveze za isplatu debiti** (849) 
Dobit za godi nu 1.398 

Stanje 31. decembra 2018. 560 140 1.398 

Prenos u vlasniëki kapital 111 (111) 
Prenos u rezerve 28 (28) 
Prenos na obaveze za isplatu dobiti** (1.078) 
Debit za godinu 1.717 

Stanje 31. decembra 2019. 671 168 1.898 

Ukupno 

1.549 

(849) 
1.398 

2.098 

(1.078) 
1.717 

2.737 

Napemene u nastavku cine sastavni dio ovih finansijskih izviesta]a. 
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Raiffeisen Invest Drustvo za upravljanje fondovima d.d. (.,Drustvo") je prvobitno osnovano kao drustvo sa 
oqraniëenorn odqovornoscu krajem 2011. godine u Federaciji Bosne i Hercegovine, sa adresom Zmaja od 
Bosne bb, 71 000 Sarajevo. lnicijalni kapital Drustva je registrovan Rjesenjem Opéinskog suda Sarajevo 
broj 065-0-Reg-11-004103 od 21. septembra 2011. godine. Nakon toga je izvrsena promjena podataka o 
registraciji Rjesenjem Opéinskog suda u Sarajevu pod brojem 065-0-Reg-14-003451 od 19. novembra 
2014. godine (dokapitalizacija) nakon kojeg je osnovni kapital Drustva iznosio 945 hiljada KM. 

U toku decembra 2018. godine ízvrseno je smanjenje osnovnog kapitala za 385 hiljada KM, za sta je izdato 
Rjesenje nadleznoq suda pod brojem 065-0-Reg-17-006589 od 17. januara 2018. godine. Rjesenjem 
Opéinskog suda u Sarajevu br. 065-0-Reg-18-001705 od 9. aprila 2018. godine izvrsen je upis promjene 
direktora Drustva. 

Skupstina Drustva je dana 24. oktobra 2018. godine donijela Odluku o promjeni oblika iz drustva sa 
oqraniöenorn odqovomoècu u dioniöko orustvo. U vezi sa tim, promijenjen je naziv u Raiffeisen Invest 
Drustvo za upravljanje fondovima d.d .. Osnlvaë i jedini clan Drustva, Raiffeisen Bank BH d.d. stiëe dionice 
u dicnìékom drustvu srazmjerno njegovom uöescu u osnovnom kapitalu. Navedena promjena je 

registrovana Rjesenjem o izmjenama podataka Opéinskog suda u Sarajevu broj 065-0-Reg-18-005880 od 
20. decembra 2018. godine. 

Drustvo upravlja Otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom Raiffeisen CASH, Raiffeisen 
BALANCE i Raiffeisen EURO BOND (.,Fondevi"). Dozvola za upravljanje OIF Raiffeisen CASH izdata je od 
strane Komisije za vrijednosne papire FBiH dana 11. januara 2012. godine pod brojem 05/1-19-451/11, a 
banka depozitar je prvobitno bila Addiko Bank d.d. Sarajevo (raniji naziv Hypo Alpe Adria Bank d.d Mostar), 
nakon ëeqa je u toku 2017. godine izmijenjena i sada tu ulogu vrái UniCredit Bank d.d. Mostar. Dozvola za 
upravljanje OIF Raiffeisen BALANCE izdata je od strane Komisije za vrijednosne papire FBiH dana 10. 
januara 2013. godine pod brojem 05/3-19-11/13, a banka depozitar je prvobitno bila Sberbank BH d.d. 
Sarajevo, nakon öeqa je u toku 2018. godine izmijenjena i sada tu ulogu vrsi UniCredit Bank d.d. Mostar. 
Dozvola za upravljanje OIF Raiffeisen EURO BOND izdata je od strane Komisije za vrijednosne papi re FBiH 
dana 17. maja 2018. godine pod brojem 05/1-19-1131 /, a banka depozitar je UniCredit Bank d.d. Mostar. 

U toku 2019. godine Drustvo je na osnovu Odluke o poveéanju kapitala broj 551/19 ízvrsuo prijenos 
akumulirane debiti na vlasniöki kapital u iznosu od 111 hiljada KM, a sto je registrovano Rjesenjem 
Opéinskog suda u Sarajevu pod brojem 065-0-Reg-19-002702 od 3. juna 2019. godine. 

Finansijski izvjestaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, konvertibilnoj marci (KM), koja je 
fiksno vezana za Euro (EUR 1 = 1,95583 KM). 

Osnovna djelatnost 

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicionim fondovima. 

Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo je zaposljavalo 8 uposlenika (31. decembar 2018: 8). 

1. OPSTI PODACI I DJELATNOST 

RAIFFEISEN INVEST ORUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONOOVIMA O.O. 
Napomene uz finansijske lzvjeètaje 
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izraieni u hiljadama KM, osim ako nije drugaéije naznaéeno) 



RAIFFEISEN INVEST ORUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONOOVIMA O.O. 
Napomene uz finansijske izvjeètaje 
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izrezeni u hiljadama KM, osim ako nije drugacije nezneëeno) 

1. OPSTI PODACI I DJELATNOST (NASTAVAK) 

U prava, Nadzorni odbor i Odbor za reviziju 

Nadzorni odbor 
Mirha Hasanbegovié 
Karlheinz Dobnigg 
Peter Zilinek 

Odbor za reviziju 
Dzafer Alibegovié 
Azra Zaimovié 
Mirko Puljié 

Uprava 

Ademir Osmanovié 

Alma Sarié 

Predsjednik 
Clan 
Clan 

Predsjednik 
Clan 
Clan 

Direktor od 1. aprila 2018. godine 

lzvrsni Direktor do 21. juna 2019. godine 

2. USVAJANJE NOVIH I REVIDIRANIH STANDARDA 

2.1 Poëetna primjena novih izmjena i dopuna postojeéih standarda koji su na snazi u 
tekuéem izvjestajnom periodu 

Sljedeéi novi standardi, izmjene postojeéih standarda i tumaéenja koje je izdao od Odbora za meâunarodne 
raëunovodstvene standarde bili su na snazi za tekuéi izviestajni period: 

• MSFI 16: ,.Najmovi" (na snazi za godisnje periode koji poéinju na ili nakon 1. januara 2019.), 

• lzmjene MSFI 9: ,.Finansijski instrumenti" - Znaöajke pretplate s negativnom naknadom (na snazi za 
godisnje periode koji poöinju na ili nakon 1. januara 2019.), 

• lzmjene MRS 19 ,.Primanja zaposlenih" - Planiranje izmjene, smanjenja ili izmirenja (na snazi za 
godisnje periode koji poöinju na ili nakon 1. januara 2019.), 

• lzmjene MRS 28 ,.Ulaganja u pridruzena drustva i zajedniëke poduhvate" - Duqoroèni udjeli u 
pridruzenim drustvirna i zaiedniökirn poduhvatima (na snazi za godisnje periode koji poömju na ili 
nakon 1. januara 2019.), 

• lzmjene razfióitih standarda uslijed .Poboljsarua MSFl-ja (ciklus 2015.-2017.)" koja su rezultat 
projekta godisnjeg kvalitativnog poboliëania MSFI (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23) prvenstveno 
kroz otklanjanje nekonzistentnosti i rasëiäóavanie teksta (na snazi za qodiänje periode koji poöinju 

na ili nakon 1. januara 2019.), 

• IFRIC 23: ,.Nesigurnosti u poreznom tretmanu" (na snazi za godisnje periode koji poöinju na ili nakon 
1. januara 2019.). 

Usvajanje spomenutih novih standarda, izmjena postojeéih standarda i turnaöenja, nije vodilo nikakvim 
materijalnim promjenama u finansijskim izvjeètajima Drustva. 
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2. USVAJANJE NOVIH I REVIDIRANIH STANDARDA (NASTAVAK) 

2.2 Novi standardi i izmjene i dopune postojeéih standarda koji su objavljeni, a nisu jos 
usvojeni 

Na dan izdavanja ovih finansijskih izviestaja, sljedeéi novi standardi, izmjene postojeéih standarda 
turnaöenja su objavljeni, ali nisu jos na snazi: 

• MSFI 17: ,,Ugovori o osiguranju" (na snazi za godisnje periode koji poöinju na ili nakon 1. januara 
2021.), 

• lzmjene MSFI 3: ,,Poslovna spajanja" - Definicija poslovanja (na snazi za poslovna spajanja za koja 
je datum akvizicije na dan ili nakon poëetka prvog godisnjeg izvjestajnog koji poëinie na ili nakon 1. 
januara 2020. i na akvizicije imovine koje se dogadaju na dan ili nakon poöetka tog perioda), 

• lzmjene i dopune MSFI 9 ,,Finansijski instrumenti", MRS 39 ,,Finansijski instrumenti: Priznavanje i 
mjerenje" i MSFI 7 ,,Finansijski instrumenti: Objavljivanja" - Reforma referentne kamatne stope (na 
snazi za qodiënie periode koji poëinju na ili nakon 1. januara 2020.), 

• lzmjene MSFI 1 O: ,,Konsolidovani finansijski izvjeëtaj!" i MRS 28: ,,Ulaganja u pridruzena drustva i 
zajedniöke poduhvate" - Prodaja ili kompenzacija imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenoq 
drustva ili zaiedniökoq poduhvata i dalje izmjene i dopune (stupanje na snagu odgodeno na 
neodredeni period dok se ne zakljuèi istrazivaèki projekt o metodi udjela), 

• lzmjene MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvjesteja" i MRS 8 ,,Racunovodstvene politike, promjene 
raöunovodstvenih procjena i greske" - Definicija materijala (na snazi za godisnje periode koji poöiniu 
na ili nakon 1. januara 2020.), 

• lzmjene Referenci na konceptualni okvir u standardima MSFI (na snazi za godisnje periode koji 
poöinju na ili nakon 1. januara 2019.), 

Drustvo je izabralo da ne usvoji ove nove standarde, izmjene postojeéih standarda i nova turnaöenja prije 
nego oni stupe na snagu. Drustvo predvida da usvajanje ovih standarda, izmjena postojeéih standarda i 
novih tumaöenja neée imati materijalan uticaj na finansijske izvjeétaje Drustva u periodu inicijalne primjene. 

RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA D.D. 
Napomene uz finansijske izvjeètaje 
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izreieni u hiljadama KM, osim ako nije drugacije nezneceno) 



RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA D.D. 
Napomene uz finansijske izvieètaje 
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izrateni u hiljadama KM, osim aka nije drugacije nezneëeno) 

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA 

Finansijski izvjesta] sastavljeni su u skladu sa Meâunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja, kao 
i vazeéirn zakonskim propisima, odnosno propisima usvojenim od strane Komisije za vrijednosne papire 
FBiH. Slijedi opis usvojenih temeljnih racunovodstvenih politika. 

3.1. Politika vrednovanja i iskazivanja stalnih nematerijalnih sredstava 

Nematerijalna imovina se priznaje onda i samo onda ako je vjerovatno da ée buduée ekonomske koristi koje 
se mogu pripisati imovini pritjecati u subjekat i trosak imovine je moguée pouzdano izmjeriti. Nematerijalna 
imovina se poëetno mjeri po trosku. Nematerijalna sredstva se amortizuju u procijenjenom vijeku primjenom 
linearne metode. Korisni vijek trajanja nematerijalnog sredstva koji proizilazi iz ugovora ili iz drugih 
zakonskih prava ne smije biti duzi od perioda navedenog u ugovoru, odnosno zakonu. Licence sa vijekom 
trajanja do jedne godine Drustvo priznaje kao trosak u izvjestaju o sveobuhvatnoj debiti. Procjenu vijeka 
upotrebe utvrâuje Uprava Orustva. 

Osnovicu za amortizaciju cine ukupni troskovì i izdaci nabavke stalnog nematerijalnog sredstva, odnosno 
bruto knjigovodstvena vrijednost. Poëetak otpisa pocinje prvog dana narednog mjeseca od dana kada su 
okonëana ulaganja u materijalno pravo ili nematerijalno stalno sredstvo. Nakon poöetnoq priznavanja, 
nematerijalna imovina se iskazuje po svom trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i akumulirane 
gubitke od umanjenja vrijednosti. 

Nematerijalna imovina se prestaje priznavati prilikom otuâenja ili kad se ne oéekuju buduée ekonomske 
koristi od njenog koristenia ili otuâenja. Debit ili gubitak koji proizilazi iz prestanka priznavanja nematerijalne 
imovine se utvrâuje kao razlika izmeâu neto primitka od otuâenja i knjigovodstvene vrijednosti imovine. 

3.2. Politika vrednovanja i iskazivanja stalnih materijalnih sredstava 

Postrojenja i oprema se priznaju u aktivi izvjestaja o finansijskom polozaju Drustva ako se drze za koristenje 
u poslovanju, pruzanju usluga, za iznamljivanje drugima, za administrativne svrhe i oöekuje se da ée biti u 
upotrebi duze od jedne godine. Kriteriji za priznavanje stalnih materijalnih sredstava su vjerovatnoéa da ée 
Orustvo njihovim koristeniern ostvariti ekonomske koristi i da se nabavna vrijednost rnoze pouzdano 
izmjeriti. Sredstva se vode u pripremi dok traje postupak pribavljanja kvalifikovanog sredstva. Materijalna 
stalna sredstva se vrednuju i iskazuju po trosku, odnosno po nabavnoj vrijednosti. 

Stalna materijalna sredstva postepeno gube svoju vrijednost tokom vijeka trajanja. Njihovo trosenje je 
amortizacija i trosak amortizacije se ukljucuje u rashode. Vijek upotrebe stalnog materijalnog sredstva 
predstavlja vremenski period u kojem se oöekuie da ée se sredstvo koristiti. Materijalna stalna sredstva se 
amortizuju na osnovu procijenjenog vijeka upotrebe, odnosno na osnovu procjene priticanja ekonomskih 
koristi po osnovu koristenia i upotrebe stalnih sredstava. Procjenu vijeka upotrebe utvrâuje uprava Druätva. 

Stope amortizacije stalnih materijalnih sredstava su kako slijedi: 

Raéunari i raëunarska oprema do 33,3% 

Putnicki automobili do 15,5% 

Ostala oprema za obavljanje djelatnosti od 7,5 do 20%. 
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3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

3.2. Politika vrednovanja i iskazivanja stalnih materijalnih sredstava (nastavak) 

Raèunovodstvo ée primjenjivati linearni metod otpisa stalnih sredstava. Osnovicu za amortizaciju èini trosak 
nabavke stalnog sredstva, odnosno bruto knjigovodstvena vrijednost. Amortizacija imovine zapoèinje kada 
je imovina spremna za upotrebu, tj. kada se nalazi na lokaciji i u stanju koje je neophodno za koriëtenie u 

svrhu koju je odredila Uprava. Poèetak amortizacije stalnog sredstva poèinje najkasnije prvog dana 
narednog mjeseca od dana stavljanja u upotrebu. Djelimièan otpis stalnog sredstva vrsit ée se u sluèaju 
kada je korisnost nekog sredstva smanjena u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost, bilo zbog osteóenja ili 
tehnièke zastarjelosti stalnog sredstva, bilo zbog drugih ekonomskih razloga. 

Nakon poèetnog priznavanja, stalna materijalna imovina se iskazuje po trosku umanjenom za akumuliranu 
amortizaciju i sve akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. 

Materijalno stalno sredstvo ée se eliminisati iz knjigovodstvene evidencije kada se otudi ili kada se trajno 
povuèe iz upotrebe, proda, pokloni i kada se ne oèekuju buduée ekonomske koristi od tog sredstva. Dobici 
i gubici proizas!i iz rashodovanja ili otudenja stalnih materijalnih sredstava se utvrduju kao razlika izmedu 
neto primitaka od otudenja i knjigovodstvene vrijednosti stalnog sredstva. 

3.3. Rezervisanja (razqranföenla) 

Dugoroèno se rezervisu obaveze za koje se rnoze oèekivati da ée nastupiti u buduénosti, tek poslije perioda 
od najkraée godinu dana i/ili u vezi sa kojima rnoze postojati izvjesna neizvjesnost u pogledu njihovog 
nastanka i njihove velièine. Uprava Drustva donosi odluku o naèinu, visini i vrsti rezervisanja, uz 
obezbjedenje podloge kojom se dokazuje opravdanost utvrdenog rezervisanja. 

Kratkoroèno se rezervísu one buduée obaveze ili buduéi troskovi koji se odnose na rezultat poslovanja dva, 
a naivise tri obraèunska perioda u okviru perioda od dvanaest mjeseci. Rezervisani troskovi koji se odnose 
na buduéi obraèunski period knjize se u korist razqraniöenja, a stvarni iznosi se knjize na teret tih 
razqraniöenia. 

Veéi iznos stvarnih troskova u odnosu na rezervisane troskove se knjizi na teret rashoda perioda, a manji 
iznos stvarnih troskova u odnosu na rezervisane troskove se knjizi u koristi prihoda perioda. 

3.4. Politika vrednovanja i iskazivanja prihoda 

Drustvo ostvaruje prihode od provizije za upravljanje Fondovima, koja je regulisana Zakonom o 
investicionim fondovima i Pravilnikom o vrednovanju i obraöunu imovine investicionih fondova. Neto 
vrijednost Fondova utvrduje Drustvo, a obraèun vrijednosti kontrolira i potvrduje banka Depozitar. Godisnja 
provizija za upravljanje OIF Raiffeisen CASH iznosi 1 %, za OIF Raiffeisen BALANCE iznosi 2,50%, dok ista 
za OIF Raiffeisen EURO BOND iznosi nsjviée 1,5% prosjeène godisnje neto vrijednosti imovine Fonda u 
skladu sa prospektom Fondova te statutom Drustva. 

Odlukom Nadzornog odbora Drustva broj 423/18 od 26. 2018. godine smanjuje se naknada za upravljanje 
za Raiffeisen EURO BOND OIF sa javnom ponudom do 31. decembra 2018. godine. 

RAIFFEISEN INVEST ORUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONOOVIMA O.O. 
Napomene uz finansijske izvjestaje 
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izrateni u hiljadama KM, osim aka nije drugacije nezneceno) 



RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA D.D. 
Napomene uz finansijske izvjestaje 
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izrezeni u hiljadama KM, osim aka nije drugaéije naznaéeno) 

3. SAZETAK TEMELJNIH RAèUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

3.4. Politika vrednovanja i iskazivanja prihoda (nastavak) 

U periodu od 1. januara 2019. godine, prilikom obraëuna naknade za upravljanje primjenjivat ée se stopa 
od 1,2%, neée se primjenjivati maksimalna stopa od 1,5% odredena Statutom Raiffeisen EURO BOND 
otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom broj 420/18 od 26. marta 2018. godine i Prospektom 
Raiffeisen EURO BOND otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom broj 418/18 od 26. marta 2018. 
godine. 

Prihod Drustva predstavlja poveéanje ekonomskih koristi tokom obraöunskoq perioda u obliku priljeva ili 
pobotisania imovine, odnosno smanjenja obaveza kojima dolazi do poveéanja kapitala i ne odnose se na 
uplate vlasnika kapitala u kapital niti njihove uloge u kapital. 

Drustvo priznaje prihode na naëin koji odrazava prijenos obeéanih dobara odnosno usluga u iznosu koji 
odrazava naknadu za koju oöekuie da ima pravo ostvariti u zamjenu za obeéanje dobra odnosno usluge. 
Temeljno naöelo je razradeno kroz model koji se sastoji od pet koraka: 

a) utvrditi ugovor(e) sa kupcima; 
b) utvrditi obavezu na öinidbe iz ugovora; 

e) odrediti cijenu transakcije; 
d) cijenu transakcije razdjeliti na ugovorene obaveze na öinidbu; i 
e) prihode priznati kada, odnosno kako subjekat ispunjava svoje obaveze na öinidbu. 

Drustvo priznaje prihod kada (ili u mjeri u kojoj) je ispunjena obaveza izvrsenia tako sto kupcu prenese 
obeéanu robu ili uslugu (tj. imovina). lmovina je prenesena kada (ili u mjeri u kojoj) kupac stekne kontrolu 
nad tom imovinom. Drustvo priznaje prihod kroz vrijeme ako je ispunjen jedan od sljedeéih uslova: 

a) kupac istovremeno prima i konzumira sve koristi koje mu Drustvo omoguéuje svojim uslugama; 
b) Drustvo öini/stvara ili poboljsava imovinu koja je pod kontrolom kupca kako se imovina stvara ili 
tom öinidborn ne stvara se imovina alternativne namjene za Orustvo i Drustvo ima zakonski provedivo pravo 

na plaéanje za do sada izvrsene èinidbe. 

Drustvo priznaje prihod prijenosom kontrole u odredenom trenutku. Faktori koji mogu ukazivati na trenutak 
prijenosa kontrole ukljucuju, ali nisu oqraniöeni na sljedeée: 
a) Drustvo ima sadasnje pravo na plaéanje za predmetnu imovinu; 
b) kupac ima pravno vlasniätvo nad imovinom; 
e) Drustvo je prenijelo fiziéki posjed imovine; 
d) kupac nosi znaëajne rizike i nagrade povezane sa vlasniëtvorn nad imovinom, i 

e) kupac je imovinu prihvatio. 

Ugovor sa kupcem potpada pod MSFI 15 ako su ispunjeni svi sljedeéi uslovi: 
a) strane ugovora su odobrile ugovor; 
b) moguée je utvrditi prava i obaveze svake ugovorne strane u vezi sa predmetnim dobrima, odnosno 

uslugama; 
e) moguée je utvrditi uslove i rokove plaéanja za dobra, odnosno usluge koje se prenose; d) ugovor 
je komercijalne prirode, i 
d) vjerovatna je naplata naknade na koju Drustvo ima pravo u zamjenu za isporuku predmetnih 

dobara, odnosno usluga. 
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3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

3.4. Politika vrednovanja i iskazivanja prihoda (nastavak) 

Kod ugovora koji sadrze elemente varijabilne naknade izvrsit ée se procjena iznosa varijabilnog dijela 
naknade na koji ée imati pravo po osnovu ugovora. Varijabilna naknada rnoze proisteéi iz npr. popusta, 
povrata, poticaja, bonusa po osnovu izvrsenja. Drustvo ée priznati troskove nastale radi ispunjenja ugovora 
ako su ispunjeni sljedeéi uslovi: 

a) troskovì su direktno povezani s ugovorom; 

b) troëkovima se stvaraju ili poboljsavaju resursi koje ée Drustvo koristiti u ispunjavanju svojih obaveza 
na öinidbu; 

e) oëekuje se povrat troskova. 

Ugovorne obaveze Drustvo ée prikazati u izvieätaju o finansijskom poíozaju ako je kupac iznos naknade 
platio prije nego sto je Drustvo ízvräilo prijenos predmetnog dobra, odnosno usluge. Ugovorna imovina i 
potrazivanja obraöunavat ée se u skladu sa MSFI 9. 

3.5. Evidencija troäkova 

Rasötaniivanje troskova materijala i usluga vrsi se na analitièka konta u okviru sintetiökoq konta troskova 
po vrstama troskova. Raëlanjivanje troskova materijala i usluga vrsi se na naöin da tako rasölanjeni troëkovi 
mogu udovoljiti analizi istih u odnosu na planirane veliöine. kao i na fiksne, varijabilne i druge troskove. 

3.6. Politika vrednovanja i iskazivanja rashoda 

Definicija rashoda obuhvata rashode koji proistiöu iz operativnih djelatnosti, koje se nazivaju i osnovnim ili 
redovnih aktivnostima i neoperativne rashode koji ne proizilaze iz osnovnih, redovnih aktivnosti. 

Operativni rashodi predstavljaju rashode koji proístiöu iz operativnih aktivnosti kao sto su npr. troskovi 
prodaje, plaée, amortizacija i svi drugi troskovi nastali u vezi sa obavljanjem osnovne djelatnosti. 

Neoprativni rashodi su rashodi koji proìstiëu iz drugih, neoperativnih aktivnosti, kao sto su rashodi od 
ulaganja, rashodi od finansiranja, ostali rashodi i vanredni rashodi. Neoperativni rashodi se u izvjestaju o 
sveobuhvatnoj debiti iskazuju odvojeno od operativnih rashoda. 

Rashodi se priznaju u izvjeètaju o sveobuhvatnoj debiti kada se smanjenje buduéih ekonomskih koristi 
odnosi na smanjenje sredstava ili poveéanje obaveza, sto ima za posljedicu smanjenje kapitala. Raspodjela 
kapitala na uëesnìke ne smatra se smanjenjem kapitala po osnovu rashoda. Priznavanje rashoda u 
izvjestaju o sveobuhvatnoj debiti vrsi se na osnovu sljedeéih kriterija: 

a) suöeliavanje troskova sa prihodima, sto znaëi da postoji direktna veza izmedu nastalih troskova i 
specifiönih stavki prihoda; 

b) rashodi imaju za posljedicu smanjenje sredstava ili poveéanje obaveza koji se mogu pouzdano 
izmjeriti; 

e) priznavanje rashoda obavlja se postupkom azuriranoq rasporeda na ooraöunska razdoblja; 

d) kada se oöekuie da ée ekonomske koristi proisteéi tokom nekoliko narednih obraöunskìh perioda 

(amortizacija); 

RAIFFEISEN INVEST ORUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONOOVIMA O.O. 
Napomene uz finansijske izvjesta]e 
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izraieni u hiljadama KM, osim ako nije drugacije nezneëeno) 



RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA D.D. 
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3. SAZETAK TEMELJNIH RAéUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK) 

3.6. Politika vrednovanja i iskazivanja rashoda (nastavak) 

e) rashodi se odmah priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj debiti kada neki izdatak ne proizvodi 
buduée ekonomske koristi, a nema uslova da se prizna kao sredstvo u izvjeätaju o finansijskom polozaju: 

f) rashod se odmah priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj debiti onda kada je nastala obaveza, a 
nema uslova da se prizna kao sredstvo, tj.imovinska stavka u izvieètaju o finansijskom polozaju. 

lznos gubitka iz potencijalnih dogadaja se priznaje kao rashod u izvjeàtaju o sveobuhvatnoj debiti i kao 
obaveza, ili kao rezervisanje u izvjestaju o finansijskom polozaju, kada postoji vjerovatnoéa da ée 
potencijalni dogadaj stvoriti gubitak (rezervisanja za moguéa nenaplativa potrazivania, rezervisanja za 
garancije i druge sliöne stavke). 

3.7. lskazivanje i raspodjela finansijskog rezultata 

Skupstina Orustva donosi odluku o rasporedu debiti za pokriée prenesenih gubitaka iznad visine kapitala, 
za pokriée prenesenih gubitaka do visine kapitala, za formiranje i unos u zakonske rezerve, za isplatu 
vlasnicima kapitala, te kao akumuliranu zadrzanu dobit. 

Gubitak se rasporeduje na teret kapitala, o ëernu odluku donosi Skupstina Drustva. lznos nerasporedenog 
gubitka iskazuje se kao nerasporedeni gubitak tekuée godine. Nerasporedeni gubitak iz prethodne godine 
se rasporeduje najkasnije na kraju naredne (tekuée) godine. 

4. KLJUéNE RAéUNOVODSTVENE PROCJENE I PRETPOSTAVKE 

Kod primjene racunovodstvenih politika, opisanih u Napomeni 3, Uprava Drustva donosi odluke, te daje 
procjene i pretpostavke koje utiëu na iznose imovine i obaveza, koji se ne mogu izvesti iz ostalih izvora. 
Procjene i pretpostavke zasnivaju se na prijasniern i ostalim relevantnim faktorima. Stvarni iznosi mogu se 
razlikovati od procijenjenih. Procjene i pretpostavke se stalno preispituju. lzmjene knjigovodstvenih procjena 
priznaju se u periodu izmjene ukoliko se odnose samo na taj period, ili u periodu izmjene i buduéim 
periodima ukoliko izmjena utìöe na tekuéi i buduée periode. 

4.1. Kljuéni izvori procjene neizvjesnosti 

Slijedeée su kljuöne pretpostavke koje se odnose na buduénost i ostali kljuèni izvori procjene neizvjesnosti 
na datum izvjeëtaja o finansijskom polozaiu, koji imaju znaöajan rizik uzrokovanja materijalnog uskladivanja 

knjigovodstvene vrijednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini. 

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme 

Orustvo pregleda procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svakog godisnjeg 
izvjestajnog perioda. 

Rezervisanja za naknade zaposlenim 

Na kraju svakog godisnjeg izvjestajnoq perioda, Uprava Drustva vrsi procjenu potrebnog iznosa 
rezervisanja za naknade zaposlenim. 

16 



17 

7. OST ALI RASH ODI 
2019. 2018. 

Amortizacija prethodnog perioda 16 
Rashodi po osnovu ispravke greske prethodnog perioda 16 

32 

8. POREZ NA DOBIT 
2019. 2018. 

Dobit prije oporezivanja 1.892 1.541 
Porezni uöinak nepriznatih rashoda 58 30 
Porezni uèinak neoporezivih prihoda {28} {26} 
Ukupno oporeziva dobit 1.922 1.545 

Umanjenje porezne osnovice po osnovu poreskih olaksica (171) (120) 
Ukupno porezna osnovica 1.751 1.425 

Perez na debit u zemlji po stopi od 10% 175 143 
Preneseni neiskoriëteni porezni gubici iz ranijih godina 

Trosak poreza na dobit 175 143 

71 28 

2018. 

26 
35 
10 

Prihodi od ukidanja rezervisanja (Napomena 15.) 
Prihodi po osnovu ispravke qreske iz prethodnog perioda 
Dobici od prodaje imovine klasificirane kao namijenjena za prodaju 

------ 

28 

2019. 
6. OST ALI PRIHODI 

2019. 2018. 

963 719 
341 350 
106 
51 37 
50 28 
49 66 
32 21 
28 22 
22 21 
4 2 

23 32 

1.669 1.299 

lntelektualne i ostale usluge 
Bruto plate i ostale naknade zaposlenim 
Marketing 
Odrzavanje opreme i softvera 
Rezervisanja za naknade i druge beneficije (Napomena 15.) 
Ölanarine, takse i dr. porezi koji ne zavise od rezultata 
Zakupnine 
Amortizacija 
PTT usluge 
Reprezentacija 
Ostali troskoví poslovanja 

5. TROSKOVI ADMINISTRACIJE 

RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA D.D. 
Napomene uz finansijske izvjestaje 
za godinu koja je zavrèila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izreieni u hiljadama KM, osim aka nije drugacije nezneëeno) 



RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA O.O. 
Napomene uz finansijske izvjesteje 
za godinu koja je zavrêila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izrateni u hi/jadama KM, osim aka nije drugacije nezneëeno) 

9. MATERIJALNA I NEMATERIJALNA IMOVINA 
Nematerijalna lnvesticije u 

Oprema imovina toku Ukupno 
NABAVNA VRIJEDNOST 
Stanje 31. decembra 2017. 45 92 137 
- nabavke u toku perioda 1 3 60 64 
- korekcija ranijeg perioda 57 57 
- prenos na imovinu namijenjenu 
prodaji (20) (20) 

~ - prenos sa/na 37 17 (54) 
Stanje 31. decembra 2018. 63 169 6 238 

- nabavke u toku perioda 3 65 68 
- prenos na imovinu namijenjenu 
prodaji 6 (6) 

Stanje 31. decembra 2019. 72 234 306 

AKUMULIRANA AMORTIZACIJA 
Stanje 31. decembra 2017. 39 40 79 
- amortizacija za godinu 6 16 22 
- amortizacija prethodnog perioda 16 16 
- prenos na imovinu namijenjenu 
prodaji (18) (18) 

Stanje 31. decembra 2018. 27 72 99 

- amortizacija za godinu 8 20 28 

Stanje 31. decembra 2019. 35 92 127 
NETO KNJIGOVODSTVENA 
VRIJEDNOST 

Stanje 31. decembra 2019. 37 142 179 

Stanje 31. decembra 2018. 36 97 6 139 

U toku 2018. godine Drustvo je izvréilo prodaju imovine namijenjene prodaji (putniöko vozilo) za iznos od 
11 hiljada KM, pri ëemu je ostvarilo dobit od prodaje u iznosu od 1 O hi Ijada KM (Napomena 6.). 
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31. decembar 31. decembar 
2019. 2018. 

199 204 
114 42 

9 12 

322 258 

31. decembar 31. decembar 
2019. 2018. 

308 
11 44 -- 

318 44 -- 
31. decembar 31. decembar 

2019. 2018. 

19 10 

19 10 

Transakcijski raöun u banci 

13. NOVëANA SREDSTVA 

Unaprijed plaéeni troékovi 
Potrazivanja za ugovorenu kamatu 

12. OST ALA POTRAZIVANJA 

Potrazivanja za upravljaöku proviziju i naknade - OIF Cash 
Potrazivanja za upravljaöku proviziju i naknade - OIF Euro Bond 
Potrazivanja za upravljaöku proviziju i naknade - OIF Balance 

11. POTRAZIVANJA ZA UPRA VLJAëKU PROVIZIJU I NAKNADE 

1.761 2.040 

31. decembar 
2018. 

1.761 

31. decembar 
2019. 

2.040 
Raiffeisen BANK dd Bosna i Hercegovina, dospijeée 15. januar 
2020. godine, kamatna stopa 0,70% godisnje 

10. DUGOROëNI DEPOZITI 

RAIFFEISEN INVEST ORUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONOOVIMA O.O. 
Napomene uz finansijske izvjesteje 
za godinu koja je zavrèila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izraieni u hi/jadama KM, osim ako nije drugacije nezneëeno) 



RAIFFEISEN INVEST ORUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONOOVIMA O.O. 
Napomene uz finansijske izvjestaje 
za godinu koja je zavràila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izreieni u hiljadama KM, osim aka nije drugacije nezneëeno) 

14. KAPITAL I REZERVE 

Struktura vlasniökoq kapitala na dan 31. decembra 2019. i 31. decembra 2018. godine rnoze se prikazati 
kako slijedi: 

% uëeëéa 

Raiffeisen Bank dd Sosna i Hercegovina 100 

31. decembar 
2019. 

671 

31. decembar 
2018. 

560 

671 560 

lnicijalni kapital Drustva registrovan je Rjesenjem Opéinskog suda Sarajevo br. 065-0-Reg11-004103 od 
21. septembra 2011. godine. Drustvo je na osnovu Odluke o poveéanju kapitala broj 889/14 izvrèilo dodatnu 
dokapitalizaciju za iznos od 300 hiljada KM, a sto je registravano Riesenjern Opéinskog suda u Sarajevu 
pod brojem 065-0-Reg-14-003451 od 19. novembra 2014. godine. 

Skupsttna Drustva je donijela Odluku broj 1989/17 od 11. decembra 2017. godine kojom se osnovni kapital 
Drustva u iznosu od 945 hiljada KM smanjuje za iznos od 385 hiljada KM radi pokriéa gubitaka nastalih u 
periodu od 2012. do 2014. godine. U vezi sa navedenom Odlukom, Komisija za vrijednosne papire FBiH je 
donijela Rjesenje br. 05/3-19-414/17 od 21. decembra 2017. godine, kojim se odobrava smanjenje 
osnovnog kapitala, i koji nakon smanjenja iznosi 560 hiljada KM. Smanjenje kapitala je registravano 
Rjesenjem Opéinskog suda u Sarajevo pod brojem 065-0-Reg-17-006589 od 17. januara 2018. godine. 

Skupstma Drustva je donijela Odluku o raspodjeli debiti broj 611/18 od 23. aprila 2018. godine, u skladu sa 
kojom se dobit 2017. godine u ukupnom iznosu od 989 hiljada KM raspodjeljuje u rezerve u iznosu od 140 
hiljada KM i 849 hiljada KM u nerasporeäenu dobit. 

U toku 2019. godine Drustvo je na osnovu Odluke o poveéanju kapitala broj 551/19 izvrstlo prijenos 
akumulirane debiti na vlasnièki kapital u iznosu od 111 hiljada KM, a sto je registravano Rjesenjem 
Opéinskog suda u Sarajevu pod brojem 065-0-Reg-19-002702 od 3. juna 2019. godine. 

U toku 2019. godine Orustvo je na osnovu Odluke o Rasporedu debiti broj 549/19 vrsilo isplatu dividende 
u vrijednosti 1.078 hiljada KM za isplatu dividende, te rasporedilo 28 hiljada KM na zakonske rezerve a 
ostatak zadrzalo kao akumuliranu dobit. 

15. REZERVISANJA 

Rezervisanja za naknade zaposlenim 
Rezervisanja za sudske sporove 

31. decembar 
2019. 

28 
22 

31. decembar 
2018. 

28 

50 28 

Kretanje na rezervisanjima u toku godine rnoze se prikazati kako slijedi: 
2019. 2018. 

Stanje na poëetku godine 28 26 
Nova rezervisanja (Napomena 5.) 50 28 
Ukidanje rezervisanja (Napomena 6.) (28) (26) 

Stanje na kraju godine 50 28 
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31. decembar 31. decembar 
2019. 2018. 

12 26 

12 26 - 
32 21 

2 2 

855 691 

990 714 

TROSKOVI 
Raiffeisen bank dd Bosna i Hercegovina - troëkovi zakupa 
Raiffeisen bank dd. Bosna i Hercegovina - troskovl platnog 
prometa 
Raiffeisen bank dd Bosna i Hercegovina - ostale usluge 
(usluge prodaje udjela, podrska, odrzavanje i si.) 

PRIHODI 
Raiffeisen bank dd Bosna i Hercegovina - prihodi od kamata 

U nastavku je dat pregled prihoda i rashoda Drustva ostvarenih u poslovanju sa povezanim stranama u toku 
2019. i 2018. godine: 

31. decembar 31. decembar 
2019. 2018. 

2.040 1.761 
11 44 
19 10 

2.070 1.815 

14 

1 14 

OBAVEZE 
Raiffeisen bank dd Bosna i Hercegovina - obaveze prema 
dobavljaöirna 

IMOVINA 
Raiffeisen bank dd Bosna i Hercegovina - duqoroèni depoziti 
Raiffeisen bank dd Bosna i Hercegovina - potrazivanje za kamatu 

Raiffeisen bank dd Bosna i Hercegovina - transakcijski raöun 

U nastavku je dat pregled potrazivanja i obaveza Drustva prema povezanim stranama na dan 31. decembra 
2019. i 31. decembra 2018. godine: 

18. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA 

49 39 

31. decembar 
2018. 

38 
6 
5 

37 

31. decembar 
2019. 

32 
7 

Obaveze pereza na dobit 
Ukalkulisani troskovi poslovanja 
Ostale obaveze prema orzavi 

17. OST ALE OBA VEZE 

52 

31. decembar 
2018. 

18 
19 

31. decembar 
2019. 

49 
3 

Dobavljaöi u zemlji 
Dobavljaèi u inostranstvu 

16. OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA 

RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA D.D. 
Napomene uz finansijske izvjesta]e 
za godinu koja je zavrëila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izraieni u hiljadama KM, osim ako nije drugacije nezneéeno) 



RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA O.O. 
Napomene uz finansijske izvjesteje 
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izraieni u hiljadama KM, osim aka nije drugaéije naznaéeno) 

19. DOGAOAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA 

Do datuma nase revizije, po izjavi Uprave, nisu postojali dogadaji niti transakcije koji bi u znaéajnoj mjeri 
uticali na finansijske izvjeätaje Drustva na dan 31. decembra 2019. godine. 

20. POTENCIJALNE I PREUZETE OBAVEZE 

Na dan 31. decembra 2019. godine, u skladu sa navodima Uprave, Drustvo nije imalo nikakvih sporova niti 
potencijalnih obaveza. 

21. FINANSIJSKI INSTRUMENT! 

Upravljanje kapitalom 

Drustvo upravlja kapitalem na naèin da omoguéi nastavak poslovanja i maksimizira povrat vlasnicima 
nalazeéi optimalni odnos duga i kapitala. Finansijska struktura Drustva ukljuëuie novae i novöane 
ekvivalente, te ukupni kapital Drustva. 

Koeficijent zaduienosti 

Uprava prati strukturu izvora finansiranja na rnieseöno] osnovi. Kao dio ovog praéenja, Uprava uzima u obzir 

trosak finansiranja i rizike povezane sa svakom od klasa izvora finansiranja. 

Drustvo se finansira iz vlastitog kapitala i novèanih sredstava. 

Kategorije finansijskih instrumenata 

Finansijska imovina 
Duqoroéni depoziti 
Potrazivanja za upravljaèku proviziju i naknade 
Novöana sredstva 
Ostala potrazivanja 

Ukupno finansijska imovina po amortizovanom trosku 

Finansijske obaveze 
Po amortizovanom trosku 

Ukupno finansijske obaveze 

Ciljevi upravljanja finansijskim rizikom 

31. decembar 31. decembar 
2019. 2018. 

2.040 1.761 
322 258 
19 10 
11 44 

2.392 2.073 

58 43 

58 43 

Uprava Drustva nadgleda i upravlja finansijskim rizikom koji se odnose na poslovanje Drustva analizirajuéi 
izlozenost po stepenu i uticaju rizika. Ovi rizici ukljuèuju trzisni rizik (ukljuéujuci rizik valute, rizik kamatne 
stope na fer vrijednost i rizik cijene), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik kamatne stope na novöaní tok. 

Triiën! rizik 

Uslijed svojih aktivnosti Drustvo je ízlozeno primarno finansijskim rizicima promjena na trzíätu kapitala. 

lzlozenosti trzisnorn riziku se analiziraju pomoéu analize osjetljivosti. Nije bilo promjena u lzlozenosti 
Drustva trziánom riziku ili naöinu na koji Drustvo upravlja i mjeri taj rizik. 
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Sljedeéa tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospijeéa Drustva za nederivativnu finansijsku 
imovinu. Tabela je naöinjena na osnovu nediskontiranih novöanih tokova finansijske imovine ukljuèujuói i 

kamate na tu imovinu koje ée biti zaradene osim na sredstva za koja Drustvo oöekuje da ée se novöaru tok 
pojaviti u drugom periodu. 

43 43 
43 43 

31. decembar 2019. 
Bez kamata 

52 58 
52 58 

Ukupno 
6 -12 

mjeseci 1 - 5 godina 
1 - 6 

mjeseci 
Do 1 

mjesec 

Dospiieée nederivativnih finansi¡skih obaveza 
Ponderisana 
prosjeëna 

kamatna stopa 
% 

31. decembar 2019. 
Bez kamata 

21. FINANSIJSKI INSTRUMENT! (NASTAVAK) 

Upravljanje rizikom strane valute 

Drustvo obavlja odredene transakcije u EUR-ima. Po rnièljenju U prave, Drustvo nije izlozeno riziku promjene 
kursa strane valute (EUR), obzirom da je u skladu sa Zakonom o Centralnoj banci Sosne i Hercegovine KM 
fiksno vezana za EUR. lzmjena kursa bi zahtijevala izmjenu zakona i usvajanje od Parlamentarne skupstine 
Sosne i Hercegovine. 

Upravljanje kreditnim rizikom 

Kreditni rizik se odnosi na rizik da druga strana neée ispuniti svoje ugovorne obaveze sto ée rezultirati 
finansijskim gubitkom Drustva. Drustvo za upravljanje je pravno lice kojem je predmet poslovanja osnivanje 
investicijskih fondeva i upravljanje investicijskim fondovima, odnosno ulaganje novèanih sredstava u vlastito 
ime i za raöun vlasnika udjela otvorenih investicijskih fondeva i u ime i za raöun dioniöara otvorenih 

investicijskih fondeva. 

lzlozenost Drustva i likvidnost otvorenih investicionih fondeva sa javnom ponudom Raiffeisen CASH, 
Raiffeisen BALANCE i Raiffeisen EURO BOND se stalno nadgledaju. Kreditna izlozenost se kontrolise 
adekvatnim upravljanjem Fondovima i odrzavanjern njegove likvidnosti. 

Upravljanje rizikom likvidnosti 

Drustvo upravlja ovim rizikom odrzavanjern adekvatnih rezervi kao i ostalim izvorima finansiranja, time sto 
konstantno nadgleda prognozirane i stvarne novëane tokove i usporeduje profile dospijeéa finansijske 
imovine i obaveza. 

Tabe/e za kamatni rizik i rizik likvidnosti 

Slijedeéa tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospijeéa Oruëtva za nederivativne finansijske 
obaveze. Tabela je naöinjena na osnovu nediskontiranih novëanih tokova finansijskih obaveza na osnovu 
najranijeg datuma na koji se od Drustva rnoze traziti da plati. 

RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA D.D. 
Napomene uz finansijske izvieèta]e 
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izraieni u hiljadama KM, osim aka nije drugacije nezneëeno) 



RAIFFEISEN INVEST ORUSTVO ZA UPRAVLJANJE FONOOVIMA O.O. 
Napomene uz finansijske izvjestaje 
za godinu koja je zavréila 31. decembra 2019. 
(Svi iznosi su izraieni u hiljadama KM, osim aka nije drugaéije naznaéeno) 

21. FINANSIJSKI INSTRUMENT! (NASTAVAK) 

Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak) 

Tabe/e za kamatni rizik i rizik likvidnosti (nastavak) 

Dospiieée nederivativne finansiiske imovine 
Ponderisana 
prosjeëna 

kamatna stopa 
% 

Do 1 
mjesec 

1 - 6 
mjeseci 

6 -12 
mjeseci 1 - 5 godina Ukupno 

31. decembar 2019. 
Bez kamata 
lnstrumenti fiksne 
kamatne stope 

31. decembar 2019. 
Bez kamata 
lnstrumenti fiksne 
kamatne stope 

0,70 

333 

1.042 

333 

1.042 
1.375 1.375 

1,40 

268 

1.806 

268 

1.806 

2.074 2.074 

Fer vrijednost finansijskih instrumenata 

Fer vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza odreâuje se na slijedeéi naöin: 

Fer vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza sa standardnim uslovima i kojima se trguje na 
aktivnim likvidnim trzistirna se odreâuje referiranjem na kotirane trzisne cijene. 

Fer vrijednost ostalih finansijskih sredstava i finansijskih obaveza (ne ukljucujuéi derivativne instrumente) 
se odreâuje u skladu sa generalno prihvaéenim modelima odreâivanja cijena na osnovu analize 
diskontiranog novöanoq toka koristenjem cijena iz vidljivih postojeéih trziènih transakcija i kvota dilera za 
sliöne instrumente. 

22. PREUZETE OBAVEZE 

Drustvo ima ugovor o zakupu sa Raiffeisen BANK dd BiH. Zakup se odnosi na zakup poslovnog prostora u 
kojem Drustvo obavlja svoje poslovne aktivnosti. Ugovor je kratkoroënoq karaktera i na kraju svakog perioda 
Drustvo deñnlse prostorije koje su im potrebne za obavljanje poslovnih aktivnosti u skladu sa potrebama 
perioda. Krajem 2019. godine drustvo je obnovilo ugovor o zakupu i redefinisalo prostorije koje planira 
koristiti sa najmodavcem. Ukupna vrijednost najma iznosi 26 hiljada KM. 

23. DOGAOAJI NAKON DATUMA BILANSA 

lzmeâu datuma bilansa i datuma odobrenja ovih finansijskih izvjestaja nije bilo znaòajnih dogaâaja koji 

zahtijevaju objavljivanje. 

24. ODOBRENJE FINANSIJSKIH IZVJESTAJA 

Finansijske izvjestaje usvojila je U rava i odobrila njihovo izdavanje dana 6. marta 2020. godine. 

s 4ovié, dir 
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["1 Raiffeisen 
lôllNVEST 

Na osnovu ciana 40. Zakona o raéunovodstvu i reviziji 
FSiH (SI. novine FSiH br. 83/09), taéke e) stava l. 
ciana 257. Zakona o privrednim drustvirna FBiH (SI. 
novine FSiH br. 81/15), a u vezi sa taèkorn 4. ciana 
62. i taékorn 3. stava l. ciana 58. Statuta Raiffeisen 
Invest Drustvo za upravljanje fondovima d.d. (u 
daljem tekstu: Drustvo ), U prava Drustva pod nos i 
Nadzornom odboru slijedeéi: 

GODISNJI IZVJESTAJ O POSLOVANJU 
RAIFFEISEN INVEST DRUSTVO ZA 
UPRAVLJANJE FONDOVIMA D.D. 

za period 01.01.2019. -31.12.2019. 

Raiffeisen Invest Drustvo za upravljanje fondovima 
d.d. je prvobitno osnovano kao drustvo sa 
oqranièenorn odqovornoscu krajem 2011. godine u 
Federaciji Sosne i Hercegovine, sa adresom Zmaja od 
Sosne bb, 71 000 Sarajevo. Inicijalni kapital Drustva 
je registrovan Rjesenjern Opéinskog suda Sarajevo 
broj 065-0-Reg-11-004103 od 21. septembra 2011. 
godine. 

Rjesenjern Opéinskog suda u Sarajevu br. 065-0-Reg- 
18-005880 od 20.12.2018. izvrsen je upis promjene 
oblika Drustva u dioniéko drustvo, tako da je navi 
naziv urustva: Raiffeisen Invest Drustvo za 
upravljanje fondovima d.d. 

Rjesenjern Opéinskog suda u Sarajevu, br. 065-0- 
Reg-19-002702, od 03.06.2019. godine odobreno je i 
upisano poveéanje osnovnog kapitala Drustva, tako 
da je ukupni iznos registrovanog osnovnog kapitala 
671.160,00 KM, podjeljen na 5593 obiénih dionica, 
nominalne vrijednosti 120,00 KM. Navedenim 
poveéanjem osnovnog kapitala, Drustvo je provelo 
uskladivanje sa odredbama ciana 22. Zakona o 
investicijskim fondovima FSiH, u dijelu obaveznog 
osnovnog kapitala Drustva spram netovrijednosti 
ukupne imovine pod upravljanjem (NAV). 

Nadzorni odbor Drustva je, u skladu sa Politikama i 
procedurama za procjenu primjerenosti élanova 
Nadzornog odbora i Uprave Drustva, izvrsio procjenu 
primjerenosti svojih élanova, u svrhu imenovanja za 
Nadzorni odbor u novom mandatu, obzirom da je 
trenutni mandat isticao 25.10.2019. godine. 
Odlukama Nadzornog odbora od 12.09.2019. godine 
utvrdena je primjerenost kandidata, a Odlukom 
Skupstine Drustva, br. 1332/19, od 25.10.2019. 
godine, po prijedlogu jedinog dloniéara Drustva 

Pursuant to Article 40 of Accounting and audit Law of 
FB&H (Official Gazette of FB&H no 83/09), point c) 
Paragraph 1 of Article 257 of Company Law of FB&H 
(Official Gazette of FB&H no 81/15), and in 
conjunction with point 4 of Article 62 and point 3. 
Paragraph 1 of Article 58 of Articles of Association of 
Raiffeisen Invest Fund Management Company JSC 
(hereinafter: Company), Management Board of the 
Company submits to the Supervisory Board the 
following: 

ANNUAL BUSINESS REPORT 
OF THE FUND MANAGEMENT COMPANY 

RAIFFEISEN INVEST JSC 
01.01.2019 -31.12.2019 

Raiffeisen Invest Fund Management Company JSC 
was established as Limited Liability Company in late 
of 2011 in Federation of Bosnia and Herzegovina, 
with registered address Zmaja od Bosne bb, 71 000 
Sarajevo. Initial share capital of the Company was 
registered by Decision of the Municipal Court in 
Sarajevo number 065-0-Reg-11-004103 dated 21 
September 2011 

By Decision of Municipal Court in Sarajevo number 
065-0-Reg-18-005880 dated 2{/h December 2018 
there was registration of change of form of the 
company into joint stock company, so the new name 
of the Company is: Raiffeisen Invest Fund 
Management Company JSC. 

By Resolution of Municipality Court of Sarajevo, no. 
065-0-Reg-19-002702 of 03.06.2019, core capital 
increase has been approved and registered, so that 
the total amount of Company's core capital is 
671.160,00 BAM, divided into 5593 of regular shares, 
with nominal value of 120,00 BAM. By this increase of 
core capital Company has complied with Article 22 of 
Investment Funds Law of FB&H, in part of obligatory 
core capital of the Company due to net asset value 
under management (NA V). 

In accordance with the Fit & Proper Policies and 
Procedures for Supervisory Board and Management 
Board, the Supervisory Board has conducted 
assessment of swtability of its members, in order to 
appoint Supervisory Board to a new term, since the 
current has expired on 25.10.2019. According to the 
Resolution of Supervisory Board of 12.09.2019 all of 
the members have been assessed as Jit & proper", 
and by the Resolution of the General Assembly no. 
1332/19 of 25.10.2019, and in accordance with the 

1 
Raiffeisen INVEST Drustvo za upravljanje fondovima d.d. 
• 71 000 Sarajevo• Zmaja od Bosne bb • Tel.: +387 33 72 86 00 • Fax: +387 33 65 76 54 
• Reg: Opéinski sud Sarajevo MBS: 65-01-0754-l l • TRN: 1610000097640017 Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina. Zmaja 
od Bosne bb, Sorojevo s ID: 4201695670001 • www.raiffeiseninvest.ba 

\f 



~ 

Raiffeisen INVEST Drustvo za upravljanje fondovima d.d. 
• 71 000 Sarajevo• Zmaja od Bosne bb • Tel.: +387 33 72 86 00 • Fax: +387 33 65 76 54 
• Reg: Opéinski sud Sarajevo MBS: 65-01-0754-ll • TRN: 1610000097640017 Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina, Zmaja 
od Bosne bb, Sarajevo• ID: 4201695670001 • www.raitfeiseninvest.ba 

Investment strategy of funds, future developements 
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Significant post balance-sheet events after 
31.12.2019 until the date of submitting the 
financial statements 

Up to date of this report there were no significant 
transactions or events that would affect financial 
statements as at 31 December 2019. 

Evaluation of expected future development 

The Company manages capital in such manner to 
provide undisturbed business operations and to 
maximise yield for the owner. 

In order to achieve stable and continuous return with 
fund msneqement; the Company shall invest in low 
risk financial Instruments, considering adequate 
diversification of investment and risk limitations. 

Management Board, Supervisory Board and 
Audit Committee 

Supervisory Board: 
Mirha Hasanbegovié, Chairman 
Karlheinz Dobnigg, member 
Peter Zilinek, member 

Audit Committee: 
Diafer Alibegovié, Chairman 
Azra Zsimovic, member 
Mirko Putjk: member 

Management Board: 
Ademir Osrnsnovic. CEO 
Alma Serk; executive director dismissed on 21.6.2019 

Principal activity 

Principal activity of the Company is establishing and 
managing investment funds. At 31 December 2019, 
the Company employed 7 employees (31 December 
2018: 8 employees), 

proposal by a sole shareholder of the Company: 
Raiffeisen Bank d.d. BiH and receiving of prior 
consent by the Securities Commission of Federation 
of B&H, term of the Supervisory Board has been 
renewed for the period 2019 - 2023 with no changes 
in its composition, The Chairman of the Supervisory 
Board for a new term is Ms. Mirha Hasanbegovié, 
elected by the Supervisory Board Resolution no. 
1407/19 of 11.11.2019, 

Osnovna djelatnost 

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje 
investicionim fondovima. Na dan 31. decembra 2019. 
godine Drustvo je zaposljavalo 7 uposlenika (31. 
decembar 2018: 8 uposlenika). 

Znacajni postbilansni dogadaji nastali u 
periodu od 31.12.2019. godine do datuma 
predaje finansijskih izvjestaja 

Do ciana izrade izvjestaja nisu postojali dogaâaji niti 
transakcije koji bi u znaèajnoj mjeri uticali na 
finansijske izvjestaje Drustva na dan 31. decembra 
2019. godine 

Procjena oôeklvanoq buduéeg razvoja 

Drustvo upravlja kapitalom na nacin da omoguéi 
nastavak poslovanja i maksimizira povrat vlasniku. 

U svrhu ostvarenja stabilnog i kontinuiranog prinosa, 
pri upravljanju fondovima, Drustvo ée isto 
implementirati putem ulaganja u niskoriziéne 
finansijske instrumente, uzimajuéi u obzir adekvatnu 
diverzifikaciju ulaganja i oqraniéenja rizika. 

S obzirom na investicijsku strategiju fondava, buduée 

Raiffeisen Bank d.d. BiH, te pribavljanju prethodne 
saglasnosti Komisije za vrijednosne papire FBiH, 
obnovljen je mandat Nadzornom odboru Drustva na 
period 2019. - 2023., bez promjena u sastavu ovog 
organa Drustva. Za Predsjednika Nadzornog odbora u 
novom mandatu izabrana je gda Mirha Hasanbegovié, 
Odlukom Nadzornog odbora br. 1407/19, od 
11.11.2019. godine. 

Uprava, Nadzorni odbor i Odbor za reviziju 

Nadzorni odbor: 
Mirha Hasanbegovié, Predsjednik 
Karlheinz Dobnigg, clan 
Peter Zilinek, clan 

Odbor za reviziju: 
Dzafer Alibegovié, Predsjednik 
Azra Zaimovié, clan 
Mirko Puljié, clan 

U prava: 
Ademir Osmanovié, Direktor 
Alma Sarié, izvrsni direktor razrjesen 21.6.2019. 
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kretanje pasivnih kamatnih stopa na domaéem 
bankarskom trzistu, kao i prinosi duâniékih 
vrijednosnih papira u zemlji i regionu ée imati 
znaèajan efekat na dalji performans fondava, te ée u 
skladu sa navedenim biti vrseno i restruktuiranje 
portfelja, vodeéi pri tome raèuna o oqraniéenjima 
ulaganja. 

Drustvo ée prilikom donosenja investicijskih odluka, 
koristenja vanjskih usluga i drugih poslova koji su od 
znaéaja za Drustvo, postupati struéno, s posebnom 
paznjom i u najboljem interesu investitora i fondava 
kojim upravlja. 

S obzirom da je fond zasebna imovina formirana sa 
namjerom ulaganja u duzniéke vrijednosne papire, 
novëane depozite i sve druge vrste imovine s ciljem 
osiguranja investitorima stabilnog i kontinuiranog 
povrata na njihova ulaganja, u toku 2019. godine 
aktivnosti usmjerene na istrafivanje i razvoj odvijale 
su se u dijelu istrañvanja prilika za ulaganje kojima se 
zeli osigurati ciljani performans fonda/ova i povrat 
investitorima na ulaganje. 

Middle office organizaciona jedinica obavezna je 
svakodnevno pratiti aktuelne trzisne trendove u cilju 
adekvatnog i pravovremenog prepoznavanja moguéih 
rizika (rizik likvidnosti ulaganja , politiéki rizik zemalja 
u koje je ulozena imovina Fonda, valutni rizik, 
kamatni rizik, rizik promjene cijena vrijednosnih 
papira, kreditni rizik, rizik promjene poreznih propisa, 
rizik svojstven prirodi Fonda, promjene neto 
vrijednosti fonda i likvidnosti fonda) koji bi se mogli 
negativno odraziti na trenutne i buduée prinose 
fondava. 

Middle office organizaciona jedinica svakodnevno 
prati objave medija, aktuelna finansijska desavanja 
dostupna kroz objavljene analize i istrazivanja 
Raiffeisen grupacije, komentare, statistike i analize 
priznatih investicijskih kuéa. 

Informacije o otkupu vlastitih dionica i udjela 

U toku 2019.godine nije bilo otkupa v!astitih dionica. 

Informacije o poslovnim segmentima 

in passive interest rates on local banking market, as 
well as the yields of debt securities in the country 
and the region will have significant effect on further 
funds performance, and in accordance with that, 
portfolio restructuring will be conducted, taking into 
consideration investment limits. 

The Company shall, when making investment 
decisions, using outsourced services and other 
activities significant for the Company, conduct with 
special care and in investors best interest and funds it 
manages. 

Najvaznije aktivnosti u vezi sa istrazivanjem i The most important activities regarding 
razvojem research and development 

Having in mind that the fund is separate asset 
created for the purpose of investing in debt securities, 
cash deposits and all other types of assets for the 
purpose of ensuring stable and continuous return for 
investors, in 2019 research and development 
activities were directed towards exploring 
opportunities which will ensure targeted performance 
of the fund(s) and return on investments for the 
investors. 

Middle office shall continuous/y monitor the current 
market trends in order to adequately and timely 
recognise the potential risks (liquidity investment risk, 
political risk of the countries in which the Funds' 
assets have been invested, currency risk, interest 
rate risk, risk of changing securities prices, credit risk, 
risk of change in tax laws, risk inherent to the Fund's 
character, oscillations in the Fund's net value and 
liqwdity) that could make a negative impact on the 
Fund's current and future yields. 

Middle Office shall regularly monitor media 
announcements, current financial events available 
through the analyses and research of Raiffeisen 
Group, comments, statistics and analyses of 
recognized investment companies. 

Information on purchase of own shares and 
participations 

During 2019 there were no recorded repurchase of 
own shares. 

Information on business segments 
Drustvo nema poslovnih segmenata. Osnovna 
djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje The Company does not have business segments. Core 
investicionim fondovima. Na 31.12.2019, Drustvo activitiy of the Company is establishing and managing 
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The fair values of financial assets and financial 
liabilities are determined as follows: 
The fair value of financial assets and financial 
liabilities with standard terms and conditions and 
traded on active liquid markets is determined with 
reference to quoted market prices; 
The fair value of other financial assets and financial 
liabilities (derivatives not included) is determined in 
accordance with generally accepted pricing models 
based on discounted cash flow analysis using prices 
from observable current market transactions and 
dealer quotes for similar instruments. 
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fondava. 

Fer vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih 
obaveza odreduje se na slijedeéi naèln: 
Fer vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih 
obaveza sa standardnim uslovima i kojima se trguje 
na aktivnim likvidnim trzistima se odreduje 
referiranjem na kotirane trzisne cijene. 
Fer vrijednost ostalih finansijskih sredstava i 
finansijskih obaveza (ne ukljuéujuci derivativne 
instrumente) se odreduje u skladu sa generalno 
prihvaéenim modelima odredivanja cijena na osnovu 

Financial instruments used for evaluation of 
Koristeni finansijski instrumenti od znaéaja za the financial position and business 
procjenu finansijskog poloâaja i uspjesností performance 
poslovanja 

During 2019, the Company has applied JAS 9 in 
U toku 2019. godine, Drustvo je primjenjivalo accounting policies of funds. 
standarde MRS 9 u raèunovodstvenlm politikama 

Raiffeisen EURO BOND 

The license for managing the fund OJF Raiffeisen 
EURO BOND was issued by the Securities Commission 
of FBiH on 17 May 2018, number 05/1-19-1131 and 
depositary bank is UniCredit Bank d.d. Mostar. 

investment funds. On 31.12.2019, Company manages 
3 open-ended investment funds with public offering. 

The Company manages open - ended investment 
funds with public offering Raiffeisen CASH, Raiffeisen 
BALANCE and Raiffeisen EURO BOND. 

Raiffeisen CASH 

The license for managing the fund OIF Raiffeisen 
CASH Sarajevo was issued by the Securities 
Commission of FBiH on 11 January 2012, number 
05/1-19-451/11 and depositary bank was Addiko 
Bank d.d. Sarajevo (prior name Hypo Alpe Adria Bank 
d.d. Mostar). Depositary bank was changed during 
the year of 2017 and now depositary bank is 
Unicredt: bank d.d. Mostar. 

Raiffeisen BALANCE 

The ltsense for managing the fund OIF Raiffeisen 
BALANCE was issued by the Secunties Commission of 
FB1H on 10 January 2013, number 05/3-19-11/13, 
and depositary bank was Sberbank BH d.d. Sarajevo. 
Depositary bank was changed during the year of 2018 
and now depositary bank 1s UniCredit Bank d.d. 
Mostar. 

upravlja sa 3 otvorena investiciona fonda sa javnom 
ponudom. 

Drustvo upravlja otvorenim investicionim fondovima 
sa javnom ponudom Raiffeisen CASH, Raiffeisen 
BALANCE i Raiffeisen EURO BOND. 

Raiffeisen CASH 

Dozvola za upravljanje OIF Raiffeisen CASH Sarajevo 
izdata je od strane Komisije za vrijednosne papire 
FBiH ciana 11. januara 2012. godine pod brojem 
05/1-19-451/11, a banka depozitar je prvobitno bila 
Addiko Bank d.d. Sarajevo (raniji naziv Hypo Alpe 
Adria Bank d.d Mostar), nakon éeqa je u toku 2017. 
godine izmijenjena i sacia tu ulogu vrsi UniCredit bank 
d.d. Mostar. 

Raiffeisen BALANCE 

Dozvola za upravljanje OIF Raiffeisen BALANCE 
Sarajevo izdata je od strane Komisije za vrijednosne 
papire FBiH ciana 10. januara 2013. godine pod 
brojem 05/3-19-11/13, a banka depozitar je prvobitno 
bila Sberbank BH d.d. Sarajevo, nakon cega je u toku 
2018. godine izmijenjena i sacia tu ulogu vrsi 
UniCredit bank d.d. Mostar. 

Raiffeisen EURO BOND 

Dozvola za upravljanje OIF Raiffeisen EURO BOND 
izdata je od strane Komisije za vrijednosne papire 
FBiH ciana 17. maja 2018. godine pod brojem 05/1- 
19-1131/, a banka depozitar je UniCredit bank d.d. 
Mostar. 
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analize diskontiranog novèanoq toka koristenjem 
cijena iz vidljivih postojeéih trzisnih transakcija i kvota 
dilera za sliéne instrumente. 

Finansijski instrumenti koristeni kao ulaganja fondava 
pod upravljanjem su sljedeéi: 

• Raiffeisen CASH - depoziti kod lokalnih 
banaka, trezorski zapisi, obveznice 

• Raiffeisen BALANCE - depoziti kod lokalnih 
banaka, trezorski zapisi, obveznice, drugi 
investicijski fondavi i ETF-ovi 

• Raiffeisen EURO BOND - depoziti kod lokalnih 
banaka, depoziti kod lokalnih banaka, 
trezorski zapisi, obveznice, novéanl 
investicijski fondavi. 

Ciljevi politike u vezi sa upravljanjem 
finansijskim rizicima, zajedno sa politikom 
zastite od rizika za svaku planiranu transakciju 
za koju je neophodna zastita 

Investicionom politikom svakog od fondava pod 
upravljanjem Drustva definisu se naéin i postupak 
upravljanja imovinom. 

Procedura o praéenju upravljanju likvidnosti fondava 
pod upravljanjem Drustva ima za cilj utvrditi proces, 
neophodne aktivnosti u okviru dodijeljenih nadleânostì 
za efikasno upravljanje likvidnosti fondava u skladu sa 
investicijskom strategijom, ciljevima i profilom 
rlzlènostì svakog pojedlnaénoq fonda. 

Procedurom o obavljanju poslova unutar Jedinice za 
nadzor i analizu (Middle office) utvrduje se naón 
obavljanja poslova koji obuhvataju razmatranje i 
davanje saglasnosti na prijedlog uvodenja novih 
proizvoda, provodenje zastite portfelja i mjerenje 
rizika fonda u odnosu na definisani profil rizika 
pojedinaènoq fonda, razmatranje i davanje rnisljenja 
na zakljuèke Investicionog odbora. 

Ukupna izlozencst Fondava prema finansijskim 
izvedenicama ni u kam sluéaju ne smije biti veéa od 
neto vrijednosti imovine Fonda. Terminski i opcijski 
ugovori se mogu koristiti iskljucivo za zastitu 
vrijednosti imovine od odredenih rizika (npr. kursni 
rizik ili pada kamatnih stopa). 

ïztoäenost cjenovnom, kreditnom, trzisnom, 
valutnom riziku likvidnosti i drugim rizicima 
prisutnim u poslovanju pravnog lica 

Uprava Drustva nadgleda 
rizikom koji se odnose na 

upravlja finansijskim 
poslovanje urustva 

Financial instruments used as funds investments are 
as follows: 

• Raiffeisen CASH - deposits with local banks, 
treasury bills, bonds 

• Raiffeisen BALANCE - deposits with local 
banks, treasury bills, bonds, other investment 
funds and ETFs 

• Raiffeisen EURO BOND - deposits with local 
banks, treasury bills, bonds, cash investment 
funds. 

Objectives and policies regarding financial risks 
management, together with the risk-protection 
policies for each planned transaction that 
requires protection 

Investment policy for each fund under the Company's 
management defines the manner and procedures of 
asset management. 

Aim of the procedure for momtoring liquidity 
management of the funds managed by the Company 
is to establish the process and necessary activities 
within the assigned responsibilities for efficient 
management of tunas' liquidity in line with the 
investment strategy, aims and risk profile of each 
fund. 

Operating Procedure of Momtoring and Analysis 
(Middle Office) defines the consideration and approval 
of proposals for new products development portfolio 
protection measuring of funds risk compared to the 
defined risk profile for an individual tund, 
consideration and commenting the Investment 
Board's conclusions. 

The Funds' total exposure to financial derivatives may 
in no case exceed the Funds' net asset value. Forward 
rate and option agreements shall be used exclusively 
for assets value protection from certain risks (e.g. FX 
risk or the risk of interest rate decline) or for the 
purpose of additional profit generating, which may 
result in the assets' value decline. 

Exposure to price, credit, market, FX and 
liquidity risk and other risks that the legal 
entity faces in its operations 

The Company's Management monitors and manages 
financial risk relating to the operations of the 
Company through analysing exposures by degree and 
magnitude of risks. These risks include market risk 
(including currency risk, interest rate risk and price 
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Upravljanje rizikom likvidnosti 
The Company manages liquidity risk by maintaining 

Drustvo upravlja ovim rizikom odrzavanjem adekvatne adequate reserves and other sources, by continuous/y 
likvidnosne rezerve, kao i koristenjern adekvatnih monitoring forecast and actual cash flows and 
finansijskih instrumenata. Na dnevnom nivou, Drustvo matching the maturity profiles of financial assets and 
prati novéane tokove kroz profile dospjeéa finansijske liabilities. 
imovine i prognozira novèane tokove vezane za uplate 
i isplate u i iz fondava. Environmental protection measures 

Mjere na zastiti zivotne sredine Beside legal obligations of the Company in terms of 
special contributions for enviromental protection 

Izuzev obaveza Drustva po osnovu posebnih defined by special regulation, no environmental 
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The Company's activities expose ,t primarily to the 
financial risks of changes in capital market. Market 
risk exposures are evaluated by sensitivity analysis. 
There has been no change to the Company's 
exposure to market risks or the manner in which it 
manages and measures the risk. 

Foreign currency risk management 

The Company undertakes certain transactions 
denominated in foreign currencies, mostly in EUR. In 
Management's opinion, the Company is not exposed 
to the foreign exchange risk (EUR), since in 
accordance with the Law on Central Bank of Bosnia 
and Herzegovina the Convertible Mark (''BAM'7 is 
officially tied to the EUR. Change in the exchange rate 
would require the amendments of the law and 
approval by Parliamentary Assembly of Bosnia and 
Herzegovina. 

Credit risk management 

Credit risk refers to the risk that counterparty will 
default on its contractual obligations resulting in 
financial loss to the Company. 

Funds exposures are defined by their prospectuses 
and articles of association. In wider context, 
exposures are defined in detail with investment 
policies of the funds, by which strategic a/location of 
assets under management are defined. In daily 
business, the Company, within lts organizational 
structure, defines and follows limit exposures, types 
of financial instruments, related entities and maturity 
of each instrument. 

Liquidity risk management 

Uslijed svojih aktivnosti Drustvo je izlozeno primarno 
finansijskim rizicima promjena na trzistu kapitala. 
Izlozenosti trzisnom riziku se analiziraju pomoéu 
analize osjetljivosti. Nije bilo promjena u izlozeností 
Drustva trzisnom riziku ili nacinu na koji Drustvo 
upravlja i mjeri taj rizik. 

Upravljanje rizikom strane valute 

Drustvo obavlja odredene transakcije u EUR-ima. Po 
rnisljenju Uprave, Drustvo nije izlozeno riziku 
promjene kursa strane valute (EUR), obzirom da je u 
skladu sa Zakonom o Centralnoj banci Bosne i 
Hercegovine KM fiksno vezana za EUR. Izmjena kursa 
bi zahtijevala izmjenu zakona i usvajanje od 
Parlamentarne skupstine Bosne i Hercegovine. 

Upravljanje kreditnim rizikom 

Kreditni rizik se odnosi na rizik da druga strana neée 
ispuniti svoje ugovorne obaveze sto ée rezultirati 
finansijskim gubitkom fondova. 

Izlozenost fondova kojim Drustvo upravlja su 
definisane prospektima i statutima fondava. U uzern 
smislu, lzlozenostì su detaljnije definisane 
investicionim politikama fondova, kojima se odreduju 
strateske alokacije imovine pod upravljanjem. U 
dnevnom poslovanju, Drustvo kroz svoju 
organizacionu strukturu definira i prati limite 
izlozenosti prema izdavatelju, vrsti finansijskog 
instrumenta, grupi povezanih lica i roénostì svakog 
instrumenta. 

analizirajuéi izlozenost po stepenu i uticaju rizika. Ovi risk), credit risk, liquidity risk. 
rizici uktjuéuju trzisni rizik ( rizik valute, rizik kamatne 
sto pe, rizik cijene ), kreditni rizik, rizik likvidnosti. 

Market risk 
Trzisni rizik 
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doprinosa za zastitu zivotne sredine definisanih 
posebnih propisima, u toku poslovne 2019. godine 
nisu poduzimane posebne aktivnosti i mjere na zastlti 
zivotne sredine od strane Drustva, 

Prikaz primjenjenih pravila korporativnog 
upravljanja 

Principi korporativnog upravljanja Drustva definisani 
su Statutom Drustva, a koji je zasnovan na Zakonu o 
privrednim drustvirna i Zakonu o investicijskim 
fondovima. Drustvo u svom poslovanju nastoji 
primjenjivati najbolje prakse poslovanja Raiffeisen 
Grupacije. 

Drustvo u upravljanju fondovima nastoji osigurati 
temeljne principe korporativnog upravljanja kao sto 
su: prava udjelièara ( definisana prospektima 
fondava), ravnopravan tretman udjelièara, te objava 
podataka i transparentnost. 

Identifikacija povezanih osoba 

Drustvo utvrduje povezana lica u skladu sa 
primjenjivim propisima. U sirem kontekstu, povezana 
lica su: Uprava Drustva, Nadzorni odbor Drustva, 
jedini dioniéar Drustva - Raiffeisen Bank dd BiH. 

Transakcije sa povezanim stranama / 
Transactions with related entities 

protection measures or other special activities have 
been taken by the Company in the business year 
2019. 

Implemented rules of corporate governance 

Corporate governance principles of the Company are 
defined by its Articles of Association, which is based 
on Company Law and Investment Funds Law. 
Company aims to apply best business practices of 
Raiffeisen Group in its business. 

The Fund Management Company tries to provide 
basic principles of corporate governance such as unlt 
holders' rights (as defined by the Prospectus of the 
Fund), equal treatment of unit holders, publication of 
data and transparency. 

Identification of related entities 

Company establishes related entities in accordance to 
applicable regulations. In wider context, related 
entities are: Management Board, Supervisory Board 
and sole shareholder of the Company - Raiffeisen 
Bankdd BiH 

U nastavku je dat pregled potrañvanja i obaveza urustva prema povezanim stranama na dan 31. decembra 
2019. i 31. decembra 2018. godine: 

31.12.2019. 
KM 000 

31.12.2018. 
KM 000 

IMOVINA 
Raiffeisen bank d.d. - dati duqoroèni depoziti 
Raiffeisen bank d.d. - potrazivanje za kamatu 
Raiffeisen bank d.d. - transakcijski raéun 

2040 
11 
19 

1.761 
44 
10 

UKUPNO 2.070 1.815 

OBAVEZE 
Raiffeisen bank d.d. - obaveze prema dobavljacima 1 14 
UKUPNO 1 14 
U nastavku je dat pregled prihoda i rashoda Drustva ostvarenih u poslovanju sa povezanim stranama u toku 
2019. i 2018. godine: 

2019. 
KM 000 

2018. 
KM000 

PRIHODI 
Raiffeisen bank d.d. - prihodi od kamata 12 26 
UKUPNO 12 26 
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Business results explanation 

INCOME STATEMENT 

In 2019, The Company had following financial 
business indicators: 

OPERATING INCOME in 2019 are 3,52 mil 
BAM, and during 2018 they were 2,78 mil 
BAM 
OPERATING COSTS in 2019 are 701 thsd 
BAM, and during 2018 they were 596 thsd 
BAM (without fee to RBBH) 
OPERA TING RESULT OF THE COMPANY in 
2019 is 1,86 mil BAM and in 2018 it was 
1,44 mil BAM 
PROFIT AFTER TAXATION in 2019 is 1,71 

8 

Drustvo je u poslovnoj 2019. godini imalo sljedeée 
finansijske pokazatelje poslovanja: 

OPERATIVNI PRIHODI u 2019 je 3,52 mil KM, a 
u 2018 bio je 2, 78 mil KM 
OPERATIVNI TROSKOVI u 2019 su 701 hilj KM, 
a u 2018 bili su 596 hilj KM (bez naknade RBBH 
za posredovanje) 
OPERATIVNI REZULTAT DRUSTVA u 2019 je 
1,86 mil KM, a u 2018 bio je 1,44 mil KM 
DOBIT POSLIJE OPOREZIVANJA u 2019 je 1,71 
mil KM, a u 2018 bila je 1,4 mil KM 
Omjer operativnih rashoda (bez naknade RBBH 

Obrazlozenje poslovnih rezultata 

BILANS USPJEHA 

714 893 TOTAL 

691 
21 
2 

859 
32 
2 

EXPENSES 
Raiffeisen bank d.d. - other se/Vices (share sale services, support, 
maintenance, etc.) 
Raiffeisen bank d. d. - rent 
Raiffeisen bank d.d. - bank fees 

26 12 TOTAL 
26 12 

INCOME 
Raiffeisen bank d.d. - interest income 

2018 
BAMOOO 

2019 
BAMOOO 

Income and expenses from transactions with related parties during 2019 and 2018 may be presented as 
follows: 

14 1 TOTAL 
14 1 

LIABILITIES 
Raiffeisen bank d.d. - trade IZ!!X_ables 

1.815 2.070 TOTAL 

1.761 
44 
10 

2040 
11 
19 

ASSETS 
Raiffeisen bank d.d. - long-term deposits 
Raiffeisen bank d.d. - interest receivable 
Raiffeisen bank d.d. - cash at bank 

31/12/2018 
BAMOOO 

31/12/2019 
BAMOOO 

Receivables and liabilities from transactions with related parties as at 31 December 2019 and 31 December 
2018 may be presented as follows: 

714 893 UKUPNO 

691 
21 
2 

859 
32 
2 

RASHODI 
Raiffeisen bank d.d. - ostale usluge (usluge prodaje udjela, podrska, 
odrzavanje i si.) 
Raiffeisen bank d.d. - troskovi zakupa 
Raiffeisen bank d.d. - troskovi platnog prometa 
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za posredovanje) prema operativnim prihodima 
u 2019 iznosi 19,90% a u 2018 iznosila je 
21,46% 

mil BAM, and in 2018 it was 1/4 mil BAM 
Cost income ratio (without RBBH fee) in 
accordance to operating income during 
2019 was 19/9% and in 2018 it was 
21/46% 

R. 31.12.2019. 31.12.2018. INDEKS br Pozicija 2/4*100 lznos KM % lznos KM % 
o 1 2 3 4 5 6 
1 ST ALNA SREDSTVA 2,218,057.00 77.00 1,899,221.00 85.87 116.79 

Stalna nematerijalna sredstva 141,332.00 4.91 103,095.00 4.66 137.0S 

Nekretnine, postrojenja i oprema 36,725.0( 1.27 35,621.00 1.61 103.1( 

Bioloska imovina 

Ost. stalna sredstva, ulag. potraz. i razgr. 2,040,000.0( 70.82 1,760,505.0C 79.60 115.8E 

2 ¡íEKUéA SREDSTVA 662,432.00 23.00 312,561.00 14.13 211.94 

~alihe 

Potrazivao]a od prodaje 336,327.00 11.68 302,266.0C 13.67 111.2, 

Kratkoroèni finansijski plasmani 

Oruga kratkoroèna potrazivania 

Novae i novèani ekvivalenti 18,900.00 0.66 10,230.0C 0.4€ 184.7e 

IAktivna vremenska razgranièenja 307,205.00 10.67 65.0C 

3 GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 

4 UKUPNA AKTIVA 2,880,489.00 100.00 2,211,782.00 100.00 130.2~ 

BILANS STANJA - Analiza strukture sredstava i izvora sredstava na dan 31.12.2019.godine / 
BALANCE SHEET-Analysis of funds structure and sources of financing as of 31.12.2019 

Pregled raspoloflvih sredstava u aktivi na dan 31.12.2019. i 31.12.2018. godine/ 
Available funds in assets as of 31.12.2019 and 31.12.2018 

Preoled izvora sredstava (uasiva) na dan 31.12.2019. i 31.12.2018. e odine. 
31.12.2019. 31.12.2018. INDEKS Pozicija 

lznos KM % lznos KM % 2/4*100 

1 2 3 4 5 6 
KAPITAL 2,737,240.00 95.03 2,097,736.00 94.84 130.4S 
OBAVEZE 88,863.00 3.08 79,900.00 3.61 111.2. 

Dugoroène obaveze 

Kratkoroène obaveze 88,863.0( 3.08 79,900.00 3.61 111.2, 

Rezervisanja, razgranièenja i ost. 54,386.00 1.89 34,146.00 1.54 159.2, 
UKUPNA PASIVA 2,880,489.00 100.00 2,211,782.00 100.00 130.2~ 

· · n Invest d.d. / For Mana ement Board: 

Broj: No: 204a/20 
Datum: Date: 05.03.2020. 

Dostaviti: / To be delivered to: 
-Nadzornom odboru / Supervisory Board 
- Skupstini Drustva / GSM 
-a/a 
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