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Opc¢i podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “Naprijed” d.d. Sarajevo (Fond) je
prvobitno utemeljen kao privatizacijski investicijski fond Naprijed d.d. Sarajevo,
registrovan u Kantonalnom sudu u Sarajevu tokom maja 2001. godine. U periodu
poslovanja 2006. godine , Fond je izvrsio transformaciju iz oblika “PIF" u “IF”" u skladu
s odredbama Pravilnika o nacinu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda
u investicijski fond “Naprijed” d.d. Sarajevo. Investicioni fond “Naprijed” d.d. Sarajevo
je pravni sliednik Privatizacijskog investicionog fonda “Naprijed” d.d. Sarajevo, koji
posluje u kontinuitetu od 2001 godine. Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo
aktivnosti oko promjene naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom
,Naprijed“ d.d. Sarajevo (skra¢eni naziv ,ZIF Naprijed d.d.”). Registracija povec¢anja
dionickog kapitala, promjene naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnom
ponudom ,Naprijed" d.d.Sarajevo (skraceni naziv ,ZIF Naprijed d.d.”) i sjedidta kod
nadleznih sudskih institucija je izvrSena 1. februara 2010. godine RjeSenjem br.065-
0-Reg-09-002416. Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom “Naprijed” d.d.
Sarajevo upisan je u registar fondova pod brojem ZJP-031-04.

Ukupan upisani kapital Fonda na dan 31.12.2020. godine iznosi KM 87.639.440
podijelien na 4.076.253 redovnih obi¢nih dionica nominaine vrijednosti KM 21,50 po
dionici. Tokom 2020. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala
Fonda. Kapital je u vlasniStvu pravnih i fizickih osoba i predstavlja ukupnu nominalnu
vrijednost kapitala Fonda

Finansijski izvjestaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine,
Konvertibilnoj marci (KM), koja je fiksno vezana za Euro (1 EUR = 1,95583 KM).

Adresa Fonda je Kulovi¢a broj 4, Sarajevo.

Upravljaé¢ Fonda je Drustvo za upravljanje fondovima Naprijed Invest d.o.0. Sarajevo
(,Drustvo") po ugovoru o upravijanju od 17. avgusta 2000. godine (Ugovor izmjenjen
tokom 2009. godine). Banka depozitar Fonda za 2020. godinu je Raiffeisen bank d.d.
BiH. Drustvo je u ime i za raéun Fonda zakljucilo Ugovor o obavljanju brokerskih
poslova sa profesionalnim posrednikom Aw Broker d.o.o. Sarajevo i Monet broker
a.d. Banja Luka.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim
papirima.
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Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

Administracija

Tijela Fonda:

Nadzorni odbor
Sigi¢ Mirza

Amir Polutan

Almir Murti¢

Odbor za reviziju:

Aida Mezit
Vedad Selimbegovié

Admir Purdevi¢

Uprava

Jasmin Baralija

2020. 2019.
godine godine
Broj Broj
Predsjednik
Clan
Clan
Predsjednik
Clan
Clan
Direktor
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Izvjestaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drudtva i Fonda su duZna osigurati da finansijski izvjestaji ZIF-a ,NAPRIJED"
d.d. Sarajevo (u daljnem tekstu Fond) za svaku finansijsku godinu budu sacinjeni u
skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima
Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u znacajnoj
mjeri uskladeni sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima/ Medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja (MRS/MSFI) a koje je izdao Odbor za
medunarodne racunovodstvene standarde, tako da daju istinit i objektivan prikaz
finansijskog polozaja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Pri sadinjavanju takvih finansijskih izvjeStaja odgovornosti Uprave obuhvacaju
jemstva:

e da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuc¢e ragunovodstvene
politike;

» da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za
zatvorene investicijske fondove;

» da su primijenjeni vazeci racunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno
odstupanje prikazano i pojasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

» da su finansijski izvjestaji sacinjeni po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u
doglednoj buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih ratunovodstvenih evidencija, koje
¢e u bilo koje doba, s prihvatljivom tacno$éu odraZavati finansijski polozaj Fonda.
Uprava je takoder odgovorna za €uvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Jasmin Baralija, direktor Fonda /-'“ "/:/ i r7f””"\

ZIF ,NAPRIJED" d.d. Sarajevo
ul. Kuloviéa broj 4.

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

' r
v
Avrijana Mutilovi¢, direktor Drustva % Ve

DUF Naprijed Invest d.o.o. Sarajevo
ul. Kulovi¢a broj 4.

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

24. februar 2021. godine
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravi i vlasnicima ZIF ,,Naprijed” d.d. Sarajevo

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvje$taja .Zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom ,Naprijed” d.d. Sarajevo (Fond)) na dan 31. decembar 2020. godine
izlozenih na stranicama 9 do 41, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
lzvjestaja o gotovinskom toku, Izvjestaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrdila, te saZetog prikaza znacajnih racunovodstvenih politika i biljeSki uz finansijske
izvjestaje.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znadajnim aspektima finansijski poloZaj Zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom ,Naprijed“ d.d. Sarajevo na dan 31.12.2020. godine, rezultate njegova
poslovanja, gotovinski tok i promjene na neto sredstvima za period tada zavrSen u skladu sa
zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

Naglasavanje cinjenica

Bez uticaja na nase misljenje, skreéemo paznju na biljeSke broj 6. i 13 uz finansijske
izvjestaje koja navodi da je Fond imao prekoracenje ograni¢enja ulaganja iz Zakona o
investicionim fondovima; Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
otvorenih investicijskih fondova i Pravilnika o vrednovanju i obraéunu imovine investicijskog
fonda koje je donijela Komisija za vrijednosne papire FBiH. Uprava Fonda vjeruje da ova
prekoracenja nece izazvati negativne posljedice na finansijski poloZaj Fonda.

Takode, bez uticaja na nase misljenje skre¢emo paznju na biljeSku 13. uz finansijske
izvjestaje, koja opisuje uticaj pandemije COVID-a 19 na Fond. Nase mislienje nije
modificirano u vezi s tim pitanjem.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da ¢ine odgovarajuéu osnovu za nase misljenje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne raéunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo naSe eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom:.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveceg znacaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekuéeg perioda. Kljuéna revizijska pitanja
su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namjeru predstavijati
sva pitanja koja smo raspravijali. Ta se pitanja trebaju raspravijati u kontekstu revizije
finansijskih izvjeStaja kao cjeline i izrazavaju misljenja o tima finansijskim izviestajima te ne
izrazavamo zasebno misljenje o tim pitanjima.
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Drustvo za reviziju i usluge

Fer vrijednost ulaganja
Priroda znacajnosti pitanja

Kao Sto je navedeno u biljesci broj 6., uz finansijske izvjestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti 32.212.601 KM. Uprava je izvrsila klasifikaciju svih ulaganja u
kategoriju ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha“ i sukladno klasifikaciji
efekte promjene fer vrijednosti evidentira na poziciji nerealiziranih prihoda i rashoda kroz
bilans uspjeha. Za ulaganja kojima se ne trguje aktivno na berzi (najmanje 3 mjeseca)
Uprava primjenjuje metode vrednovanja tehnikama procjene u skladu sa vaZzedim
racunovodstvenim standardima. Za ulaganja Fonda kojima se aktivno trguju primjenjuje se
metod vrednovanja- trziSna cijena SASE na dan trgovanja.

Najveci dio ulaganja odnosno najznacajniji iznos 78,12% fer vrijednosti ulaganja Fonda u
vrijednosne papire se vrednuje metodom-trZiSna cijena na SASE a 21,88 % ulaganja je na
procjeni. Zbog strukture fer vrijednosti ulaganja — likvidna u odnosu na nelikvidna ulaganja,
rizik odstupanja od fer vrijednosti je na niskom nivou. Pitanje vrednovanja portfolia Fonda
takode smatramo znacajnim jer postoji rizik, iako dosta niskog nivoa, za izracun osnovice na
koju se obra¢unava upravljacka provizija Drustva koji upravlja Fondom a koji predstavljaju
znacajne poslovne rashode Fonda. Ugovorom o upravljanju sa Fondom je definisana
upravljatka provizija 2,45% od prosjeéne godignje neto vrijednosti imovine Fonda. Uprava
Drustva koja upravlja Fondom smatra da je fer vrijednost ulaganja prikazana korektno i da
nema znadajnih odstupanja.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskih procedura prribavili smo detaljne izvjestaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izraCunu prosje¢ne neto vrijednosti imovine (NVI)
Fonda. NaSe revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljuéuju potvrdu
vlasniStva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBiH te Centralnog registra hartija
od vrijednosti a.d. Banja Luka. |zvrSili smo provjeru cijena na SASE za sva likvidna ulaganja
koja predstavljaju najzacajniju vrijednost portfelja. IzvrSili smo uvid u procjene nelikvidnih
ulaganja Koje su po vrijednosti bile najznadajnije na dan 31.12.2020. godine. Svi izvjestaji
NVI na mjeseénom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i prosjeéna NVI
Fonda za 12 mjeseci 2020. godine. lzvrSili smo uvid u sve ulazne fakture vezano za
upravljaéku proviziju i uporedili sa izvjestajima Banke Depozitara. Provjerili smo knjizenje
ulaznih faktura za upravljaéku proviziju za cijeli period 2020 godine i uporedili odnosno
konfirmisali sa Drustvom koji upravlia Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U toku
obavljanja revizijskih procedura nismo uodili znacajna odstupanja. Prema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje
ulaganja, prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju Izvjestaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljuéuju finansijske izvjestaje, te se nase mislienje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da li su podloZzne pogresnim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijskih procedura zakljuéimo da postoje znaajne pogre$ne objave u
ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim ¢injenicama.

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znacajne pogresne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znaéajne ¢injenice koje
smatramo prigodnim za objavu.
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Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja, kao i za one interne kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanije sastavljanja finansijskih izviestaja koji
su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorov izvjestaj koji
uklju¢uje nase misljenje. Razumno uvjerenje je veci nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znagajno pogresno prikazivanje kada
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i smatraju se znac¢ajni
ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utiCcu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izviestaja.

Kao sastavni dio reviziie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaCajnog pogresnog prikaza finansijskih
izviestaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veéi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanie ili
zaobilazenje internih kontrola.

- Stiéemo razumjevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja misljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politka i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- Zakljuéujemo o primjerenosti menadzmentovog koriStenja racunovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, i temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znaéajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znaajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.

Ako zakljuéimo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paznju u naSem revizorskom izvjeStaju na povezane objave u finansijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma nasSeg
revizorskog izvjestaja. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranienom
poslovanju.

- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja,
ukljuéujuéi i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.



ZIF "NAPRIJED" d.d. Sarajevo

31.12.2020. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

Biljeska 31.12.2020. 31.12.2019.
Poslovni prihodi 1 36.709 191.773
Prihodi od dividendi 36.229 189.989
Prihodi od kamata 480 1.784
Realizovana dobit 3 1.684.727 129.483
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 1.684.727 129.483
Realizirani dobici-prodaja ulaganja u d.o.o0. 0 0
Ostali realizirani dobici 0 0
Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 0 0
Poslovni rashodi 2 1.126.805 942.411
Naknada drustvu za upravljanje 770.679 684.347
Tro8kovi kupovine i prodaje ulaganja 143.107 43.525
Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 16.346 16.327
Naknada za reviziju 11.120 8.775
Naknada za depozitara 19.800 19.800
Ostali poslovni rashodi 165.753 169.637
Realizovani gubitak 3 507.041 115.504
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 507.041 115.504
Ostali realizovani gubici 0 0
Realizovana dobit/gubitak 87.590 (736.659)
Finansijski prihodi 0 0
Finansijski rashodi 0 0
Reahzca.vani' dobitak (gubitak) prije 87.590 (736.659)
oporezivanja
Tekuéi odloZeni porez na dobit 0 0
Raallzo.vani_ dobitak (gubitak) poslije 87.590 (736.659)
oporezivanja
Nerealizovani dobici (gubici) 4 4.445.630 (5.495.042)
Ukupno nerealizovani dobici/gubici 4.445.630 (5.495.042)
Poveéanje (smanjenje) neto imovine od 4.533.220 (6.231.701)
poslovanja Fonda
Obi€na zarada po dionici 1,11 (1,53)
Razrijedena zarada po dionici
Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:  24.02. 2021. godine
Direktor Drustva Direktor Fonda
Mgéz(f’ //{701 'c.["(“ ﬂwmxx
\

L
\
A




UU
l)l ustvo m reviziju i llﬁ'll"l.L

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljuéujuci i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s nezavisnosti i da éemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da uticu na nasu
nezavisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravijanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg
perioda i stoga su kljuéna revizijska pitanja.

Ta pitanja opisujemo u naSem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprie¢ava
javno objavljivanje pitanja ili kad odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
saopstiti u naSem izvjestaju, jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice
saopétavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog saopstavanja

lzvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, priloZzeni Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijalnog
znadaja za finansijske izvjeStaje Zatvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
»Naprijed* d.d. Sarajevo za period 01.01. — 31.12.2020. godine u skladu s Pravilnikom o
sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke
depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima

ZUKO d.o.o. Sarajevo, Dzemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 24.februar 2021. godine
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31.12.2020. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2020.godine

zajedno sa uporednim podacima na dan 31.12.2019. godine

BiljeSka | 31.12.2020. 31.12.2019.
AKTIVA
Gotovina 5 110.027 117.732
Ulaganja u finansijska sredstva po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 6 32.212.601 27.550.605
Ulaganja u finansijska sredstva koja se drze do
roka dospijeca 0 0
PotraZivanja iz aktivnosti 7 74.066 100.090
Aktivna vremenska razgrani¢enja 0 0
UKUPNA AKTIVA 32.396.694 27.768.427
PASIVA
Obaveze 8 173.899 78.852
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 444
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 13.667 7.903
Obaveze za naknadu za upravljanje 83.471 7.759
Ostale obaveze prema Drustvu za tro$kove
upravijanja 4.801 3.853
Ostale obaveze 0 0
Obraéunati neplaéeni rashodi 71.960 58.893
Kapital 9 32.222.795 27.689.575
Dionicki kapital 87.639.440 87.639.440
Emisiona premija 4.013.212 4.013.212
Zakonske rezerve 1.472.082 1.472.082
Revalorizacijske rezerve 0 0
Rezultat tekuceg perioda 87.590 (736.659)
Nerasporedena dobit 26.359.235 2.092.213
Nerasporedeni gubitak (75.317.667)| (49.187.688)
Akumulirana nerealizirana dobit/(gubitak) od
ulaganja (12.031.097)| (17.603.025)
UKUPNA PASIVA 32.396.694 27.768.427
Broj emitovanih dionica 4.076.253 4.076.253
Neto imovina po dionici 7,91 6,79
Vanbilansna aktiva 9.711.356 9.711.356
Vanbilansnapasiva 9.711.356 9.711.356

Ovaj |zvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:

24.02. 2021. godine

efan N

o

j = AL ﬁirektor Fonda
e / e
7

10



ZIF "NAPRIJED" d.d. Sarajevo

31.12.2020. godine

1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2020. DO 31.12.2020. godine

31.12.2020. 31.12.2019.
Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 10.598.587 3.583.448
Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 10.576.957 3.385.051
Prilivi po osnovu dividendi 14.670 190.357
Prilivi po osnovu kamata 480 960
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 6.480 7.080
Qdlivi gotavine iz operativnih akiivnosti 10.606.292 3.703.714
Qdlivi po osnovu ulaganja
Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 9.576.967 2.757.271
Qdlivi po osnovu ostalih ulaganja 0
Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravijanje 682.369 678.345
Odlivi po osnovu rashoda za kamate
Qdlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP 141.118 43.081
QOdlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 7.020 8.775
Odlivi po oshovu troskova banke depozitara 19.800 19.800
Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 178.868 196.442
Odlivi po osnovu poreza na dobit 0
Qdlivi po osnovu ostalih rashoda 150 0
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 0 0
Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (7.705 (120.266
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica 0 0
Prilivi po osnovu zaduZivanja 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Odlivi po osnovu razduzivanja 0 0
Odlivi po osnovu dividendi 0 0
QOdlivi po osnovu ucesca u dobiti 0 0
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0
Ukupni prilivi gotovine 10.598.587 3.583.448
Ukupni odlivi gotovine 10.606.292 3.703.714
NETO PRILIV GOTOVINE 0 0
NETO ODLIV GOTOVINE (7.705) (120.266)
Gotovina na pocetku perioda 117.732 237.998
Pozit. kursne razlike po osnovu prera¢una gotovine 0 0
Negat, kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 0 0
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 110.027 117.732
(7.705) (120.266)

Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 24.02. 2021. godine
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Opce politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

PriloZzeni godidnji finansijski izvje$taji se sastavljgju u skladu s Zakonom o
ratunovodstvu  FBiH, Medunarodnim radunovodstvenim standardima i
Medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonu o investicijskim fondovima, Pravilniku o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obracuna neto vrijednosti imovine Fonda u tekuéoj godini utvrduje se u
skladu sa Praviinikom o vrednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Iskazani podaci o kupoprodaji dionica i ulaganja tokom 2020. godine
odrazavaju stvarno stanje kupoprodaja, a iste su vrene u skladu sa Zakonu o
vrijednosnim papirima, Zakonu o investicijskim fondovima (Zakon o IF-ovima),
Pravilima Berze, zakonskim i podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
FBiH, propisanim Prospektom i Statutom Fonda, i sukladno procedurama rada
Investicijskog savjetnika i Front office-a kao i odlukama Uprave Drustva. Drudtvo je
za Fond propisalo normativna akta kojim se reguli$e tok poslovanja Fonda, i istih se
pridrzava.

Fond je u sastavljanju prilozenih finansijskih izvjetaja primjenjivao ra¢unovodstvene
politike obrazloZzene u tacki 4 uz finansijske izvjeStaje, koje su zasnovane na
racunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vrSi Drustvo u skladu sa Pravilnikom o
vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema ¢€lanu 3. do
5. Pravilnika, Drustvo utvrduje prosjeénu mjesecnu i prosje€nu godiSnju neto
vrijednost imovine Fonda i isti odrazavaju stvarno stanje neto vrijednosti imovine
Fonda po dionici Fonda. U skladu sa ¢lanom 2. Pravilnika i 147. Zakona o IF-ovima
Depozitar je obavezan vrsiti kontrolu obraduna neto vrijednosti imovine Fonda i
vrijednosti NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo. Depozitarev
izvjestaj sadrzi sve pozicije izvjestaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti
NVI po dionici Fonda.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda Drustvo je obracunalo upravijacku proviziju za
upravljanje u visini 2,45% prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda,
odnosno 2,45% prosjecne godi$nje osnovice za upravlja¢ku proviziju. Godisnji iznos
ukupno obratunate upravljatke provizije za 2020. godinu je u skladu sa pravilima
Zakona o IF-ovima (élanovi 65. i 66).
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Opce politike

3 Interne kontrole
- Interni akti

U cilju ispunjavanja uslova za registraciju Zatvorenog fonda s javhom ponudom,
Druétvo je provelo aktivnosti u skladu s Pravilnikom o uslovima poslovanja drustva za
upravljanje, te usvojilo akta o organizaciji i sistematizaciji, internim kontrolama,
poslovnoj tajni, zabrani konkurencije i sukobu interesa, ¢uvanju i arhiviranju
poslovnih knjiga, politikama upravljanja rizikom, kako slijedi:

O

Pravilnik o internoj kontroli iz 2018. godine utvrduje osnovne principe
organizacije i rada interne kontrole, zadatke i djelokrug rada, odgovornosti,
oviastenja, duznosti i nacin rada, kao i izvjeStavanje nadleZznih organa
Drustva u postupku interne kontrole.

Pravilnik o unutradnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta iz 2018.
godine ureduje unutrasnju organizacionu struktura Drustva (front office,
middle office i back office), kadrovsku osposobljenost, radne zadatke,
postupak unutrasnjeg izvjeStavanja i dono8enja odluka, te Cuvanje poslovne
dokumentacije i podataka;

Pravilnik o sukobu interesa iz 2009. godine (izmjenjen tokom 2017. godine)
definiSe povjerljive i poviadtene informacije, kontrolu pristupa takvima
informacijama kao i definisanje i uspostavijanje mjera za oCuvanje tajnosti
povjerljivih informacija; zatim sprjeCavanje sukoba interesa DruStva sa
Fondovima kojim upravlja kao i fondovima medusobno;

Pravilnik o upravljanju rizicima iz 2018. godine utvrduje opca nagela i
strategije upravljanja rizikom, povezane u sistemsko upravljanje rizicima
Drustva i Fondova kojima upravlja Drustvo.

Sve operativne poslove za Fond obavlja Drustvo za upravljanje fondovima “Naprijed
Invest” d.o.o. Sarajevo (Drustvo), u skladu sa ugovorom. Fond kao pravno lice ima
jednog uposlenika — direktora Fonda. Fond takoder ima Nadzorni odbor &ije su
nadleznosti definisane Zakonom i Statutom Fonda.

Drustvo za upravljanje kao subjekt koji upravlja Fondom je organizovano u jedinice
kako slijedi:

- Uprava Drustva

- Sekreterijat i administrativha sluzba

- Interna kontrola

- operativna jedinica — odjeljenje (Front Office)

14
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Opce politike

- jedinica - odjeljenje za nadzor i analizu (Middle Office)
- jedinica — odjeljenje za podrsku (Back Office)
- jedinica —odjeljenje za prodaju, marketing i promociju

Vezano za funkcionisanje sistema interne kontrole poslovanja, uposlenici Drustva
obavezni su da se pridrzavaju procedura propisanih praviinicima: Pravilnik o
procedurama rada i izvrSenju transakcija u organizacionim jedinicama iz 2018.
godine, Pravilnikom o unutradnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta iz 2018
godine kao i Pravilnikom o internoj kontroli iz 2018. godine.

Interne kontrole prilikom kupovine i prodaje ulaganja

Internom kontrolom osigurava se efektivnost i efikasnost rada i poslovanja,
pouzdanost i transparentnost izvjeStavanja o radu i poslovanju, uskladenost s
relevantnim zakonima i propisima. U cilju osiguranja zahtjeva sistema interne
kontrole Drustva u skladu sa vazecom zakonskom regulativom, Uprava Drustva
duZna je da osigura:

1. Uspostavu efikasne organizacijske strukture Drustva;

2. Sistematizaciju radnih mjesta unutar Drustva, u skladu sa uspostavljanom
organizacionom strukturom, na nacin da se jasno propiSu nadleznosti i
odgovornosti u obavljanju poslova za svako od predvidenih radnih mjesta u
organizacionoj strukturi;

3. Da je sistem interne kontrole pod stalnim internim nadzorom Uprave Drustva;

4. Da zaposleni razumiju sistem i procedure za funkcionisanje sistema interne
kontrole;

5. Zakonito, tacno i efikasno izvrSavanje poslova povjerenih pojedinim
uposlenicima Drustva;

6. Otkrivanje greski, zloupotrebe i prevara;

7. Poduzimanje odgovarajucih korektivnih mjera.

Sistem interne kontrole u Drustvu sprovodi se na naéin da svi zaposleni provode
procedure i postupke vezane za sveobuhvatni naéin praéenja i provjera pri
izvr$avanju poslovnih aktivnosti na svojim poslovnim nivoima i podrucjima poslovanja
Drustva.

Postupak nadgledanja i provedbe propisanih internih kontrolnih postupaka i provedbe
odredbi ovog Pravilnika, vréi interni kontrolor. Svaku uo¢enu nepravilinost u radu i
poslovanju interni kontrolor treba evidentirati i dokumentovati i o tome odmah ili
najmanje jedanput mjeseéno izvjestavati direkiora kao odgovorno lice u Drustvu sa
prijedlogom korektivnih mjera koje je potrebno poduzeti za otklanjanje nepravilnosti.
U obavljanju poslova upravljanja imovinom Fonda provode se sljedeci specificni
kontrolni postupci u skiadu sa vazeéim propisima i opéim aktima Drustva: kontrola
transakcija vrijednosnim papirima u ime i za ratun Fonda, kontrola investicijskih
ograni¢enja i izvjeStavanje u slutajevima prekoracenja, te kontrola obrauna neto
vrijednosti imovine Fonda.
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Opce politike

Drustvo provodi kontrolne posupke u vezi pridrzavanja adekvatnosti kapitala i to
kontrola osiguranja dnevne aZurnosti racunovostvenih evidencija, kontrola
pravovremenosti  izvjeStavanjima o utvrdenim odstupanjima, te kontrola
pravovremenosti i adekvatnosti poduzetin mjera u sluéaju odstupanja.

U oktobru 2015. godine Drustvo je usvojilo akt — Interne procedure i program
provodenja aktivnosti u vezi sa sprje€avanjempranja novca i finansiranja teroristickih
aktivnosti za prepoznavanje sumnjivih transakcija i klijenata u vezi sa kojima postoji
osnov sumnje da se radi o pranju novca i finansiranju teroristi¢kin aktivnosti. Od
strane Uprave Drustva Odlukom od 09.03.2016. godine, imenovane su ovlastene
osobe za provodenje smjernica po ovom usvojenom aktu.

Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavlja Drustvo za upravljanje. Na ovim
poslovima su angaZovani voda Back Offica i struéni saradnik u Back Officu.
Evidencija se vodi u skladu sa Pravilnikom o procedurama rada i izvr§enju
transakcija u organizacionim jedinicama, Pravilnikom o racunovodstvu Fonda, i
Pravilnikom o raéunovodstvenim politikama Fonda. Za obavljanje knjigovodstvenog
evidentiranja, obradu podataka, prezentiranje izvjestaja i informacija u vezi stanja i
promjena stanja iz portfelja emitenata kao i ostalih poslovnih dogadaja iz domena
registrovane djelatnosti, Drustvo koristi savremenu racunarsku opremu, kao i
adekvatan softver za obradu podataka.

Kupovine i prodaje vrijednosnih papira u 2020 godini u skladu su sa Prospektom i
Statutom Fonda i propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavlja
se po pravilima berze. Tokom 12 mjeseci tekuce godine iskazana su prekoracenja
ulaganja u Fondu koja su isklju¢ivana iz osnovice za obraéun upravljacke provizije.
Prosjec¢na godisnja vrijednost prekoracenja ulaganja u skladu sa ¢lanom 47. Zakona
o IF-ovima, Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja ZIF-ova i
Pravilnikom o vrjednovanju i obratunu imovine IF za 2020. godinu iznosi KM
1.241.087. Portfolio ulaganja Fonda je sukladan &lanovima 75.-76. Zakona o IF-
ovima za 2020. godinu.

Tokom godine Fond je pokazivao zadovoljavajuéu plateznu sposobnost. Na dan
31.12.2020. godine Fond ostvaruje koeficijent tekuce likvidnosti koji iznosi 1,07. Na
ovakav nacin Fond iskazuje da mu nije ugroZena likvidnost na dan 31.12.2020.
godine.

Uspostavijena organizaciona struktura DruStva i Fonda na bazi usvojenih normativnih
akata, podjela nadlezZnosti i odgovornosti administrativna kontrola procedura i
evidencija u postupku donosenja odfuka i odobravanju poslovnih transakcija, kao i
procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojecu
razinu poslovnih aktivnosti, predstavijaju optimalan temelj za zakonito poslovanje
sukladno vazec¢im propisima koji reguliraju trziste kapitala.
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Opce politike

4 Osnovne racunovodstvene politike
Osnovne radunovodstvene politike koriStene za sastavljanje finansijskih izvjestaja
propisane Pravilnikom o raéunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opce

Finansijski izvjestaji Fonda za poslovnu 2020. godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom o vrjednovanju i obratunu imovine investicijskog fonda koji je stupio na
snagu 10.juna 2010. godine, a koji uklju¢uje slijedece finansijske izvjestaje:

lzviestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

Izvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

Izvjestaj o promjenama na neto sredstvima,

lzvjestaj o nov&anim tokovima ,

Op¢i podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

Izvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

Izvjestaj o obraéunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
Izvjestaj o obraéunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

lzvjedtaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda
(Prilog 3b)

lzvjestaj o strukturi i visini troSkova koji se naplauju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

Izvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)
lzvies$taj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinacnog profesionalnog posrednika i iznosu obracunate provizije (Prilog
5a)

lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)

lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

Iznosi u finansijskim izvjestajima u prilogu su izrazeni u konvertibilnim markama

(KM).
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Opce politike

Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara u junu
2011. godine kao i izmjene Pravinika u avgustu 2012. godine. Navedenim
Pravilnikom se propisuje sadrzaj lzvjestaja o obavljenoj reviziji, u cilju zastite interesa
investitora na domacéem trzistu kapitala i olak$avanja provedbe kontrolne funkcije
Komisije za vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvje$taji Fonda za 2020. godinu sadrze uporedne podatke iz 2019.
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara.

c) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od Uprave koristenje najboljih
mogucéih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obveza
na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog
razdoblja.

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjestaja, a buduéi stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Novc¢ana sredstva
Novéana sredstva se sastoje od depozita po videnju.
e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trzi§tu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ne ukljucujuci
transakcijske troskove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja
nakon po&etnog priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (u daljem tekstu FS
BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja,
od strane Direktora Drustva kroz dono$enje Odluke o usvajanju biznis modela za
vrstu ulaganja.
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Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u udjele drugih fondova i
obveznice. Fond na dan 31.12.2020. godine ulaganja je klasificirao na slijede¢i nagin:

- Ulaganja u dionice po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha;
- Ulaganje u obveznice po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha

Utvrdivanije fer vrijednosti vrijednosnih papira se obracunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Poslovni model ¢iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se
upravlja radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond
svrstava sve vlasnicke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drZi unutar ovog poslovnog modela se mjeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijedecih uslova:

a)klasificirana je kao "drzi se za trgovanje”, $to mozZe biti ako je:

- kupljena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupliena u kratkom
roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravlja,te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom roku; ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinagne transakcije ne
ukljuéuje transakcijske troskove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vrSi se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljuéuje
povecanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici uz koritenje analitickog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.
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Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama
grupe konta 56- nerealizovani dobici i gubici ( zatvaranjem konta 62 i 72).

Ograniéenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeze ograni¢enjima ulaganja. U sluéaju prekoraenja ogranitenja
ulaganja iz ¢lana 76. Zakona, koja su posliedica kretanja cijena na trzidtu, odnosno
prekoraenja iz &lana 78. Zakona, Drudtvo za upravijanje, u nastojanju da saduva
interese dioni¢ara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom c¢lanka 75. Zakona, nastojec¢i pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju moguéu mjeru. Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisija za
vrijednosne papire FBiH (stupio na snagu 15.avgust 2014.godine) precizno se
reguliSu dozvoljena i ogranienja ulaganja ZiF-ova sa javnhom ponudom (&lan 2. i 3.
Novog Pravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podlijeze sljedec¢im ogranitenjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u vrijednosne papire
ili instrumente trzi§ta novca jednog emitenta, izuzev:

- najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti ulozeno u vrijednosne papire
samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moze ulagati pod uslovima propisanim €lanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokaine samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne uprave drzave ¢lanice, drzava
koja nije &lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su €lanovi
jedna ili viSe drzava Clanica,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
i instrumente trziSta novca &iji su emitenti lica koja €ine grupu povezanih lica, u
smislu odredaba Zakona i Zakona o trzistu vrijednosnih papira.

Povezana drustva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trzistu vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu &lana 75. i 76. Zakona,

¢) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe se poloZiti kao depozit u istu
banku iz ¢lana 75. stav 1., tacka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca ciji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita polozenih kod tog lica i izloZenosti ha osnovu
finansijskin derivata kojim se ftrguje na drugom organiziranom trzistu (OTC),
ugovorenih sa tim licem, ne moze prec¢i 20% neto vrijednosti imovine Fonda,
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e) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti ulozeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav 1., tatka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najviSe 10% moZe biti ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moze biti uloZeno u fondove, osim u fondove iz &lana
15. stav 1., tatka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) najvise 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izloZzenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trzi§tu (OTC) ne moZe biti veéa od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz &lana 75. stav 1., tatka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;

Drustvo upravija sa dva Fonda, ¢ime su dodatno precizirana ograniéenja a na
osnovu €lana 46. stav 0) Zakona kojim se propisuje da fondovi sa javhom ponudom
kojim upravlja drustvo za upravljanje ne mogu biti viasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta;

2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta;

3) 25% udjela pojedinog investicijskog fonda;

4) 10% duznickih vrijednosnih papira emitovanih od jednog emitenta;

5) 10% instrumenata trzista novca jednog emitenta uz izuzetak da se ogranitenja iz
ove alineje ne primjenjuju na duznicke vrijednosne papire i instrumente  trzista
novca &iji su emitent Bosna i Hercegovina, Federacija, Republika Srpska, kanton,
op¢ina, grad, drzava ¢lanica, jedinica lokalne uprave drzave Clanice, drzava koja nije
¢lanice Evropske unije ili medunarodna javha organizacija koja je €lanica jedne ili
vi§e drzava Clanica.

Kod investiranja od strane Fonda postovana su i sva druga ograni¢enja strukture
portfolija i na¢ina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u
skladu sa Zakonom. U slu€aju nastanka prekoracenja ograni¢enja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.
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f) PotraZivanja

PotraZivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drustva za upravijanje i ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti po dono3enju odluke i utvrdivanju viasnickog prava na isplatu prava.
PotraZivanja iskazana u devizama ifili uz deviznu klauzulu obraunavaju se po spot
teCaju na dan bilansiranja kojeg ¢ini sredniji te¢aj Centralne banke BiH.

Procjena mogucnosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije
uplac¢eno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpise
potraZivanja i/ili kada za ista nastupi zastara, ista ¢e se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. PotraZivanja u skladu sa MSFl-em 9, podlijezu provjeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja i ¢e$ée uz
priznavanje o¢ekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i oéekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda.
Ako se u sliedecem periodu iznos gubitka i ocekivanog gubitka iz testa umanjenja
smanji, prethodno priznati gubitak ispravlja se bilansu uspjeha.

PotraZivanja temeljem dividendi knjize se datumom dono$enja odiuke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obragunu NVI Fonda za dati mjesec.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecanje budu¢ih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duZni¢ke vrijednosne
papire i kamate na oroCene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buduéih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih tro§kova. Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda po izraéunu sukladno Zakonu
o IF-ovima ne moze biti vec¢i od 3,5% prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale troskove koji u odredenoj godini prijedu najvi§i dopusteni
pokazatelj ukupnih trodkova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravljanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno plaéati iskljucivo sljedeci trodkovi:
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1. naknada Drustvu za upravljanje,
2. naknada banci Depozitoru,

3. naknada i troskovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora
Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Opéim
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH,

4. troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i troSkove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. raCunovodstveni, revizorski i odvjetnicki trodkovi nastali u poslovanju Fonda,
7. iostali troskovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troskovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda.

h) Nerealizirani kapitalni dobici /gubici

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na
dan vrjednovanja razlicita od tro8ka (nabavne vrijednosti). Ako je tekuéa vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja ve¢a od troska, Fond evidentira nerealizirani dobitak.
Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troska, Fond
evidentira nerealizirani gubitak.

i) Realizirani kapitalni dobici/gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vr§i prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vec¢oj od
troska ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od troska ulaganja.
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NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

za period 01.01.2020. do 31.12.2020. godine

izrazeno u KM
Osnovica za | PNVI
prosjecna fer obraéun po Broj
2020 vrijednost prosjecne Prosjeéna | upravijatke | dionici | dionica u
__god. imovine obaveze NVI __provizije (KM) opticaju
| 27.689.175 55.667 | 27.633.508 | 26.321.719 6,78 | 4.076.253
I 28.931.678 541.244 | 28.390.434 | 27.018.021 6,96 | 4.076.253
11} 29.965.665 312.688 | 29.652.977 | 28.213.369 7,27 | 4.076.253
v 34.585.488 92.715 | 34492773 | 33.056.052 8,46 | 4.076.253
V 34.613.589 131.477 | 34.482.112 | 33.111.090 8,46 | 4.076.253
Vi 34.315.136 191.536 | 34.123.600 | 33.090.129 8,37 | 4.076.253
VI 36.084.155 126.568 | 35.957.587 | 34.930.372 8,82 | 4.076.253
VI 33.378.777 140.693 | 33.238.084 | 32.016.832 8,15 | 4.076.253
X 32.857.813 146.598 | 32.711.215 | 31.477.017 8,02 | 4.076.253
X 33.489.810 170.756 | 33.319.054 | 32.313.223 8,17 | 4.076.253
Xl 34.211.951 112.037 | 34.099.915 | 33.060.327 8,37 | 4.076.253
X 34.418.221 150.766 | 34.267.455 | 32.867.516 8,41 | 4.076.253
Ukupno 392.368.714 | 377.475.666 | 96,26 | 48.915.036
broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12
PGNV! Fonda/dionici 32.697.392 | 31.456.305 8,02 | 4.076.253
izrazeno u
KM
PGNVI Fonda/dionice 32.697.392
Prosjecna godisnja osnovica za obracun
upravljacke provizije 31.456.305
Upravljacka provizija 2,45% (UP) 770.679

Neto vrijednost imovine Fonda za 2020 godinu je utvrdivala Raiffeisen bank d.d. BiH
(Depozitar). Za period 2020. godine NVI Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o
vrednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda. Prosje¢na godisnja neto vrijednost
imovine fonda utvrduje se zbirom prosje¢nih mjese¢nih neto vrijednosti imovine koja se dijeli
sa brojem mjeseci poslovanja Fonda i za 2020. godinu PNVI Fonda po obracunu Depozitara
iznosi KM 32.697.392.

Drustvo je za period 01.01.-31.12.2020. godine izragunalo proviziju za upravijanje Fondom u
visini do 2,45% od prosje¢ne godisSnje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su isklju¢ivana
prekoracenja u skladu sa Zakonom i Pravilnicima). Po izraéunu Depozitara za 2020. godinu
prosjecna godignja osnovica za upravljatku proviziju iznosi KM 31.456.305 dok upravijacka
provizija iznosi KM 770.679.
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Prosje¢na godiSnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjetne godignje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjecna neto vrijednost imovine po dionici. Prosjeéan broj dionica u 2020. godini je
4.076.253, a prosje¢na neto vrijednost imovine po dionici po izraéunu depozitara je KM 7,02.

Pojedinaéna vrijednost dionica na dan 31.12.2020. godine:

Na dan Na dan
31.12.2020. 31.12.2020.
godine ~_godine
Vrijednost imovine Vrijednost neto imovine
Fonda (KM) 32.396.694 Fonda (KM) 32.222.795
Broj dionica Fonda 4.076.253 | Broj dionica Fonda 4.076.253
Pojedinacna
vrijednost dionica Pojedinacna vrijednost
Fonda (KM) 7,94 | dionica Fonda (KM) 7,91
(imovina/broj
dionica) (NVI/ broj dionica)

1IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI | CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

Prathod, Raniji period

N —— PR rethodna

Udio / dionica fonda Tekuci period godina 2018 2017 2016
Najniza vrijednost 27.147.237 26.545.246 29.497.698 33.353.381 32.310.942
Najvisa vrijednost 38.547.609 35.807.315 41.606.133 38.679.096 39.949.036
Najniza cijena 0,89 0,76 0,84 0,95 1,00
Najvisa cijena 1,06 1,09 1,10 16,74 2,75
Prosje¢na cijena 0,96 0,95 0,96 2,21 1,14
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ZabiljeSke uz finansijske izvjestaje

1. Poslovni prihodi
Iskazani ostvareni poslovni prihodi su:

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12,2020. | zavr$enu 31.12.2019.

Pozicija (KM) (KM

Prihod od dividendi 36.229 189.989
Prihod od kamata na oroene depozite 480 1.784
Ukupno poslovni prihodi 36.709 191.773

Prihodi od dividendi KM 36.229 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u vlasnitke

vrijednosne papire u zemlji:

Naziv emitenta Iznos (KM)
Energonova d.d. Sarajevo 21.559
Tvornica cementa Kakanj d.d Kakanj 6.319
JP Elektroprivreda BIH 3.691
Bosna Reosiguranje d.d.Sarajevo 2.625
Zavod za vodopribvredu d.d. Sarajevo 2.035
Ukupno 36.229

2. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrsenu 31,12.2020. | zavrSenu 31.12.2019.

Pozicija (KM) (KM)

Naknada Druétvu za upravljanje 770.679 684.347
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 143.107 43.525
Naknada Nadzornom odboru 16.346 16.327
Naknada externe revizije 11.120 8.775
Naknada depozitara 19.800 19.800
Tro8kovi bankarskih usluga 558 723
Trogkovi upravljanja-RVP 12.189 12.392
TroSkovi za servisiranje dionicara-oglasi 2.725 942
Naknada KVP 32.697 30.379

Ostali rashodi 117.584 125.201
Ukupno troskovi 1.126.805 942.411

Tro8kovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troSkovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Drustvo je izragunalo proviziju za upravljanje
fondom u visini od 2,45% od prosje¢ne neto godi$nje vrijednosti imovine Fonda za period
od 01.01. do 31.12.2020. godine §to je u skladu sa aktima Drustva i Zakonu o
investicionim fondovima.

U tekuéem periodu po Ugovoru o upravljanju investicionim Fondom izraunata je
upravijaéka provizija u ukupnom iznosu od KM 770.679. Prosje¢na godiSnja osnovica za
obradun upravljatke provizije je KM 31.456.305. Prosje¢na godi$nja neto vrijednost
imovine iznosi KM 32.697.393.
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Najzna&ajniji ostali rashodi KM 117.584 se odnose na obratunatu bruto plaée i ostale
naknade direktora Fonda KM 56.406, tro$kove ratunovodstvenih usluga KM 47.132 i
naknada SASE KM 11.400.

3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

Realizirani dobici

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2020,

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2019.

Pozicija (KM) (KM)
Realizirani dobici na papirima od prodaje
vrijednosnih papira 1.684.727 129.483
Ukupno realizirani dobici 1.684.727 129.483

Realizirani gubici
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavr§enu 31.12.2020. | zavr$enu 31.12.2019.
Pozicija (KM) (KM)
Realizovani gubici VP i udjeli 507.041 115.504
Neto realizovani dobitak (gubitak) od
transakcija sa ulaganjima 507.041 115.504

Neto efekat od ulaganja predstavija realizirani dobitak od ulaganja KM 1.177.686.

Sruktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka od prodaje ulaganja, dospije¢a
emitenata iz portfelja Fonda je prikazana u nastavku:

Kapitalni
dobitak
Prodajna (gubitak)
y vrijednost kroz bilans
Naziv emitenta Ber_;znabr:)slk: realizovane stanja - Ukupan
& transakcije | Realizirani efekat iz efekat za
(KM) /dobita ranijih prodajne
(gubitak) perioda transakcije
RB KM (KM) (KM)
Cajavec mega CMEG-R- 369.790
1l a.d. Banja Luka A ’ (47.103) (400.291) (447.394
Bosnalijek d.d.
2. | sarajevo BENER 82688 | 1654 20649 |  31.303
3. JP HT d.d. Mostar | HTKMR 96.806 (4.026) (25.298) (29.324
JP
Elektroprivreda JPESR
4, BiH d.d. Sarajevo 71.050 | (34.887) (494.461) (529.348
BH Telecom d.d.
5. | Sarajevo BHTSR ] 1250496 | (554 259) | (746.044) | (1.010.303)
Bosna auto d.d.
6. | Sarajevo BOATRK2 | 52000 | 45479 | (16.389) 19.790
Sarajevo
osiguranje d.d. SOSOR
7. Sarajevo 38.275 2.883 10.533 13.416
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Kapitalni
dobitak
Prodajna (gubitak)
; vrijednost kroz bilans
Naziv emitenta Bzﬁiﬁk" realizovane stanja - Ukupan
transakcije | Realizirani efekat iz efekat za
(KM) /dobita ranijin prodajne
(gubitak) perioda transakcije
RB KM (KM) (KM) _
ZIF
"EUROFOND-1" | EFNFRK1
8. d.d. Sarajevo 119.637 | (128.499) | 98.451 (30.048)
ZTC Banja
Vrucica a.d. 2VRU'R'
9. Teslic 3.677.428 565.758 | 1.151.704 | 1.717.462
ZIF "PROF-
PLUS" d.d. PRPFRK2
10. | Sarajevo 436.100 86.718 (8.430) 78.288
Trgocoop d.d.
11. | Ljubugki TRECR 3778 | (3.148)| (19.309) | (22457
Pretis d.d.
12. | Vogoiséa UNPRRK1 | 4.062.000 | 985.086 | (690.754) |  294.332
Poslovni sistem RMKZR
13. | RMK d.d Zenica 1.680 1.054 (142) 912
OIF LILIUM MFGLO-
14. | GLOBAL OF 121.683 4.863 0 4.863
OAIF sa javnom
ponudom VIB XBOP'U'
15. | Fond 135.420 | (25.119) | (16.292) (41.411)
16, | Realizirani dobici obveznice 532 775 1.307
Ukupno realizirani dobitak (gubitak) KM 1.177.686 | (1.126.298) 51.388

4. Nerealizirani dobitak i gubitak od ulaganja

Nerealizovani dobici

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2020.

12 mjeseci za godinu
zavr$enu 31.12.2019.

Pozicija (KM) (KM)
Promjene u nerealizovanim dobicima 7.193.831 20.315.681
Ukupno promjene u nerealizovanim
dobicima 7.193.831 20.315.681
Nerealizovani gubici

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2020.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2019.

Pozicija _(KM) (KM
Promjene u nerealizovanim gubicima 2.748.201 25.810.723
Promjena u nerealizovanim gubicima od
ulaganja 2.748.201 25.810.723

Neto efekat od nerealizovanih dobitaka
nerealizovani gubitak.
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5. Gotovina

Za godinu zavr$enu
31.12.2020. godine

Za godinu zavr$enu
31.12.20189. godine

(KM) (KM)

Pozicija
Poslovni raéun 110.027 117.732
Ukupnogotovina 110.027 117.732

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 110.027 se odnose na tekuca sredstva deponovana
na transakcijskom racunu kod Raiffeisen bank d.d. Sarajevo (Depozitar)

6. Ulaganje Fonda

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavrSenu
31.12.2020. godine

Za godinu zavrSenu
31.12.2019. godine

Pozicija (KM (KM)
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice
domacih pravnih lica, zatvorenih investicionih
Fondova i udjeli u otvorenim investicionim
Fondovima i uskladenje vrijednosti 99.544.175 105.825.725
Ispravka vrijednosti (67.337.982) (78.300.453
Ostali vrijednosni papiri domacih emitenata
(blagajnitki zapisi, trezorski zapisi i ostali
vrijednosni papiri koji su iskazani u skladu sa MSFI
9 a nisu obuhvaceni kontom 200) i uskladenje
vrijednosti 6.100 23.528
Ispravka vrijednosti 308 1.805
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva 32.212.601 27.550.605
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha N i
Ukupno ulaganja 32,212.601 27.550.605

Napomena:

U skladu sa ¢lanom 7. Pravilnika o sadrZaju, rokovim i obliku izvjestaja investicijskih
fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara, Izvjes¢e o vriednosnim papirima
koje c¢ini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima je u prilogu i kao
takvo €ini sastavni dio Izvjestaja o reviziji.

Tokom 2020. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda.

Prosjecna godi$nja osnovica za obraun upravljatke provizije je KM 31.456.305.

Prosje¢na godi$nja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 32.697.393.

Prosjeéna godi$nja vrijednost prekoracenja ulaganja u NVI po pravilima ¢lana 47 i 76.
Zakona o IF-ovima, Pravilnika o vrednovanju i obraéunu imovine IF kao i Pravilnika o
ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javhom ponudom, za 2020 godinu iznosi
KM 1.241.087.
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Na dan 31.12.2020. godine Fond evidentira prekoracenja ulaganja, koja su iskljuena iz
osnovice za obradun upravljacke provizije, po fer vrijednosti u iznosu od KM 1.705.868
koja se odnosi na:
Prekoratenje u skladu sa ¢lanom 47. Zakonom o investicionim fondovima u iznosu
KM 162.748 (prekoracenja isklju¢ena i u skladu sa Pravilnikom o ulaganjima i

ograni¢enjima ulaganja);

Prekoracenje u skladu sa ¢lanom 76. Zakonom o investicionim fondovima u iznosu

KM 538.388;

Prekoratenje u skladu sa Pravilnikom o vrednovanju i obragunu imovine
investicijskog fonda u iznosu KM 442.481;
Prekoracenje u skladu sa Pravilnikom o ulaganjima i ogranienjima ulaganja ZIF-

ova u iznosu KM 562.251

Odlukom Uprave Drustva ulaganja Fonda su klasifikovanja u kategoriju po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha. Prikaz ulaganja dan 31.12.2020. godine je slijedeci :

v Ulaganja u dionice — utrzive — KM 25.160.165

v" Ulaganja u dionice — neutrzive — KM 7.046.030

v" Dugoroéne obveznice — KM 6.408

Tokom 2020. godine Fond je kupovao i prodavao ulaganja prikazano u narednim
tabelama.

Prodaja ulagania:-

: Prosje¢na | Prodajna
Naziv emitenta Bz;;zzr;s}ki Kolicina cijena vrijednost
Rb. (KM) (KM)
4 Cajavec mega a.d. Banja Luka 2MEG'R' 1.432.623 0,26 369.790
o | Bosnalijek d.d. Sarajevo BSNLR 4.375 18,90 82.688
5 JP HT d.d. Mostar HTKMR 20.168 4,80 96.806
4 | JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo JPESR 7.000 10,15 71.050
5 | BH Telecom d.d. Sarajevo BHTSR 146.655 8,53 | 1.250.496
6 Bosna auto d.d. Sarajevo BOATRK2 1.300 40,00 52.000
7 Sarajevo osiguranje d.d. Sarajevo SOSOR 2.500 15,31 38.275
g | ZIF "EUROFOND-1"d.d. Sarajevo EFNFRK1 147.700 0,81 119.637
o | ZTC Banja Vrucica a.d. Tesic BVRUR- | 2.828.791 130 | 3.677.428
10 | ZIF "PROF-PLUS" d.d. Sarajevo PRPFRK2 98.000 4,45 436.100
11 | Trgocoop d.d. Ljubuski TRGCR 6.996 0,54 3.778
12 Pretis d.d. Vogoi&éa UNPRRK1 507.750 8,00 | 4.062.000
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. Prosjecna | Prodajna
Naziv emitenta Bi:ﬁxm Kolicina cijena vrijednost
Rb. (KM) _ (kM)
13 Poslovni sistem RMK d.d Zenica RMKZR 30 56,00 1.680
14 | OF LILIUM GLOBAL o 65182 | 187 | 121683
15 | OAIF sajavnom ponudom VIB Fond XBOP'U' 37.000 3,66 135.420
Ukupno realizovane prodaje 10.518.831
Kupovina ulagania:
Kupovna
: . Berzanski i Prosjecna | vrijednost
iNazhviemiterite simbol Kolicina cijena realizovane
Rb. transakcife
1 | ZIF "BiG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo | BIGFRK3 68.200 0,99 67.518
2 | Unioninvestplastika d.d. Semizovac UNPLR 26.950 47,50 I 1.280.012
3 | JP Elektroprivreda BiH d.d. Sarajevo JPESR 35.200 9,89 348.240
4 | ZIF Crobih fond d.d. Mostar CRBFRK1 2.000 4,00 8.000
5 | Sarajevoosiguranje d.d. Sarajevo SOSOR 20.500 14,02 287.417
g | ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo BSNFRK2 4.050 0,91 3.685
7 | Energonova d.d.d Sarajevo EGNSR 60.000 37,65 | 2.258.700
g | OZON d.d. Travnik OZNTR 2.950 155.85—‘ 459.750
g | ZIF "PROF-PLUS" d.d. Sarajevo PRPFRK2 827.000 3,68 | 2.959.942
10 GP ZGP d.d. Sarajevo ZGPSR 312.300 1,88 587.604
11 ZIF Herbos fond d.d. Tuzla HRBFRK2 166.000 6,47 | 1.073.656
12 Rudarski institut d.d. Tuzla RINSR 2.823 44,50 125.624
- MFGLO-
13 OIF Lilium global OF 65.182 1,79 116.820
Ukupno kupovine 9.576.967
7. PotraZivanja iz aktivnosti
Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrienu
31.12.2020. godine 31.12.2019, godine
Pozicija (KM) (KM)
Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih
papira . 33530 81.113
PotraZivanja po osnovu kamata na depozite i
duznicke vrijednosne papire 3.086 3.086
Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice 37.450 15.891
Ukupno potrazivanja iz aktivnosti 74.066 100.090
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Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira KM 33.530 odnosi se na potraZivanja
po dospjelih obveznica Ministarstva Finansija FBiH KM 1.028 i potraZivanja za dospjele
obveznica Massimo Holding d.o.o. Sarajevo KM 32.501.

PotraZivanja po osnovu dividende KM 37,450 se odnosi na potrazivanje od Energonova
d.d. Sarajevo KM 21.559, Bosnalijek d.d. Sarajevo KM 2.581 i Ozon d.d. Travnik KM

13.310.

8. KratkoroCne obaveze i razgrani¢enja

Za godinu zavr$enu | Za godinu zavrienu
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine
Pozicija (KM) (KM

Obaveze po osnovu ulaganja Fonda u
_vrijednosne papire 0 444
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 444
Obaveze prema banci depozitaru 1.650 1.650
Ostale obaveze iz poslovanja 12.017 6.253
Obaveze po osnovu tro$kova poslovanja 13.667 7.903
Obaveze za naknadu za upravljanje 83471 7.759
Ostale obaveze prema Drustvu 4.801 3.853
Obaveze prema drustvu za upravijanje 88.272 11.612
Unaprijed obracunati rashodi perioda 71.960 58.893
Pasivna vremenska razgrani¢enja 71.960 58.893
Kratkoroéne obaveze i razgraniéenja 173.899 78.852

Unaprijed obraunati rashodi perioda KM 71.960 odnose se na

decembra 2019. godine za:
vrijednosne papire KM 2.856.

upravijaéku proviziju KM 69.105 i

obraéunate troSkove
naknadu Komisiji za

9. Kapital

Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrSenu
31.12.2020. godine 31.12.2019. godine
Pozicija (KM) (KM)
Dioni¢ki kapital 87.639.440 87.639.440
Emisiona premija 4.013.212 4.013.212
Zakonske rezerve 1.472.082 1.472.082

Nerasporedena dobit ranijin godina
(+realizirani dobitak) 26.359.235 2.092.213
Nepokriveni gubitak ranijih godina (75.317.667) (49.187.688)
Rezultat tekuée godine 87.590 ~ (736.659)
Nerealizirani dobitak 40.877.805 58.181.238
Nerealizirani gubitak (52.908.902 (75.784.263)
Ukupno kapital 32.222.795 27.689.575

Na dan 31.12.2020 godine na vrijednosti upisanog kapitala nije bilo promjena u odnosu na

prethodnu godinu, i isti iznosi KM 87.639.440.

Struktura dioni¢kog kapitala na dan 31. decembra 2020. godine je kako slijedi:
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31.12.2020. 31.12.2019.

0 Cosé o, .

(%) ucesca KM (%) uceséa KM
Raiffeisen Bank d.d. BiH
(skrbnicki radun) 2728910  23.916.014 407 3.900.926
ZIF BlIG-Investiciona Grupa“ d.d.
Sarajevo 17,65750  15.474.934 L
ZIF CROBIH Fond d.d. Mostar 4,71020 4.127.993 471 4.127.818
Sberbank BH d.d. Sarajevo
(skrbnicki raun) 454490  3.983.125 14,54  12.742.775
ZIF Herbos Fond d.d.Mostar 4,14600 3.633.531 4,15 3.633.531
Omnia International Djevi¢anska
Ostrva 339350  2.974.044 3,39 2970877
ZIF Bosfin d.d. Sarajevo 2,43830 2.136.912 2,44 2.136.912
Naprijed Invest d.o.0. Sarajevo 1,10220 965.962 1,1 964.034
ZIF Fortuna Fond d.d. Cazin 0,00000 0 6,79 5.952.558
OIF ,MONETA Podgorica 0,00000 0 4,75 4.162.873
Ostali 34,72 30.426.924 36,84 32.288.824
Ukupno: 100 87.639.440 100 87.639.440

Nerealizirani dobici i gubici (neto efekat) po osnovu uskladivanija finansijskih sredstava po
fer vrijednosti na dan 31. decembra 2020. godine ukupno iznose KM 12.031.097
(negativan efekat). Za tekuéi period ukupno smanjenje negativnog efekta iznosi KM
5.571.928. Navedeno povecanje, odnosno promjene tokom 2019. godine za nerealizirani
dobitak (gubitak) je prikazan kako slijedi:

Iznos (KM)
Nerealizirana dobit/gubitak (neto efekat) 01.01.2020.g. (17.603.025)
Povecanje (neto efekat negativno) 4.445.630
Prenos na realizirane dobitke (gubitke) za prodata ulaganja 1.126.298
Stanje na dan 31.12.2020. godine (12.031.097)

10. Porez na dobit

2020 (KM)
Gubitak prije oporezivanja 87.590
Kapitalni dobici(gubici) (1.126.298)
Poreska obaveza po stopi od 10% - zakonska (103.871)
stopa )
Porezni ucinak prihoda od dividendi (14.670)
Preneseni neiskori$teni porezni gubitak iz 17.674.968
prethodnih godina e
Tekuéa obaveza poreza na dobit -
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U skladu sa Zakonu o porezu na dobit, poreski gubici se mogu prenositi i koristiti u
periodu od 5 narednih godina, medutim odgodena poreska imovina nije priznata u
pratecim finansijskim izvjeStajima s obzirom da nije sigurno da ée Fond imati dovoljan
iznos oporezive dobiti za koju bi moglo ostvariti koristi iz neiskoridtenih poreznih gubitaka i
povezane odgodene poreske imovine. Na dan 31. decembra 2020. godine Fond ima KM
17.674.968 (2018. — KM 18.106.104 ) prenesenih poreznih gubitaka iz prethodnih godina
koji, ako se ne iskoriste, istiCu kako slijedi:

; 2020. 2019.
Godina KM KM
2020. 0| 1.484.514
2021. 5.961.264 | 5.961.264
2022, 3.680.601 | 3.680.601
2023. 3.930.765 | 3.930.765
2024. 3.048.960 | 3.048.960
2025. 1.053.378 0
Ukupno: 17.674.968 | 18.106.104

Odlukom Skupstine od 03.04.2020.godine, Realizovani gubitak fonda za 2019 godinu u
iznosu KM 736.659, rasporeduje se na akumulirani gubitak KM.

11. Transakcije sa povezanim osobama

U skladu sa €lanom 6 Pravilnika o sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih
fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicionim
fondovima Fond je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvr§enih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama

Naziv Obaveze T PotraZivanja Prihodi Rashodi
povezane Vista | Pravniil "”;9!. na dan 31.12.2020. prema 01.01.20-31.12.2020. sa
stranke povezanosti | csnov traneakcie navedenoj povezanoj navedenom povezanom
stranki strankom
NAPRIJED
INVEST d.0.0. | DUF i 157.376 0 812.812
Samjevo upravijanju
Depozitar Ugovor 1.650 19.800
Banka Ugovor 558
Revizor Ugovor 1.755 8.775
S:rr:ej‘evska Berza Ugovor 950 JL 11.400
Broker Ugovor 131.591
Egﬁg;or Ugovor N JL 30.124 (neto)
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Obaveze Potrazivanja Prihodi Rashodi
Naziv g ;
Vrsta Pravni ili drugi na dan 31.12.2020. prema
povezane : i i ] 3 01.01.20.-31.12.2020. sa
ovezanosti | osnov transakcije
stranke 4 J navedegtc:ja ﬁﬁ," BZEIN navedenom povezanom
strankom
Predsjednik
Nadzornog Ugovor - 4.800 (neto)
odbora
Clan
nadzornog Ugovor - 4.200 (neto)
odbora
Clan
nadzornog Ugovor - 4.200 (neto)
odbora
Predsjednik
odbora za Ugovor - 700 (neto)
reviziju
Clan odbora
za reviziju Uprava . 600 (neto)
Clan odbora
za reviziju Uprava : 600 (neto)

12. Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2020. godine Fond nije imao sudskih sporova u kojima je tuzena
strana, niti je vodilo sudske sporove protiv svojih duznika.

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2020.godine

13. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ograniéenjima

RB Naziv emitenta Oznaka Ukupan Broj % Ukupna % od
papira broj vpludjela | vlasnistva | vrijednost NVI
emitovanih | u fonda ulaganja fonda
vpludjela vlasnidtvu
fonda
1 AGROKRAJINA DD BIHAC AGRKR 38945 5674 14,56% 0 | 0,00%
2 ANGROSIROVINA DD TUZLA | ANGSRK 130217 18776 14,41% 24.409 | 0,08%
1
3 AUTO-REMONT D.D. BIHAC ATRER 9354 504 5,38% 0 | 0,00%
4 BAGS ENERGOTEHNIKA DD | BAGSR 1575116 53609 3,40% 143.136 | 0,44%
VOGOSCA
5 BUGOJNOPROMET DD | BGPMRK 238672 15757 6,60% 67.913 | 0,21%
BUGOJNO g
6 ZIF "BlG-Investiciona grupa" | BIGFRK3 | 10658236 585298 5,49% 567.739 | 1,76%
d.d. Sarajevo
7 ZIF "BONUS" d.d. Sarajevo BNSFRK2 3315526 36532 1,10% 245.130 | 0,76%
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RB | Naziv emitenta Oznaka Ukupan Broj % Ukupna % od
papira broj vp/udjela | vlasniStva | vrijednost NVI
emitovanih | u fonda ulaganja fonda
vp/udjela vlasnistvu
fonda
8 BNT-TMiH d.d. Novi Travnik BNTMRK 1641288 40000 2,43% 408.000 | 1,27%
4
9 BOSNA AUTO d.d. Sarajevo BOATRK 341296 63768 18,68% 2.678.256 | 8,31%
2
10 uTtTeP BORASNICA DD | BRSNRK 237280 59307 24,99% 0 | 0,00%
KONJIC 2
11 BOSANAC D.D. ORASJE BSNCR 69969 3524 5,03% 37.813 | 0,12%
12 | ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo BSNFRK2 3038426 351270 11,56% 316.143 | 0,98%
13 BOSNA RE d.d. SARAJEVO BSRSRK 19345 50 0,25% 46.392 | 0,14%
2
14 | COOPERATIVA-PROMET DD | COOPR 48288 2180 4,51% 0 | 0,00%
KISELJAK
15 | ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar | CRBFRK 3053478 6978 0,22% 49.893 | 0,15%
1
16 DUBRAVA DD CAZIN DBRCR 122327 7876 6,43% 144.603 | 0,45%
17 DC "GORAZDE" DD | DCGZR 34580 2065 5,97% 0 | 0,00%
GORAZDE
18 | ZIF "EUROFOND-1"d.d. Tuzla | EFNFRK1 3610331 260283 7,20% 442.481 | 1,37%
19 ENERGONOVA d.d. Sarajevo EGNSR 948601 131027 13,81% 5.372.107 | 16,67
%
20 | ENERGOINVEST DD | ENISR 17657682 139825 0,79% 57.328 | 0,18%
SARAJEVO
21 E- RKG DD BIHAC ERKGRK 291677 72902 24,99% 0 | 0,00%
2
22 FDM D.D. FDHMRK 221375 2581 1,16% 0 | 0,00%
3
23 | ZIF"FORTUNA FOND" d.d. FRTFRK1 2235737 50000 2,23% 50.000 | 0,16%
24 | GD GRADNJA DD ZENICA GDGRRK 31675 2232 7,04% 0 | 0,00%
2
25 | GDD "POLET" SARAJEVO GDPSRK 146775 36627 | 24,95% 145.775 | 0,45%
2
26 | GMK D.D. KAKANJ GMKAR 141146 35278 24,99% 0 | 0,00%
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RB | Naziv emitenta Oznaka Ukupan Broj % Ukupna % od
papira broj vpludiela | vlasniStva | vrijednost NVI
emitovanih | u fonda ulaganja fonda
vpludjela viasnistvu
fonda
27 GRANIT DD JABLANICA GRNJR 114827 4635 4,03% 0 | 0,00%
28 HLADNJACA | KLAONICA d.d. | HLKLR 73531 3467 4.71% 0| 0,00%
Bugojno - U LIKVIDACIJI
29 ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla | HRBFRK 2851523 166000 5,82% 1.097.260 | 3,41%
2
30 | JPHTd.d. MOSTAR HTKMR 31586325 8091 0,02% 38.837 | 0,12%
31 ASA Banka d.d.Srajevo IKBZRK2 658695 205 0,03% 7.585 | 0,02%
32 IRIS COMPUTERS DD | IRISRK1 470423 58160 12,36% 484,117 | 1,44%
SARAJEVO
33 JP "Elektroprivreda HZ HB" d.d. | JPEMR 7361660 55 0,00% 1.321 | 0,00%
Mostar
34 JP ELEKTROPRIVREDA BIH | JPESR 31506541 80904 0,25% 760.498 | 2,36%
DD SARAJEVO
35 LUKAVACTRANS DD | LKCTR 31900 2376 7,44% 0] 0,00%
LUKAVAC
36 | ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo | MIGFRK2 4926930 | 1231417 24 99% 1.132.904 | 3,52%
37 MERKUR DD SARAJEVO MRKSR 779269 88104 11,30% 546.245 | 1,70%
38 METALOTEHNA DD TUZLA MTHNRK 364462 14866 4,07% 67.343 | 0,21%
2
39 OZON d.d. Travnik OZNTR 291400 16510 5,66% 2.608.580 | 8,09%
40 | ZIF “"PROF-PLUS" d.d. | PRPFRK2 5072824 906861 17,87% 3.174.014 | 9,85%
Sarajevo
41 REMONTNI ZAVOD DD | REZTRK2 108270 9100 8,40% 0 | 0,00%
TRAVNIK
42 RIBA NERETVA DD KONJIC RIBNR 50520 277 0,54% 280 | 0,00%
43 RUDARSKI INSTITUT d.d. | RINSR 27616 2823 10,22% 134.036 | 0,42%
Tuzla
44 POSLOVNI SISTEM RMK DD | RMKZR 291238 72779 24,98% 4.366.740 { 13,55
ZENICA %
45 RMU BANOVICI DD | RMUBR 693880 2748 0,39% 64.523 | 0,20%
BANOVICI
46 RMK PROMET ZENICA DD RPRZRK 1495447 207712 13,88% 662.601 | 2,06%
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Zabiljeske uz finansijske izvjeStaje

RB Naziv emitenta Oznaka Ukupan Broj % Ukupna % od
papira broj vp/udjela viasnistva | vrijednost NVI
emitovanih | u fonda ulaganja fonda
vpludjela vlasnistvu
fonda
47 RUDNIK SOLI "TUZLA" DD | RSTTR 1519152 1000 0,06% 11.000 | 0,03%
TUZLA
48 RUDSTROJ DD KAKANJ RUSTR 333816 16166 4,84% 0 | 0,00%
49 SIPAD - BINA DD BIHAC - U | SBNARK 202175 18033 8,91% 0 | 0,00%
STECAJU 1
50 SIPAD EXPORT-IMPORT DD | SEISR 1140375 70243 6,15% 0 | 0,00%
SARAJE\{O
51 SNAGA DD VARES SNGARK 249023 37377 15,00% 71.016 | 0,22%
2
52 SARAJEVO-OSIGURANJE SOSOR 4634633 23908 0,51% 382.528 | 1,19%
D.D. SARAJEVO
53 SIPAD - ERC DD SARAJEVO SRCSR 89405 20837 23,30% 96.684 | 0,30%
54 SARAJEVSKA PIVARA d.d. | SRPVRK 2614855 147584 5,64% 1.697.216 | 5,27%
Sarajevo 1
B85 IP SVJETLOST DD | SVIPR 890633 106100 11,91% 190.980 | 0,59%
SARAJEVO
56 TVORNICA CEMENTA | TCMKR 9476540 4185 0,04% 108.810 | 0,34%
KAKANJ D.D. KAKANJ
57 TMK DD KONJIC - u stecaju TMKOR 816776 159127 19,48% 0 | 0,00%
58 D.D."TTU" Tuzla TTUTR 729315 691 0,09% 0 | 0,00%
59 UNION-INZENJERING DD | UNINRK2 234507 15592 6,64% 20.581 | 0,06%
BIHAC
60 UNIONINVESTPLASTIKA d.d. | UNPLR 353242 55271 15,64% 2.567.891 | 7,97%
Sarajevo
61 PRETIS d.d. Vogosca UNPRRK 4253444 25735 0,60% 202.534 | 0,63%
1
62 URBANIZAM,PROJEKTOVAN UPINRK2 28860 584 2,02% 1.261 | 0,00%
JE | INZINJERING DD
BUGOJNO
63 VOCE | POVRCE DD | VCPVR 4065 168 4,13% 0 | 0,00%
KISELJAK
64 VAKUFSKA BANKA DD | VKFBR 756104 5969 0,78 198.171 | 0,61%
SARAJEVO
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Zabiljedke uz finansijske izvjestaje

RB | Naziv emitenta Oznaka Ukupan Broj % Ukupna % od
papira broj vp/udjela | vlasnistva | vrijednost NVI
emitovanih | u fonda ulaganja fonda
vp/udjela vlasnistvu
fonda
65 | VISPAK d.d. prehrambena | VSPKR 1522311 5171 0,33% 56.881 | 0,18%
industrija Visoko
66 | ZADRUGAR DD JAJCE ZDRJR 53970 2829 5,24% 5.262 | 0,02%
67 | GP ZGP SARAJEVO ZGPSR 1737914 312300 17,96% 624.600 | 1,94%
68 | ZITOPROMET DD MOSTAR U | ZTPMR 982869 79105 8,04% 0 | 0,00%
STECAJU
69 | ZAVOD ZA VODOPRIVREDU | ZVDPR 457025 4650 1,01% 41.850 | 0,13%
d.d. Sarajevo
70 | Metal a.d. Gradidka METL-R- 857645 9298 1,08% 4,928 | 0,02%
A
71 | AGENCIJA TEC d.o.o. | TECSKE 640 60 9,37% 6.408 | 0,02%
Sarajevo
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 32.212.601

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (SI. novine Federacije BiH 85/08,
25/17), &lan 47, stav 1, tatka o), fondovi s javnom ponudom kojima upravlja jedno drustvo
za upravljanje ne smiju biti viasnici ukupno: 1) vie od 25% dionica s pravom glasa jednog
izdavatelja, 2) vie od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja, 3) 10% duZznickih
vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga
investicijskog fonda, 5) 10% instrumenata trZista novca jednog izdavatelja (uz izuzetak
definisan Zakonom, a koji se ne mozZe primijeniti na ulaganja Fonda). Pravilnik o
izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
zatvorenih investicijskinh fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH
96/15)

Na dan 31.12.2020. godine, prema gore navedenom ¢lanu Zakona, zabiljeZzeno je
prekoracenje ulaganja u emitentima Metalotehna d.d. Tuzla; Angrosirovina d.d. Tuzla i
Snaga d.d. Vare$ (navedeni emitenti su iskljuteni iz osnovice za obra¢un upravljatke
provizije i po osnovu Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja u ZIF-
ova). Uprava ée u narednom periodu poduzeti korake s ciliem usagladavanja imovine
Fonda.

Clanom 76., stav 1, tatka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca
jednog izdavatelja iznosi najvie 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan
Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2020. godine,
prema navedenom &lanu Zakona zabilieZzeno je prekoratenja ulaganja u emitentu
Energonova d.d. Sarajevo u iznosu KM 538.388.
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ZabiljeSke uz finansijske izvjestaje

Clanom 76., stav 1, tatka g) Zakona definisano je da najviSe 20% netovrijednosti imovine
fonda moZe biti uloZeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav (1)
tatka b) ovog Zakona, uz uvjet da najviSe 30% imovine fonda mozZe biti ulozeno u
fondove, osim u fondove iz ¢lana 15. stav (1) tatka b) ovog Zakona, a najvise 10%
imovine fonda moze biti uloZzeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31.
decembra 2020. godine nisu zabiljeZena prekoracenja ograni¢enja kod ulaganja sukladno
ovom &lanu Zakona.

Komisija za vrijednosne papire FBiH je 31.07.2014. godine donijela "Pravilnik o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom" i 10.12.2015. godine Pravilnik o izmjenama i dopunama pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom. Ovim Pravilnicima propisani su uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine
Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice. Na dan 31. decembar 2020. godine ukupno
30 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava uslove za dozvoliena ulaganja propisane
¢lanom 2. Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni€enjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom i to:

Ukupna o
; - & Vrijednost
RBr Naziv emifenta ﬂ:;;:;:t prekoradenja
1 | AGROKRAJINA DD BIHAC 0 0
2 | ANGROSIROVINA DD TUZLA 24,409 24.409
3 | AUTO-REMONT D.D. BIHAC 0 0
BAGS ENERGOTEHNIKA DD
4 | voGoSca 143.136 143.136
5 | UTTP BORASNICA DD KONJIC 0 0
g | COOPERATIVA-PROMET DD 0 o
KISELJAK
7 | DUBRAVA DD CAZIN 144.603 144.603
8 | DC"GORAZDE" DD GORAZDE 0 0
9 | ZIF “EUROFOND-1"d.d. Tuzla 442.481 442.481
| 10 | E- RKG DD BIHAC 0 0
11 | FOMD.D. 0 0
12 | GD GRADNJA DD ZENICA 0 0
13 | GDD"POLET" SARAJEVO 145,775 145,775
14 | GMK D.D. KAKANJ 0 0
15 | GRANIT DD JABLANICA 0 0
16 | HLADNJACA | KLAONICA d.d. 0 0
Bugajno - U LIKVIDACIJI
17 | LUKAVACTRANS DD LUKAVAC 0 0
18 | METALOTEHNA DD TUZLA 67.343 67.343
19 | REMONTNI ZAVOD DD 0 0
TRAVNIK
20 | RUDSTROJ DD KAKANJ 0 0
21 SIPAD - BINA DD BIHAC - U 0 0
STECAJU
2 SIPAD EXPORT-IMPORT DD 0 0
SARAJEVO
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ZabiljeSke uz finansijske izvjestaje

Ukupna "
RBr Naziv emitenta vrifednost Vi ednosf‘
ulaganja prekoracenja
23 | SNAGA DD VARES 71.016 71.016
24 | SIPAD - ERC DD SARAJEVO 96.684 96.684
25 | TMK DD KONJIC - u stecaju 0 0
UNION-INZENJERING DD
26 | BiHAC 20.581 20.581
URBANIZAM,PROJEKTOVANJE
27 | | INZINJERING DD BUGOJNO o 1.264
28 | VOCE | POVRCE DD KISELJAK 0 0
29 | ZADRUGAR DD JAJCE 5.262 5.262
30 | ZITOPROMET DD MOSTAR U 6 g
STECAJU
31 | Metal a.d. Gradiska 4.928 4.928
1.167.480

* Prekoragenje ulaganja za ZIF EUROFOND-1 d.d. je po osnovu Pravilnika o vrednovanju i obradunu imovine
investicijskog fonda (SI. novine FBiH 42/09) &lan 22.

14. Uticaj pandemije - virus COVID -19

U martu 2020. godine, zbog proglasene pandemije virusa Covid-19, u Bosni i Hercegovini
i svijetu su uvedene mnoge mijere ograni¢enja kretanja ljudi i roba u cilju suzbijanja
pandemije, a koje znaéajno utjeCu na BH i svjetsku privredu, odnosno uzrokuju znacajan
pad privrednih aktivnosti i smanjenje likvidnosti. Navedeni pad privrednih aktivnosti ima
uticaj i na poslovanje Fonda u dijelu fer vrijednosti ulaganja u viasnitke vrijednosne papire
i udjele. Trenutno nije moguce pouzdano utvrditi trajanje i efekat navedenih mjera i pada
privrednih aktivnosti, niti uticaj koji ¢e imati na poslovanje Fonda. Drustvo je za Fond
poduzelo odredene mjere za ofuvanje likvidnosti u poslovanju, te Uprava Drustva i Fonda
smatraju da navedeno nece ugroziti princip neograni¢enosti poslovanja Fonda.

15. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja
Nije bilo znagajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja.
Ove Biljeske su usvojene od strane Uprave DUF-a i Fonda dana 24.februar 2021. godine.

XN

-

Uprava DUF-a

P

45’ ‘/'j ‘ Jlf—’- yan )

U
Uprava Fonda
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Naziv fonda: ZIF NAPRIJED DD SARAJEVO

Registarski broj fonda: ZJP-031-04-220

Naziv drustva za upravljanje fondom: DUF NAPRIJED INVEST DOO SARAJEVO
Mati¢ni broj drustva za upravljanje fondom:65-01-0830-08

JIB drustva za upravljanje fondom: 4200030730007

JIB zatvorenog investicionog fonda: 4200030490006

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA

(Izvjestaj o finansijskom polozaju)
na dan 31.12.2020. godine

(iznos u KM)

Grupa

Prethodna godina

racuna Pozicija AOP Tekuca godina 01.01-31.12.2019
1 2 3 4 5

A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+018+019+020) 0|01 32.396.694 27.768.427

100 do 102 | - Gotovina 0Of0] 2 110.027 117.732

Il - Ulaganja fonda (004 do 009) 00| 3 32.212.601 27.550.605

200 do 209 1. Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha oOf0] 4 32.212.601 27.550.605

210do 219 2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 0[0]5 0 0

220 do 229 3. Ulaganja fonda u finansijska sredstva koja se drze do roka dospije¢a 0O[0] 6 0 0
230 do 239 4. Depoziti i plasmani of0] 7

240 do 259 5. Ulaganja u nekretnine 0]0] 8 0 0
260 6. Ostala ulaganja 0Of0] 9

Il - Potrazivanja (011 do 018) o|1]0 74.066 100.090

30 1. Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira of1]1 33.530 81.113

301, 302 2. PotraZivanja po osnovu prodaje nekretnina 0]1]2 0 0

303 3. Potrazivanja po osnovu kamata 0Of1]3 3.086 3.086

304 4. Potrazivanja po osnovu dividendi 0| 114 37.450 15.891

305 5. Potrazivanja po osnovu datih avansa 0f1]5 0 0
306 do 308 6. Potrazivanja Fonda rizi€nog kapitala 0Of1]6
309 7. Ostala potrazivanja of1]7

310-319 7. Potrazivanja od drustva za upravljanje 0Of1]8 0
320 IV - Odlozena poreska sredstva 0Of1]9

330 do 332 V - AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0o|2]0 0 0

B. OBAVEZE (022+026+031+034+037+040+041+042) 0|12]1 173.899 78.852

40 | - Obaveze iz poslovanja fonda (023 do 025) 0]2]2 0 444

400 1. Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 0]2]3 444

U el 2. Ostale obaveze po osnovu ulaganja i poslovanja Fonda o214 0 0
403 3. Obaveze nekretninskih i riziénih fondova 01215

41 Il - Obaveze po osnovu troSkova poslovanja (027 do 030) 0]2]6 13.667 7.903

410 1. Obaveze prema banci depozitaru 012]7 1.650 1.650
414 2. Obaveze za uc¢eSc¢e u dobitku 0]2]8
415 3. Obaveze za porez na dobit 0f2]9

411,412, 4. Ostale obaveze iz poslovanja 0|3]0 12.017 6.253

413, 416,

42 lll - Obaveze prema drustvu za upravljanje (032 do 033) 0|31 88.272 11.612

420 1. Obaveze za naknadu za upravljanje 03] 2 83.471 7.759

421 do 429 2. Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 0]3]3 4.801 3.853

43 IV - Kratkoroéne finansijske obaveze (035 + 036) 03] 4 0 0
430 1. Kratkoro€ni krediti 0[3]5
431, 439 2. Ostale kratkorocne finansijske obaveze 0| 3|6

44 V - Dugoroé¢ne obaveze (038+039) 0]|3]|7 0 0
440, 441 1. Dugoro¢ni krediti O3] 8
449 2. Ostale dugoro¢ne obaveze 0f[3]9

45 VI - Ostale obaveze fonda 0|]4]0 0 0
46 VIl - OdloZzene poreske obaveze 0|]4]1

47 VIl - PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0]|4]2 71.960 58.893




C. NETO IMOVINA FONDA (001-021) 0]]4]3 32.222.795 27.689.575
D. Kapital (045+048+051+055+059+062+065) 0|4] 4 32.222.795 27.689.575
50 | - Osnovni kapital (046 ili 047) 0|4]5 87.639.440 87.639.440
500 1. Dionicki kapital - redovne dionice 0Of4]6 87.639.440 87.639.440
501 2. Udjeli 0|14]7
51 Il - Kapitalne reze rve (049+050) 0|4]8 4.013.212 4.013.212
510 1. Emisiona premija 0|4]9 4.013.212 4.013.212
519 2.Ostale kapitalne rezerve 0|5]0
52 Il - Revaloriza cione rezerve (052 do 055) 0|51 0 0
1. Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije finansijskih sredstava
520 raspolozivih za prodaju P ] : 015]|2 0 0
521 2. Revalorizacione rezerve po osnovu instrumenata zastite 0[5]3 0
522 3. Revalorizacione rezerve po osnovu nekretnina 0O[5] 4
529 4. Ostale revalorizacine rezerve 0|]5]|5 0 0
53 IV - Rezerve iz dobiti (057+058) 0O[5]6 1.472.082 1.472.082
530 Zakonske rezerve 0|5]|7 1.472.082 1.472.082
531 Ostale rezerve 0]|]5]8 0 0
54 V - Nerasporedena dobit (060+061) 0[5]9 26.446.825 2.092.213
540 1. Nerasporedena dobit ranijih godina o[6]0 26.359.235 2.092.213
541 2. Nerasporedena dobit teku¢e godine o6 ]1 87.590 0
55 VI - Nepokriveni gubitak (063+064) 0Of[6]2 -75.317.667 49.924.347
550 1. Nepokriven gubitak ranijinh godina 0f[6]3 -75.317.667 49.187.688
551 2. Nepokriven gubitak tekuce godine 0| 6] 4 736.659
56 VIl - Nerealizovan dobitak/gubitak (066+067) 0]|6]|5 -12.031.097 -17.603.025
560 1_.Nerea|izpvani dobici po osnovu finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz olele 40.877.805 58.181.238
bilans uspjeha
561 2:Nereal|zf3van| gubici po osnovu finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz olsl7 -52.908.902 -75.784.263
bilans uspjeha
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 0O[6]8 4.076.253 4.076.253
F. NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI (043/068) 0[6]9 8 7
G. VANBILANSNE EVIDENCIJE
1. Vanbilansna aktiva o[7]o0 9.711.356 9.711.356
2. Vanbilansna pasiva 0|71 9.711.356 9.711.356
Mjesto: Certificirani raéunovoda M.P. Zakonski zastupnik
Datum: Mirzeta DZelo drustva za upravljanje

Arijana Mutilovi¢

Zakonski zastupnik
zatvorenog investicionog fonda
Jasmin Baralija



Naziv fonda: ZIF NAPRIJED DD SARAJEVO
Registarski broj fonda: ZJP-031-04-220
Naziv drustva za upravljanje fondom: DUF NAPRIJED INVEST DOO SARAJEVO
Maticni broj drustva za upravljanje fondom:65-01-0830-08
JIB drustva za upravljanje fondom: 4200030730007
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4200030490006

BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(IzvjeStaj o ukupnom rezultatu za period)

od 01.01. do 31.12. 2020. godine

(iznos u KM)
Grupa . . Tekuéa Prethodna
raduna Naziv pozicije AOP godina godina 01.01.-
31.12.2019
1 2 3 4 5
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 2] 0 1
| - Poslovni prihodi (203 do206) 2l 0O 2 36.709 191.773
700 1.Prihodi od dividendi 2l 0] 3 36.229 189.989
701, 702 Prih.odi pd kamata i arrlorgizacija premije (diskonta) po osnovu VP ol ol a 480 1784
sa fiksnim rokom dospije¢a
703 3. Prihodi od nekretninskih i rizi€nih Fondova 2l O] 5 0 0
709 4. Ostali poslovni prihodi 2| O] 6 0 0
Il - Realizovana dobit (208 do 211) 2l O 7 1.684.727 129.483
710 1.Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 2l 0] 8 1.684.727 129.483
711 2.Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 2l O 9
712 3.Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i rizi€nih ol 1l o 0 0
Fondova
719 4. Ostali realizovani dobici 2] 1] 1
Il - Poslovni rashodi (213 do 220) 2l 1 2 1.126.805 942.411
600 1. Naknada drustvu za upravljanje 2l 1] 3 770.679 684.347
601 2. TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 2l 1] 4 143.107 43.525
602 3. Rashodi po osnovu kamata 2l 1] 5
603 4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 2l 1] 6 16.327 16.327
604 5. Naknada vanjskom revizoru 2l 1 7 8.775 8.775
605 6. Naknada banci depozitaru 2l 1] 8 19.800 19.800
607 7. Rashodi po osnovu poreza 2l 1] 9 0 0
%%g 7. Ostali poslovni rashodi Fonda 2 21 O 168.117 169.637
IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 2l 2] 1 507.041 115.504
610 1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 2l 2| 2 507.041 115.504
611 2. Realizovani gubitak po oshovu kursnih razlika 2l 2| 3
612 3. Realizovani gubici nekretninskih i rizi€nih Fondova 2l 2| 4
613, 619 | 6. Ostali realizovani gubici 2l 2] 5 0 0
V - REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK
1.Realizovani dobitak (202+207) - (212-221) 2l 2| 6 87.590
2. Realizovani gubitak (212+221) - (202+207) 2l 2] 7 0 736.659
VI - Finansijski prihodi (229+230) 2l 2| 8 0 0
730 1.Prihodi od kamata 2l 2 9 0 0
739 2. Ostali finansijski prihodi 2l 31 O
VII - Finansijski rashodi (232+233) 2l 3] 1 0 0
630 1. Rashodi po osnovu kamata 2l 3] 2
631 2. Ostali finansijski rashodi 2l 3] 3
B. REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANjA
1.Realizovani dobitak prije oporezivanja (226+228-231) 2l 3| 4 87.590 0
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-228) 2l 3] 5 0 736.659




C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239) 2| 3] 6 0 0
821 1. Poreski rashod perioda 2l 31 7
822 dio 2. Odlozeni poreski rashod perioda 2l 3| 8
822 dio 3. Odlozeni poreski prihod perioda 2l 31 9
U. MNECALIZUVANT DUDITAN T OUDITAN FTUOLITJE
ODODCZIN/ANITA
1. Realizovana dobit poslije oporezivanja (234-235-237-238+239) 2l 4 O 87.590 0
i;}:\t‘dllLUle IMYUUiak pusSHjE UPUICZIVAlljd (£09720FT 207 TZ00 2 4 736659
D. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
| - Nerealizovani dobici (243 do 248) 2| 4] 2 7.193.831 20.315.681
720 1.Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira 2l 4] 3 7.193.831 20.315.681
2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na
721 monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira 2 4 4
792 3. N_e_reallzovanl dobici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim ol 4 s
papirima
4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata po
723 osnovu svodenje na fer vrijednost 2 4 6
724, 725 5. Nerealizovani dobici nekretninskih i rizicnih Fondova 21 4 7 0 0
729 6. Ostali nerealizovani dobici 2| 4] 8
Il - Neralizovani gubici (250 do 255) 2l 4 9 2.748.201 25.810.723
620 1. Neralizovani gubici od vrijednosnih papira 2l 51 O 2.748.201 25.810.723
2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na
621 : i . » ! : 2l 5] 1
monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira
622 3. N.e.reallzovanl gubici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim ol sl 2
papirima
623 4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata 2| 5] 3
62‘22%25 "I 5. Nerealizovani gubici nekretninskih i rizi€nih Fondova 2| 5| 4 0
629 6. Ostali nerealizovani gubici 2] 5| 5
F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA
1. Ukupni nerealizovani dobitak (242-249) 2l 5 4.445.630
2.Ukupni nerealizovani gubitak (249-242) 2| 51 7 5.495.042
G. POVECANJE (SMAN;EN]E) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA
1.Povecanje neto imovine fonda (240-241+256-257) 2| 5| 8 4.533.220
2. Smanjenje neto imovine fonda (241-240+257-256) 2l 51 9 6.231.701
Obi¢na zarada po dionici 2l 6/ O
Razrijedena zarada po dionici 2l 6/ 1
Mijesto: Certificirani racunovoda M.P. Zakonski zastupnik
Datum: Mirzeta Dzelo druStva za upravljanje

Arijana Mutilovié¢

Zakonski zastupnik
zatvorenog investicionog

fonda

Jasmin Baralija




Naziv fonda: ZIF NAPRIJED DD SARAJEVO
Registarski broj fonda: ZJP-031-04-220
Naziv drustva za upravljanje fondom: DUF NAPRIJED INVEST DOO SARAJEVO
Maticni broj drustva za upravljanje fondom:65-01-0830-08
JIB drustva za upravljanje fondom: 4200030730007
JIB zatvorenog investicionog fonda: 4200030490006

1IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

za period od 01.01. do 31.12.2020. godine

(iznos u KM)
R;(:)?' Pozicija AOP Tekuca godina Pre;ti?f;g(?f;ma
1 2 3 4 5
Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja
1 fonda (302 do 306) 31011 4.533.220 -6.231.701
2 Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja 31012 87.590 -736.659
3 Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 310713 4.445.630 -5.495.042
4 Revaloriz_acione rezerve po osnovu fin.ulaganja raspolozivih 3lola 0 0
za prodaju
5 Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 310]5
Revalorizacione rezerve po osnovu nekretninskih i rizinih
6 31016
Fondova
7 Povecanje neto imovine po osnovu transakcija sa 3ol 0 0
udjelima/dionicama fonda (308-309)
8 Povecanje po osnovu izdatih udjela/dionica fonda 3|08
9 Smanjenje po osnovu povlacenja udjela/dionica fonda 31019
Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine fonda
10 (301'3308'?309) Je (smanjenje) 3|10 4.533.220 -6.231.701
11 Neto imovina 311]1
12 Na pocetku perioda 311]2 27.689.575 33.921.276
13 Na kraju perioda 31113 32.222.795 27.689.575
14 Broj udjela /dionica fonda u periodu 31114
15 Broj udjela /dionica fonda na poc¢etku perioda 31115 4.076.253 4.076.253
16 Izdati udjeli /dionice u toku perioda 31116 0 0
17 Povuceni udjeli/dionice u toku perioda 31117 0 0
18 Broj udjela /dionica Fonda na kraju perioda 311]8 4.076.253 4.076.253
Mjesto Certificirani radunovoda M.P Zakonski zastupnik
Datum Mirzeta Dzelo drustva za upravljanje

Arijana Mutilovié¢

Zakonski zastupnik

zatvorenog investicionog fonda

Jasmin Baralija



Naziv fonda: ZIF NAPRIJED DD SARAJEVO

Registarski broj fonda: ZJP-031-04-220

Naziv drustva za upravljanje fondom: DUF NAPRIJED INVEST DOO SARAJEVO
Mati¢ni broj drustva za upravljanje fondom:65-01-0830-08

JIB drustva za upravljanje fondom: 4200030730007

JIB zatvorenog investicionog fonda: 4200030490006

1ZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA
(Izvjestaj o tokovima gotovine)
za period od 01.01. do 31.12.2020. godine

oPIS AOP ____lznos — Indeks
Tekudi period Prethodni period
1 2 3 4 5

A. Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti

| -Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406) 41011 10.598.587 3.583.448 295,77

1.Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 41 0] 2 10.576.957 3.385.051 312,46

2. Prilivi po osnovu dividendi 41 0] 3 14.670 190.357 7,71

3. Prilivi po osnovu kamata 410 4 480 960 50,00

4.Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 41 0] 5

5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 41 0] 6 6.480 7.080 91,53

Il - Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) 4101 7 10.606.292 3.703.714 286,37

1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 401 8 0 0

2. Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 41 0] 9 9.576.967 2.757.271 347,33

3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 4[1]0 0 0

4. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 41111 682.369 678.345 100,59

5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 41 1] 2

6. Odlivi po osnovu troSkova kupovine i prodaje VP 41 1] 3 141.118 43.081 327,56

7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 41 1] 4 7.020 8.775 80,00

8. Odlivi po osnovu troSkova banke depozitara 41 1] 5 19.800 19.800 100,00

9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativne aktivnosti 41 1] 6 178.868 196.442 91,05

10. Odlivi po osnovu poreza na dobit 41117

11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda 4 (1] 8 150

1I- Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-407) 41119 0 0

IV-Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (407-401) 41210 7.705 120.266 6,41

B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

I-Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (422+ 423) 41 2]1 0 0

1. Prilivi po osnovu izdavanja udjela/emisije dionica 412 2

2. Prilivi po osnovu zaduZivanja 41 2] 3

Il - Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 428) 412 4 0 0

1. Odlivi po osnovu razduZzivanja 41 2]5

2. Odlivi po osnovu dividendi 41 2] 6

3. Odlivi po osnovu ucesca u dobiti 41217

Il - Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-424) 41 2] 8 0 0

IV -Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424-421) 41219 0 0

C. Ukupni prilivi gotovine (401+421) 413]0 10.598.587 3.583.448 295,77

D. Ukupni odlivi gotovine (407+424) 413]1 10.606.292 3.703.714 286,37

E. NETO PRILIV GOTOVINE (430-431) 4132

F. NETO ODLIV GOTOVINE (431-430) 41 3] 3 7.705 120.266 6,41

G. Gotovina na pocetku perioda 41 3] 4 117.732 237.998 49,47

1. :'ULII,IVIIU RUTSTIE® TAZITRE PU USTTOVU pPreracurid 4 3 5

I. Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine| 4 [ 3 [ 6

J.GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

(434+432-433+435-436) 413|7 110.027 117.732 93,46

Mjesto: Certificirani racunovoda M.P. Zakonski zastupnik

Datum: Mirzeta Dzelo

drustva za upravljanje
Arijana Mutilovi¢

Zakonski zastupnik
zatvorenog investicionog

fonda

Jasmin Baralija




OPCI PODACI O INVESTICIISKOM FONDU na dan 31.12.2020.

Opis

Sadrzaj

Napomena

1. Informacije o identitetu investicijskog fonda

punu i skrac¢enu firmu, adresu sjedista:

Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom "NAPRIJED"
d.d. Sarajevo

broj telefona i telefaksa:

033/712-960, 712-962

e-mail adresu:

infonaprijedinvest@naprijedinvest.ba

web:

www.naprijedinvest.ba

registarski broj Fonda u registru kod Komisije:

ZJP-031-04-220

ime i prezime direktora Fonda:

Jasmin Baralija

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Fonda:

Mirza Si$i¢, Amir Polutan,Almir Murti¢

ime i prezime ¢lanova odbora za reviziju:

Aida Mezit, Vedad Selimbegovi¢,Admir Burdevic

firmu i sjediste vanjskog revizora:

ZUKO d.o.0.Sarajevo,DZzemala Bijedica br. 185, IlidZa

firmu i adresu sjediste depozitara Fonda

Raiffeisen BANK d.d. BiH, Zmaja od Bosne b.b.

2. Informacije o drustvu koje upravlja investicijskim fondom:

punu i skrac¢enu firmu, adresu sjedista:

"NAPRIJED INVEST" drustvo za upravljanje fondovima d.o.o.
Sarajevo, DUF "NAPRIJED INVEST" d.o.o. Sarajevo, Kulovi¢a
br.4

broj telefona i telefaksa:

033/712-960, 712-962

e-mail adresu:

infonaprijedinvest@naprijedinvest.ba

web:

www.naprijedinvest.ba

broj i datum Rjesenja kojim je izdata dozvola za osnivanje Drustva:

03-10-34/00; 10.05.2000.

broj i datum Rjesenja kojim je izdata dozvola Drustvu za upravljanje Fondom:

05/1-19-536/09; 20.11.2009.

imena i prezimena ¢lanova uprave Drustva:

Arijana Mutilovié¢

imena i prezimena predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Drustva:

imena i prezimena ¢lanova odbora za reviziju:

firmu i sjediste vanjskog revizora:

ZUKO d.o.o.Sarajevo,DZzemala Bijedica br. 185, IlidZa

firmu i adresu sjediste depozitara Fonda

Raiffeisen BANK d.d. BiH, Zmaja od Bosne b.b.



mailto:infonaprijedinvest@naprijedinvest.ba
http://www.naprijedinvest.ba/
mailto:infonaprijedinvest@naprijedinvest.ba
http://www.naprijedinvest.ba/

Naziv fonda

Registarski broj fonda

Naziv drustva za upravljanje

Mati¢ni broj drustva za upravljanje

JIB drustva za upravljanje

JIB investicijskog fonda

ZIF "Naprijed" d.d.Sarajevo

ZJP-031-04-220

DUF" Naprijed invest" doo Sarajevo

65-01-0830-08

4200030730007

4200030490006

1ZVJESTAJ O PORTFOLIU INVESTICIONOG FONDA na dan 31.12.2020

RBr

Naziv emitenta

Oznaka
papira

Ukupan broj
emitovanih
vpl/udiela

Broj vp/udjela
u vilasnistvu
fonda

%
vilasnistva
fonda

Nabavna
cijena
vpl/udiela

Fer cijena
vp/udjela

Ukupna
vrijednost

) fonda
ulagania

% od NVI

Nacin
vrednovanja

% prekoracenja
u investiranju

Vrijednost
prekoracenja

Razlog
prekoracenja i rok
za usaglasavanje

1

2

3

4

5

6
(5/4*100)

7

8

9

(5°8) 10

11

12

13

14

Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u Federacija BiH

AGROKRAJINA DD
BIHAC

AGRKR

38945

5674

14,56%

109,663024

0,00

0l 0,00%

PR

0,00

Praviinik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
9A/15)

ANGROSIROVINA DD
TUZLA

ANGSRK1

130217

18776

14,41%

102,3464

1,30

24408,8

0,08%

PR

100,00%

24408,8

Prekoracenje iz
Clana 47. Zakona
0 investicijskim
fondovima (SI.
novine FBiH
85/08); Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ogranicenjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom




AUTO-REMONT D.D.
BIHAC

ATRER

9354

504

5,38%

1303,400794

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

BAGS
ENERGOTEHNIKA
DD VOGOSCA

BAGSR

1575116

53609

3,40%

29,734242

2,67

143136,03

0,44%

PR

100,00%

143136,03

Praviinik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ogranicenjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
9R/15)

BUGOJNOPROMET
DD BUGOJNO

BGPMRK3

238672

15757

6,60%

8,95451

4,31

67912,67

0,21%

PR

0,00

0,00

ZIF "BIG-Investiciona
grupa" d.d. Sarajevo

BIGFRK3

10658236

585298

5,49%

1,97197

0,97

567739,06

1,76%

TC

0,00

0,00

ZIF "BONUS" d.d.
Sarajevo

BNSFRK2

3315526

36532

1,10%

18

6,71

245129,72

0,76%

PR

0,00

0,00

BNT-TMiH d.d. Novi
Travnik

BNTMRK4

1641288

40000

2,43%

12,99

10,20

408000

1,27%

TC

0,00

0,00

BOSNA AUTO d.d.
Sarajevo

BOATRK2

341296

63768

18,68%

24,776726

42,00

2678256

8,31%

TC

0,00

0,00

10

UTTP BORASNICA
DD KONJIC

BRSNRK2

237280

59307

24,99%

81,388724

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

11

BOSANAC D.D.
ORASJE

BSNCR

69969

3524

5,03%

553,016742

10,73

37812,52

0,12%

PR

0,00

0,00

12

ZIF "BOSFIN" d.d.
Sarajevo

BSNFRK2

3038426

351270

11,56%

3,925131

0,90

316143

0,98%

TC

0,00

0,00

13

BOSNA RE d.d.
SARAJEVO

BSRSRK2

19345

50

0,25%

564,074

927,84

46392

0,14%

PR

0,00

0,00




14

COOPERATIVA-
PROMET DD
KISELJAK

COOPR

48288

2180

4,51%

33,853211

0,00

0,00%

PR

0,00

Praviinik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom

15

ZIF CROBIH FOND
d.d. Mostar

CRBFRK1

3053478

6978

0,22%

5,462132

7,15

49892,7

0,15%

PR

0,00

nonudom

0,00

16

DUBRAVA DD CAZIN

DBRCR

122327

7876

6,43%

352,628492

18,36

144603,36

0,45%

PR

100,00%

144603,36

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ogranicenjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH

96/15)




17

DC "GORAZDE" DD
GORAZDE

DCGZR

34580

2065

5,97%

43,969976

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

18

ZIF "EUROFOND-1"
d.d. Tuzla

EFNFRK1

3610331

260283

7,20%

1,01344

1,70

442481,1

1,37%

PR

100,00%

442481,1

Pravilnik o
vrednovanju i
obracunu imovine
investicijskog
fonda (SI. novine
FBiH 42/09) ¢lan
22.

19

ENERGONOVA d.d.
Sarajevo

EGNSR

948601

131027

13,81%

43,210394

41,00

5372107

16,67%

TC

1,67%

538687,7

Zakon o
investicijskim
fondovima FBiH
Clan 76. (Sluzbene
novine Federacije
BiH 85/08 i 25/17).
Uskladenje ¢e se
izvrsiti u Sto
kraéem roku.

20

ENERGOINVEST DD
SARAJEVO

ENISR

17657682

139825

0,79%

20,84

0,41

57328,25

0,18%

TC

0,00

0,00

21

E- RKG DD BIHAC

ERKGRK2

291677

72902

24,99%

20,917204

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ogranicenjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)




22

FDM D.D.

FDHMRK3

221375

2581

1,16%

967,509105

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

23

ZIF "FORTUNA
FOND" d.d.

FRTFRK1

2235737

50000

2,23%

5,105611

1,00

50000

0,16%

TC

0,00

0,00

24

GD GRADNJA DD
ZENICA

GDGRRK2

31675

2232

7,04%

218,523746

0,00

0,00%

PR

0,00

Praviinik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

25

GDD "POLET"
SARAJEVO

GDPSRK2

146775

36627

24,95%

33,933383

3,98

145775,46

0,45%

TC

100,00%

145775,46

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)




26

GMK D.D. KAKANJ

GMKAR

141146

35278

24,99%

75,709779

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

27

GRANIT DD
JABLANICA

GRNJR

114827

4635

4,03%

570,091046

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ogranicenjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

28

HLADNJACA |
KLAONICA d.d.
Bugojno - U
LIKVIDACIJI

HLKLR

73531

3467

4,71%

33,455809

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ogranicenjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

29

ZIF HERBOS FOND
d.d. Tuzla

HRBFRK2

2851523

166000

5,82%

6,467807

6,61

1097260

3,41%

PR

0,00

0,00




30 |JP HT d.d. MOSTAR |HTKMR 31586325 8091 0,02% 54,708484 4,80 38836,8 0,12% TC 0,00 0,00
31 Qié?:;gtg IKBZRK2 658695 205 0,03% 104,575073 37,00 7585 0,02% TC 0,00 0,00
32 ?IIDSS(;?{X?;V-I—OERS IRISRK1 470423 58160 12.36% | 72444979 7,98 464116,8 1,44% PR 0,00 0,00
33 f_g,,i'zkt&’gsr't‘;rreda'*z JPEMR 7361660 55 0.00% | 262,169091 24,01 1320,55| 0,00% TC 0,00 0,00
JP
34 |ELEKTROPRIVREDA |JPESR 31506541 80904 0,25% 46,697263 9,40 760497,6] 2,36% TC 0,00 0,00
BIH DD SARAJEVO
Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
35 tﬂi%ﬁgmms PD | keTr 31900 2376 744% | 104,501751 0,00 o| 0.00% PR 0,00 ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)
36 gla':raj'\eﬂ\l/_oGROUP dd. MIGFRK2 4926930 1231417 24,99% 4,507977 0,92 1132903,64| 3,52% TC 0,00 0,00
37 MERKUR DD MRKSR 779269 88104 11,30% 65,174127 6,20 546244,8] 1,70% TC 0,00 0,00

SARAJEVO




38

METALOTEHNA DD
TUZLA

MTHNRK2

364462

14866

4,07%

78,935827

4,53

67342,98

0,21%

PR

100,00%

67342,98

Prekoracenje iz
¢lana 47. Zakona
0 investicijskim
fondovima (SI.
novine FBiH
85/08); Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ogranicenjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

39

OZON d.d. Travnik

OZNTR

291400

16510

5,66%

151,602521

158,00

2608580

8,10%

TC

0,00

0,00

40

ZIF "PROF-PLUS" d.d.
Sarajevo

PRPFRK2

5072824

906861

17,87%

3,651141

3,50

3174013,5

9,85%

TC

0,00

0,00

41

REMONTNI ZAVOD
DD TRAVNIK

REZTRK2

108270

9100

8,40%

2,7

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

42

RIBA NERETVA DD
KONJIC

RIBNR

50520

277

0,54%

315,104693

1,01

279,77

0,00%

TC

0,00

0,00

43

RUDARSKI INSTITUT
d.d. Tuzla

RINSR

27616

2823

10,22%

44,5

47,48

134036,04

0,42%

PR

0,00

0,00




a4

POSLOVNI SISTEM
RMK DD ZENICA

RMKZR

291238

72779

24,98%

25,142053

60,00

4366740

13,55%

TC

0,00

0,00

45

RMU BANOVICI DD
BANOVICI

RMUBR

693880

2748

0,39%

30,207751

23,48

64523,04

0,20%

PR

0,00

0,00

46

RMK PROMET
ZENICA DD

RPRZRK2

1495447

207712

13,88%

7,360807

3,19

662601,28

2,06%

PR

0,00

0,00

47

RUDNIK SOLI
"TUZLA" DD TUZLA

RSTTR

1519152

1000

0,06%

11,47112

11,00

11000

0,03%

TC

0,00

0,00

48

RUDSTROJ DD
KAKANJ

RUSTR

333816

16166

4,84%

12,3716

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

49

SIPAD - BINA DD
BIHAC - U STECAJU

SBNARK1

202175

18033

8,91%

227,793212

0,00

0,00%

PR

0,00

o

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ogranicenjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnom

50

SIPAD EXPORT-
IMPORT DD
SARAJEVO

SEISR

1140375

70243

6,15%

36,393776

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)




Prekoracenje iz
¢lana 47. Zakona
0 investicijskim
fondovima (SI.
novine FBiH
85/08); Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o

& dozvoljenim
SNAGA DD VARES  [SNGARK2 249023 37377 15,00% 32,659349 1,90 71016,3| 0,22% PR 100,00% 71016,3 ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

SARAJEVO-
SOSOR 9 0
OSIGURANJE D.D. 4634633 23908 0,51% 12,644751 16,00 382528| 1,19% TC 0,00 0 0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
. ograni¢enjima
SIPAD-ERCDD 1gpcsr 89405 20837 23,30% | 91,002544 464 96683,68| 0,30% PR 100,00% 96683,68 gulaganjja
SARAJEVO i
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

SARAJEVSKA

9 0,
PIVARA d.d. Sarajevo SRPVRK1 2614855 147584 5,64% 18,837451 11,50 1697216 5,27% TC 0,00 0 0,00




55

IP SVJETLOST DD
SARAJEVO

SVIPR

890633

106100

11,91%

3,021759

1,80

190980

0,59%

PR

0,00

0,00

56

TVORNICA
CEMENTA KAKANJ
D.D. KAKANJ

TCMKR

9476540

4185

0,04%

23,157037

26,00

108810

0,34%

TC

0,00

0,00

57

TMK DD KONJIC - u
stecaju

TMKOR

816776

159127

19,48%

9,426433

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

58

D.D."TTU" Tuzla

TTUTR

729315

691

0,09%

511

0,00

0,00%

PR

0,00

0,00




59

UNION-INZENJERING
DD BIHAC

UNINRK2

234507

15592

6,64%

217,544959

1,32

20581,44

0,06%

PR

100,00%

20581,44

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

60

UNIONINVESTPLAST
IKA d.d. Sarajevo

UNPLR

353242

55271

15,64%

39,845488

46,46

2567890,66

7,97%

PR

0,00

0,00

61

PRETIS d.d. Vogosca

UNPRRK1

4253444

25735

0,60%

1,405851

7,87

202534,45

0,63%

PR

0,00

0,00

62

URBANIZAM,PROJEK
TOVANJE |
INZINJERING DD
BUGOJNO

UPINRK2

28860

584

2,02%

184,626695

2,16

1261,44

0,00%

PR

100,00%

1261,44

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

63

VOCE | POVRCE DD
KISELJAK

VCPVR

4065

168

4,13%

225,327381

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)




64

VAKUFSKA BANKA
DD SARAJEVO

VKFBR

756104

5969

0,78%

101,094837

33,20

198170,8

0,62%

PR

0,00

0,00

65

VISPAK d.d.
prehrambena industrija

VSPKR

1522311

5171

0,33%

10

11,00

56881

0,18%

TC

0,00

0,00

66

ZADRUGAR DD
JAJCE

ZDRJR

53970

2829

5,24%

59,872517

1,86

5261,94

0,02%

PR

100,00%

5261,94

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ogranicenjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

67

GP ZGP SARAJEVO

ZGPSR

1737914

312300

17,96%

1,881537

2,00

624600

1,94%

TC

0,00

0.00

68

ZITOPROMET DD
MOSTAR U STECAJU

ZTPMR

982869

79105

8,04%

73,198632

0,00

0,00%

PR

0,00

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javhom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)

69

ZAVOD ZA

VODOPRIVREDU d.d.

ZVDPR

457025

4650

1,01%

14,4862

9,00

41850

0,13%

TC

0,00

0,00

Ukupno u Federacija BiH

32201265,18

99,93%

0,00

0,00

0,00

0,00




Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u RS

Pravilnik o
izmjenama i
dopunama
pravilnika o
dozvoljenim
ulaganjima i
ograni¢enjima
70 |Metal a.d. GradiSka METL-R-A 857645 9298 1,08% 5,935099 0,53 4927,94| 0,02% TC 100,00% 4927,94 ulaganja
zatvorenih
investicijskih
fondova sa javnom
ponudom
(Sluzbene novine
Federacije BiH
96/15)
Ukupno u RS 4927,94] 0,02% 0,00 0,00 0,00
Ukupno ulaganja u dionice 32206193,12| 99,95% 0,00 0,00 0,00 0,00
Ulaganja u obveznice emitenata sa sjediStem u Federacija BiH
71 ggrijv’:%‘m TECd.00. TECSKE 640 60 9,37% 101,662167 106,80 6407,92| 0,02% TC 0,00 0 0,00
Ukupno u Federacija BiH 6407,92| 0,02% 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno ulaganja u obveznice 6407,92( 0,02% 0,00 0,00 0,00 0,00
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 32212601,04| 99,97% 0,00 0,00 0,00 0,00




ZIF "Naprijed"

Naziv fonda: d.d. Sarajevo
Registarski broj
fonda: 2JP-031-04-220 PRILOG 3
Naziv drustvaza ~ DUF"Naprijed
upravljanje: invest
Mati¢ni broj drustva
za upravijanje 65-01-0830-08
JIB drustva za
upravljanje: 4200030730007
JIB fonda: 4200030490006
1ZVJESTAJ O OBRACUNU VRIJEDNOSTI NETO IMOVINE INVESTICIISKOG FONDA ZA PERIOD 01.01.-31.12.2020
Ukupno neto NVI po
MIJESEC IMOVINA FONDA OBAVEZE FONDA vrijednost Broj dionica dionica
imovine
Obaveze po | Obaveze po
Gotovina Ulaganja Potrazivanja | Ostalo UKUPNO osnquJ os?ovu Obaveze Ostale UKUPNO
ulaganja troskova | prema DUF'u | obaveze
fonda poslovanja
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12(6-11) 13 14(12/13
JANUAR 151.435,86 27.484.988,94 52.750,13 0,00| 27.689.174,93 -97,05 -7.904,20 -47.666,04 0,00 -55.667,29 27.633.507,64 4.076.253 6,78
FEBRUAR 787.221,92 27.846.766,93| 297.689,64 0,00| 28.931.678,49| -480.524,93| -10.352,65 -50.366,37 0,00 -541.243,95 28.390.434,55 4.076.253 6,96
MART 814.748,47 28.731.957,42( 418.958,84 0,00] 29.965.664,73| -240.861,94| -15.196,71 -56.629,12 0,00 -312.687,77 29.652.976,96 4.076.253 7,27
APRIL 206.723,29 34.289.459,59 89.305,28 0,00| 34.585.488,16 -2.205,70| -23.681,87 -66.827,69 0,00 -92.715,26 34.492.772,91 4.076.253 8,46
MAJ 273.615,62 34.182.438,75| 157.534,97 0,00| 34.613.589,34| -45.897,42| -30.061,30 -55.518,59 0,00 -131.477,31 34.482.112,02 4.076.253 8,46
JUNI 851.708,37 33.295.610,91| 167.816,73 0,00| 34.315.136,01) -93.892,49( -25.718,76 -71.925,14 0,00 -191.536,39 34.123.599,62 4.076.253 8,37
JuLl 221.331,26 35.768.220,57 94.603,14 0,00| 36.084.154,97| -5.395,04| -12.371,19 -108.802,07 0,00 -126.568,30 35.957.586,66 4.076.253 8,82
AVGUST 231.742,60 33.008.504,81| 138.529,73 0,00| 33.378.777,14| -3.411,42 -9.909,67| -127.372,73 0,00 -140.693,83 33.238.083,31 4.076.253 8,15
SEPTEMBAR 193.022,17 32.578.356,03 86.434,67 0,00| 32.857.812,86 -257,75 -8.806,09| -137.534,05 0,00 -146.597,89 32.711.214,97 4.076.253 8,02
OKTOBAR 211.606,77 33.159.791,44( 118.411,41 0,00| 33.489.809,61 -217,30( -10.822,48| -159.716,56 0,00 -170.756,35 33.319.053,27 4.076.253 8,17
NOVEMBAR 221.264,63 33.898.194,08 92.492,73 0,00| 34.211.951,44| -23.457,75| -14.516,61 -74.062,26 0,00 -112.036,63 34.099.914,82 4.076.253 8,37
DECEMBAR 149.227,80 34.173.026,56 95.966,68 0,00| 34.418.221,04 -5.021,09| -18.509,00| -127.236,18 0,00 -150.766,27 34.267.454,77 4.076.253 8,41
UKUPNO 4.313.648,76| 388.417.316,03| 1.810.493,95 0,00| 394.541.458,72| -901.239,88| -187.850,53| -1.083.656,80 0,00 -2.172.747,24| 392.368.711,50 48.915.036 8,02
PROSJEK: 359.470,73 32.368.109,67| 150.874,50 0,00| 32.878.454,89| -75.103,32| -15.654,21 -90.304,73 0,00 -181.062,27 32.697.392,63 4.076.253 8,02




Naziv fonda ZIF "Naprijed" d.d.Sarajevo Prilog 3a
Registarski broj fonda ZJP-031-04-220

Naziv drustva za upravljanje DUF" Naprijed invest" doo Sarajevo
Maticni broj drustva za upravljanje 65-01-0830-08

JIB drustva za upravljanje 4200030730007

JIB investicijskog fonda 4200030490006

IZVJESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI / UDJELU
na dan 31.12.2020.

Redni broi Onis Ukupna vrijednost nadan | Ucesce u vrijednosti
el Lty P izvjestavanja imovine fonda (%)
1 Dionice 32.206.193,12 99,41
2 Obveznice 6.407,92 0,02
3 Ostali vrijednosni papiri 0,00 0,00
4 Depoziti i plasmani 0,00 0,00
5 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 110.027,41 0,34
6 Nekretnine 0,00 0,00
7 Ostala imovina 74.066,29 0,23
| UKUPNA IMOVINA 32.396.694,74 100,00
| [ |UKUPNE OBAVEZE | 173.899,43] 0,00
| m=0-  [NETO IMOVINA | 32.222.795,31|
v BROJ DIONICA / UDJELA 4.076.253
NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO DIONICI /
= 7,91
V=(IIV) | DIELU
VI CIJENA DIONICE/UDJELA 0,89




Naziv fonda ZIF Naprijed d.d.Sarajevo

Registarski broj fonda ZJP-031-04-220

Naziv drustva za upravijanje  DUF"Naprijed invest" d.0.0. Sarajevo
upravljanje 65-01-0830-08

JIB drustva za upravljanje 4200030730007

JIB investicijskog fonda 4200030490006

Prilog 3b

1ZVJESTAJ O NVI PO DIONICI/UDJELU I CIJENI DIONICE/UDJELA INVESTICIJSKOG FONDA
za period od 1.01.2020 do 31.12.2020

—— Raniji period

) _— P rethodna

Udio / dionica fonda Tekuci period aeiline 2018 T G
Najniza vrijednost 27.147.237 26.545.246 29.497.698 33.353.381 32.310.942
NajviSa vrijednost 38.547.609 35.807.315 41.606.133 38.679.096 39.949.036
Najniza cijena 0,89 0,76 0,84 0,95 1,00
Najvisa cijena 1,06 1,09 1,10 16,74 2,75
Prosjec¢na cijena 0,96 0,95 0,96 2,21 1,14
StockEx - Bussines Information System FinSet 4.3.37.11 (x) Strana 1/1




Naziv fonda ZIF "Naprijed" d.d.Sarajevo
Registarski broj fonda ZJP-031-04-220

Naziv drustva za upravijanje DUF"Naprijed invest" d.0.0.Sarajevo
Mati¢ni broj drustva za upravljanje 65-01-0830-08

JIB drustva za upravljanje 4200030730007

JIB investicijskog fonda 4200030490006

Prilog 4

1ZVJESTAJ O VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJE NA TERET IMOVINE

u periodu od 1.01.2020 do 31.12.2020

Vrsta troska Iznos Udio (%)
Naknada druStvu za upravljanje (provizija) 770.679,49| 68,40%
Naknada Registru 12.188,80 1,08%
Naknade depozitaru 19.800,00 1,76%
Naknada za reviziju 8.775,00 0,78%
Naknada za racunovodstvo 47.132,31 4,18%
Naknada berzi 11.400,00 1,01%
TroSkovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira 143.107,11| 12,70%
Troskovi servisiranja dioni¢ara 2.724,93 0,24%
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 16.326,48 1,45%
][\(J;I:jr;ade i troskovi direktora 56.646,19 5,03%
Ostali troskovi 38.025,03 3,37%
Ukupni troskovi 1.126.805,34| 100,00%
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda za razdoblje 32.697.392,63
Udio tro§kova u prosjecnoj neto vrijednosti imovine
fonda (%)za razdoblje 3,45%
StockEx - Bussines Information System FinSet 4.3.35.1 (x) Strana 1/1




Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje:
JIB fonda:

65-01-0830-08
4200030730007
4200030490006

PRILOG 5a

IZVJESTAJ O VRIJEDNOSTI TRANSAKCIJA FONDA OBAVLIENIM PUTEM POJEDINACNOG PROFESIONALNOG POSREDNIKA | IZNOSU

OBRACUNATE NAKNADE ZA PERIOD 01.01.2020.-31.12.2020.

Ucesce u ukupnoj

Ucesce provizije u

vrijednosti vrijednosti
Naziv berzanskog posrednika Vrijednost transakcija transakcija Iznos provizije transakcija
1 2 3 4 5=4/2
Monet broker a.d. Banja Luka 4.182.638,44 21,06% 25.095,83 0,60%
AW BROKER 15.674.656,96 78,94% 102.086,87 0,65%
UKUPNO 19.857.295,40 100,00% 127.182,70 0,64%




Naziv fonda ZIF "Naprijed" d.d.Sarajevo Prilog 5
Registarski broj fonda ZJP-031-04-220

Naziv drustva za upravljanje DUF" Naprijed invest" doo Sarajevo
Maticni broj drustva za upravljanje 65-01-0830-08

JIB drustva za upravljanje 4200030730007

JIB investicijskog fonda 4200030490006

lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda
za period 01.01.2020. - 31.12.2020.

Stanje na pocetku perioda e Transakeije tokom perioda Prodaje Stanje na kraju perioda
Naziv emitenta | Simbol %. Jedinacna fer Ukypna (e % ucesca u . Prosjecna " - Prosjecna . % Jedinacna fer Uk.l.Jpna L=l % ucesca u
ucIZ)sta vrijednost VJI']: ,c?;r:;:\t NVI fonda it cijena paicdgest Rolcna cijena Micdncs! uiizca vrijednost VJ:J: ;j::izt NVI fonda
ilﬁp:'ﬁé”"se;:gf”;a BIGFRK3| 4,85% 1,50 775647| 2,80% | 68.200,00 0,99 67518 0,00 0,00 0| 549% 0,97| 567739,06] 1,76%
‘BZZL?;‘EL"UE‘:QE ad. CMECR 11,519 0,29  416893,29| 1,51% 0,00 0,00 0| 1.432.623,00 026| 369790,14| 0,00 0,00 o| 000
SOSNALNEKDD- lasnir | 0,05% 18,52 81032,88| 0,29% 0,00 0,00 o 4.37500 18,90 82687,5| 0,00 0,00 o| 000
?&fg"g‘\gﬁ;z\fs UNPLR | 8,01% 47,60  1348079,6| 4.87% | 26.950,00 47,50 12800115 0,00 0,00 0| 15,64% 46,46| 2567890,66| 7,97%
P HT d.d. MOSTAR [HTKMR | 0,08% 500 1412837 051% 0,00 0,00 o| 20.168,00 4,80 96806,4| 0,02% 4,80 38836,8| 0,12%
B TROPRIVRED |PPESR | 0.16% 1513  797611,8| 2,88% | 35.200,00 9,89 348240  7.000,00 10,15 71050 0,25% 940  760497.6| 2,36%
SEJIEJLEEVC(?M B0 |ghtsr | 0,23% 10,33| 15147555 5.47% 0,00 0,00 o| 146.655,00 853  1250496,3| 0,00 0,00 o| 0,00
2:21."“5’30AUT°“"" BOATRK | 19,06% 1217  791877,56| 2,86% 0,00 0,00 o]  1.300,00 40,00 52000| 18,68% 42,00 2678256| 8,31%
A CROBIM FOND | CRBFRK 0,16% 2,40 119472 0,04% | 2.000,00 4,00 8000 0,00 0,00 0| 0,22% 7,15 49892,7| 0,15%
e eAaE Db, |50SOR | 0,129% 14,63 86433,45| 031% | 20.500,00 14,02 2874171  2.500,00 15,31 38275| 0,51% 16,00 382528| 1,19%
i_'g_"TEUL;EOFOND'l" EFNFRICY 11,300 1,68|  685411,44| 2,48% 0,00 0,00 0| 147.700,00 0,81 119637| 7,20% 1,70 442481,1| 1,37%
Z1C BaniaViucica |BVRUR-| g 4196 110[  s111670,1| 11,24% 0,00 0,00 o| 2.828.791,00 1,30 36774283| 0,00 0,00 of o000
o o e [BSNPRIT 19 4204 117| 406247, 147% | 4.050,00 0,91 3684,5 0,00 0,00 0| 11,56% 0,90 316143| 0,98%
EQ‘F'Z;SSNOVAU'-"- EGNSR | 7,48% 39,00 2770053| 10,00% | 60.000,00 37,65 2258700 0,00 0,00 0| 13,81% 41,00 5372107| 16,67%
0ZON d.d. Travnk |0zNTR | 4,65% 153,00 2074680| 7,49% | 2.950,00 156,85 459750 0,00 0,00 0| 5,66% 158,00 2608580|  8,00%
AIF TROP-PLUST PRPPRKY 3,509 350  6225135| 2.25% | 827.000,00 358 295004232  98.000,00 445 436100| 17,87% 350 31740135 9,85%
ITSB%CS%OP PO ltreer | 1,80% 0,99 6926,04| 0,03% 0,00 0,00 o|  6.996,00 0,54 3777,84| 0,00 0,00 o] 0,00
\F;EQE(E;d'd' JNPRR 12,549 6,06 323286575 11,68% 0,00 0,00 o| 507.750,00 8,00 4062000 0,60% 7.87|  202534,45| 0,63%
;?ASKLDOI;’E'Ei'ISCTAEM RMKZR | 24,99% 1,33 96835,97| 0,35% 0,00 0,00 0 30,00 56,00 1680| 24,98% 60,00 4366740 13,55%
GP ZGP SARAJEVO [zGPSR | 0,00 0,00 o 000 | 312.300,00 1,88 587604 0,00 0,00 0| 17,96% 2,00 624600| 1,94%
sfglﬁﬁgfos FOND A 0,00 o] 000 | 166.000,00 6,47 1073656 0,00 0,00 o| 5,82% 6,61 1097260 3,41%
R o Tusla |[RNSR | 0,00 0,00 o o000 2.823,00 44,50 1256235 0,00 0,00 0| 10,22% 47,48  134036,04| 042%
oIF LiLum GLoBAL e o | 0,00 0,00 of 0,00 65.182,46 1,79 116820]  65.182,46 187 12168261 0,00 0,00 o] o000
p?)’:l';z;j@gi“;n o [PV 1879 4,34 160539,3| 0,58% 0,00 0,00 o| 37.000,00 3,66 135420( 0,00 0,00 o| 0,00




17552253,47 0,00 9576966,92 10518831,09 20890040,96 0,00




Naziv fonda ZIF"Naprijed" dd Sarajevo

Registarski broj fonda ZJP-031-04-220
Naziv drustva za upravljanje DUF"Naprijed invest" doo Sarajevo
Maticni broj drustva za upravljanje 65-01-0830-08
JIB drustva za upravljanje 4200030730007
JIB investicijskog fonda 4200030490006
Prilog 6
IZVJESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJSKOG FONDA
za period od 01.01.2020. do 31.12.2020.
RBr Pozicijaimovine Tekuci period Prethodni period
| Vrijednost neto imovine fonda po udjelu /
dionici na pocetku perioda
1. [Neto imovina fonda na pocetku perioda 27.689.575 33.920.991
2. |Broj udjela dionica na pocetku perioda 4.076.253 4.076.253
3. | Vrijednost udjela / dionice na pocetku perioda 6,79 8,32
I V.rije.dr.lost net.o imqvine fonda po udjelu /
dionici na kraju perioda
1. [Neto imovina fonda na kraju perioda 32.222.795 27.689.575
2. |Broj udjela dionica na kraju perioda 4.076.253 4.076.253
3. | Vrijednost udjela / dionice na kraju perioda 7,91 6,79
Il [Finansijski pokazatelji
1. |Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 3,45% 3,10%
5 S;rcl)oirsn[jev?rl‘izovane dobiti od ulaganja i prosjecne 5.15% 0,53%
3. |Isplaceniiznos investitorima u toku godine
4. |Stopa prinosa na neto imovinu fonda 16,37% -18,37%




Naziv fonda:

Registarski broj fonda:

Naziv drustva za upravljanje:
Maticni broj drustva za upravljanje:
JIB drustva za upravljanje:

JIB investicionog fonda:

ZIF" Naprijed "d.d.Sarajevo

ZJP-031-04-220

DUF"Naprijed invest" d.o.o. Sar

65-01-0830-08

4200030730007

4200030490006

PRILOG 7

I1ZVIESTAJ O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVU DIVIDENDE ZA PERIOD 01.01.- 31.12.2020

Dividenda po
Naziv emitenta Simbol Broj dionica dionici Ukupni prihodi
Bosna Reosiguranje d.d.Sarajevo BSRSRK2 50 52,50000 2.625,00
JP Elektroprivreda BIH JPESR 46704 0,0790198 3.690,54
ENERGONOVA D.D. SARAJEVO EGNSR 131.027 0,16454 21.559,24
TVORNICA CEMENTA KAKANJ TCMKR 4.185 1,51000 6.319,35
ZAVOD ZA VODOPRIVREDU ZVDP 4.650 0,43761 2.034,90
Ukupno 36.229,03




IZVJESTAJ UPRAVE
O POSLOVANJU ZIF-A NAPRIJED D.D. SARAJEVO
ZA 2020. GODINU

Januar 2021. godine




Uvod

Rezultati poslovanja Investicijskog fonda i analiza strukture
NAV-a

Kretanje neto vrijednosti imovine Fonda

Obzirom da imovinu fonda &ine prvenstveno ulaganja u vrijednosne papire, najmjerodavniji
instrument za mjerenje uspjeSnosti upravljanja jeste neto vrijednost imovine fonda, koja se
racuna na dnevnoj osnovi.
Imovina Fonda posebno se obraCunava po pojedinim segmentima, i to:

e utrzivi dio imovine (vrijednosni papiri kojim se trgovalo unutar 90 dana),

¢ neutrZivi dio imovine (nije se trgovalo duZe od 90 dana) i

e imovina koja se vodi vanbilansno i ne ulazi u neto vrijednost imovine

e imovina koja nije u skladu sa Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima, koja ne ulazi u

oshovicu za obracun upravljacke provizije

Neto vrijednost neutrzivog dijela imovine vrjednuje se prema procjeni DrusStva, u skladu sa
zakonom, propisima Komisije i MSFl-ja 9. Drustvo je za procjenu Kkoristilo adekvatnu
metodologiju u skladu sa MSFI-ja 9 i Medunarodnim standardima procjene (IVS), te
smatramo da je imovina Fonda kojim upravljamo je realno procijenjena, $to je i potvrdeno od

strane depozitara i NVR.

U slijedecoj tabeli prikazano je kako se kretala vrijednost NVI fonda ,NAPRIJED" d.d.

Sarajevo, kao i vrijednosti NVI Fonda po dionici u izvjeStajnom periodu:

Mijeseci Prosje¢na neto vrijednost Broj dionica Prosje¢na Prosje¢na

2020. god. imovine vrijednost trziSna
neto imovine cijena

fonda po dionice

dionici

Januar 27.633.507,64 4.076.253 6,78 1,04
Februar 28.390.434,55 4.076.253 6,96 8,97
Mart 29.652.976,96 4.076.253 7,27 1,06
April 34.492.772,91 4.076.253 8,46 1,06
Maj 34.482.112,02 4.076.253 8,46 1,00
Juni 34.123.599,62 4.076.253 8,37 1,00
Juli 35.957.586,66 4.076.253 8,82 1,00




Avgust 33.238.083,31 4.076.253 8,15 0,90
Septembar 32.711.214,97 4.076.253 8,02 1,00
Oktobar 33.319.053,27 4.076.253 8,17 1,03
Novembar 34.099.914,82 4.076.253 8,37 0,93
Decembar 34.267.454,77 4.076.253 8,41 0,89

Kako se moze primjetiti iz gornje tabele NVI Fonda kretala se od 6,78 KM po dionici u
januaru do 8,41 KM po dionici u decembru. Odnosno, od 27,63 mil. KM do 34,27 mil KM.

TrziSna kapitalizacija
Posmatrajuci trziSnu kapitalizaciju ZIF-a Naprijed mozZe se primjetiti blaga oscilacija cijene

tokom 2020. godine. Pogetkom godine ona je iznosila 4,24 mil. KM, odnosnho 1,04 KM po
dionici, krajem godine trziSna kapitalizacija ZIF-a iznosila je 3,63 mil. KM, odnosno 0,89 KM

po dionici.
Datum Brojdionica | TN | otalizaciia
31.01.2020. 4.076.253 1,04 | 4.239.303,12
28.02.2020. 4.076.253 16,90 | 68.888.675,70
31.03.2020. 4.076.253 1,06 | 4.320.828,18
30.04.2020. 4.076.253 1,06 | 4.320.828,18
31.05.2020. 4.076.253 0,99 | 4.035.490,47
30.06.2020. 4.076.253 0,99 | 4.035.490,47
31.07.2020. 4.076.253 0,99 | 4.035.490,47
31.08.2020. 4.076.253 0,90 | 3.668.627,70
30.09.2020. 4.076.253 1,00 | 4.076.253,00
31.10.2020. 4.076.253 0,93 | 3.790.915,29
30.11.2020. 4.076.253 0,89 | 3.627.865,17
31.12.2020. 4.076.253 0,89 | 3.627.865,17




Ograni€enja investiranja

Ograni€enja investiranja imovine ZIF-a definisana su Zakonom o investicionim fondovima ,
Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima ZIF-ova i internim aktima ZIF-a i DUF-a, ista su
obuhvacena i pra¢ena na dnevnom nivou od strane Middle Office-a.

Ograni€enja investiranja u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima

Na dan 31.12.2020. prema izvjeStaju Middle office-a ZIF Naprijed d.d. Sarajevo slijedi

izvjeStavanje o uskladenosti portfelja.

Na dan 31.12.2020. godine ZIF Naprijed d.d. Sarajevo nije uskladen po svim zakonskim ograni¢enjima.

1. Prekoracenje ulaganja Fonda iz ¢l. 76. stav 1. tacka a) Zakona o investicijskim fondovima

Iznos KM Datum
Naziv % ucesca u NVI o Broj dionica u prekorac¢enja | iskazanog
" % prekoracenja e .
emitenta fonda prekoracenju fer prekoracenja
vrijednosti
23.11.2020.
ENERGONOVA d.d. 16,67% 1,67% 13.139 538.688
Sarajevo

Na dan 31.12.2020. godine ZIF ,NAPRIJED* d.d. Sarajevo bio je u prekoraenju kod emitenta
ENERGONOVA d.d. Sarajevo u iznosu od 538.688 KM, odnosno 13.139 dionice. Iskazano
prekoragenje se desilo na dan 23.11.2020. Kako bi imovinu fondova sa kojim upravlja postavio u
zakonski dozvoljene okvire ulaganja Drustvo je izdalo nalog za prodaju nedozvoljenog broja dionica
ENERGONOVA d.d. Sarajevo. Obzirom da se nalog za prodaju jo$ nije uspio realizovati Drustvo
isklju€uje vrijednost prekoradenja po ovom emitentu iz obraduna upravljacke provizije od datuma

iskazanog prekoracenja, tj. od 23.11.2020. godine.

2. Emitenti koji se priblizavaju ograni€enju iz €l. 76. stav 1. tacka a) Zakona o investicijskim fondovima

Naziv % ucesca u % do Broj dionica do lzrgﬁzrzgigg

emitenta NVI fonda preko racenja prekoracenja prekol ja

fer vrijednosti

POSLOVNI SISTEM RMK d.d. ZENICA 13,55% 1,45% 7.787 467.231

3. Prekora€enje ulaganja Fonda u skladu sa €l. 76. stav 2. tacka g) Zakona o investicijskim
fondovima

Br. % u

Naziv emitenta Akc/Dion NAV % u NAVu emitentu

Cijena




ZIF "BIG-
Investiciona
grupa" d.d.
Sarajevo 0,9700 585.298 567.739,06 1,76% 5,49%
ZIF "BOSFIN"
D.D.
SARAJEVO 0,9000 351.270 316.143,00 0,98% 11,56%

ZIF "BONUS"
d.d. Sarajevo 6,7100 36.532 245.129,72 0,76% 1,10%
ZIF CROBIH
FOND d.d.
Mostar 7,1500 6.978 49.892,70 0,15% 0,22%
ZIF
"EUROFOND-1"
d.d. Tuzla 1,7000 260.283 442.481,10 1,37% 7,20%

ZIF "FORTUNA
FOND" d.d. 1,0000 50.000 50.000,00 0,15% 2,23%

ZIF "HERBOS
FOND" d.d.
Mostar 6,6100 166.000 1.097.260,00 3,40% 5,82%
ZIF PROF-
PLUS d.d.
Sarajevo 3,5000 906.861 3.174.013,50 9,83% 17,87%
ZIF "MI-
GROUP" d.d.
Sarajevo 0,9200 | 1.231.417 1.132.903,64 3,51% 24,99%

Ukupna vrijednost svih fondova iz portfelja fonda: 7.075.563 21,91%
Ogranicenje ulaganja do 30% NVI fonda je: 9.666.839 30,00%
Iznos i postotak prekoracenja 2.591.276 8,09%

Od 12.05.2014. godine pratimo ograniCenja ulaganja propisana ¢l. 76. stav 2. tacka g) Zakona o
investicijskim fondovima, koje definiSe da najviSe 20% netovrijedosti imovine fonda moze biti uloZzeno
u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moZe biti ulozeno
u fondove. Kao Sto se moZze vidjeti iz gore tabelarnog prikaza vrijednost svih fondova koji su u portfelju
fonda Naprijed d.d., na 31.12.2020. godine iznosi 21,91 % NVI fonda, odnosno do ograni¢enja ulaganja
ima 8,09 %. Ova ograni¢enja se prate svakodnevno, kako bi se moglo promptno djelovati na uskladenju
imovine fonda ako dode do prekoracenja.

4. Prekoracenja ulaganja iz €l. 47. Zakona o investicijskim fondovima (Sl. novine FBiH 85/08)




Ukupna
vrijednost
% % prekorace
vlasnistva | vlasniStva Vrijednost |Vrijednost| njadva
fonda fonda % ukupno % prekorace | prekorace | fonda: ZIF Datum
Naprijed | EUROFOND- g prekorace | njaZIF nja ZIF Naprijed i |iskazanog
Naziv d.d. 1dd. vlasnistva| njadva | NAPRIJED | EUROFOND- ZIF prekorace| Cijena
emitenta [ Sarajevo Tuzla dvafonda fonda d.d. 1d.d. Eurofond- nja emitenta
ANGROSIR
OVINA d.d.
Tuzla 14,41% 15,00% 29,41% 4,41% 3.672,50 3.822,00 7.494,50( 01.04.2018. 1,30
METALOTE
HNA d.d.
Tuzla 4,07% 24,98% 29,05% 4,05% 9.426,93| 57.757,50| 67.184,43|01.04.2018. 4,53
SNAGA d.d.
Vare$ 15,00% 24,98% 39,98% 14,98%| 26.622,80( 44.309,90| 70.932,70|01.04.2018. 1,90

01.04.2018. godine ,NAPRIJED INVEST" drustvo za upravljanje fondovima d.o.o. Sarajevo je preuzelo
jos jedan fond i to ,EUROFOND-1“ d.d. Sarajevo . Time je doslo do prekoracenja ulaganja iz ¢lana 47.
Zakona o investicijskim fondovima na pojedinim emitentima. Kao §to se moze vidjeti iz gornje tabele
na dan 31.12.2020. godine imamo prekoracenje na emitentima ANGROSIROVINA d.d. Tuzla,
METALOTEHNA d.d. Tuzla i SNAGA d.d. Vares. Drustvo je preduzelo mjere kako bi imovinu fondova
sa kojim upravlja postavio u zakonski dozvoljene okvire ulaganja, te je nekoliko puta izdalo naloge za
prodaju dionica ovih emitenata. Dok se ne realizuje prodaja dionica u prekora€enju kod pomenutih

emitenata Drustvo iskljuCuje vrijednosti istih iz obraduna upravljacke provizije.

4. Ograni¢enja ulaganja u skladu sa “Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima
ulaganja ZIF sa javhom ponudom”

16.08.2014. godine stupio je na snagu “Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
ZIF sa javhom ponudom” (Sluzbene novine Federacije BiH br: 64/14) koji definiSe dozvoljena ulaganja
i ograni€enja ulaganja imovine zatvorenih investicijskih fondova sa javhom ponudom. Dana
17.12.2015. godine stupio je na snagu Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o dozvoljenim
ulaganjima i ograni€enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javhom ponudom
(Sluzbene novine Federacije BiH br. 96/15) ime je doSlo do odredenih izmjena u pogledu dozvoljenih

i nedozvoljenih ulaganja imovine Fonda.
Pravilnik u Clanu 2. stav (1) propisuje uslove koje ulaganje fonda mora ispunjavati, i to :

a) da su slobodno prenosiva;

b) da se mogu pouzdano vrednovati;

c) da imaju potencijal povecanja vrijednosti imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti ulaganja
i/ili ostvarivanje prinosa kroz kamatu i/ili dividendu u skladu sa izvr§enom analizom;

d) da je rizik ulaganja adekvatno obuhvaéen i kontrolisan sistemom upravljanja rizicima uspostavljenim
od strane drustva za upravljanje fondovima;

e) da zadovoljavaju uslove likvidnosti;




f) da su izvjestaji o finansijskom polozaju i uspjeSnosti poslovanja, kao idruge bitne informacije
o emitentu vrijednosnih papira u koje se ulaze, dostupni;

g)da su emitovana od strane otvorenih dioni¢kih drustava u smislu Zakona o trzistu vrijednosnih
papira "Sluzbene novine Federacije Bosne i Hercegovine", br. 85/08 i 109/12), s tim da kod takvih
ulaganja nije rije€ o transakcijama sa povezanim osobama u smislu &lana 2. Zakona.

Stav (2) ovog Pravilnika propisuje da ulaganja iz stava (1) ovog ¢lana moraju zadovoljavati

propisane uslove iz tatke a), b) i ¢), te najmanje dva od preostalih uslova propisanih u tactkama d) do
9)-

Prema ovim kriterijima emitenti koji nezadovoljavaju propisane uslove su dati u tabeli u nastavku:

Ukupan vp/irt;?ela % Br. Dionica Fer Ukupna

RBr Naziv emitenta Ozngka .bro] . u viasnistva | Y vi. _f'o_nda cijena vruedn_ost
papira emitovanih - koji je . nedozvoljenog

. vlasnistvu fonda . vp/udjela -

vp/udjela fonda nedozvoljen ulaganja
1 | AGROKRAJINA DD BIHAC AGRKR 38945 5674 14,56% 5674 0 0,00
2 | ANGROSIROVINA DD TUZLA | ANGSRK1 | 130217 18776 | 14.41% 18776 1,3000 24.408,80
3 | AUTO-REMONT D.D. BIHAC ATRER 9354 504 5.38% 504 0 0,00
4 Sgg%ggERGOTEHN'KA DD | gaGsr 1575116 | 53609 3,40% 53609 2,6700 143.136,03
5 | UTTP BORASNICA DD KONJIC | BRSNRK2 | 237280 59307 | 24.99% 59307 0,0000 0,00
6 EgEEEEQT'VA'PROMET DD | cooprr 48288 2180 451% 2180 0 0,00
7 | DUBRAVA DD CAZIN DBRCR 122327 7876 6.43% 7876 18,3600 144.603.36
8 | DC "GORAZDE" DD GORAZDE | DCGZR 34580 2065 5.97% 2065 0 0,00
9 | E- RKG DD BIHAC ERKGRK2 | 291677 72902 | 24.99% 72902 0,0000 0,00
10 | ZIF "EUROFOND-1" d.d. Tuzla | EFNFRKL | 3610331 | 260283 | 11,30% 260283 | 1,7000 442.481,10
11 | ENERGONOVA d.d. SARAJEVO | EGNSR 948601 | 131027 | 13.81% 13139 | 41,0000 538.687,70
12 | FDM D.D. FDHMRK3 | 221375 2581 1,16% 2581 0,0000 0,00
13 | GD GRADNJA DD ZENICA GDGRRK2 | 31675 2232 7.04% 2232 0 0,00
14 | GDD "POLET" SARAJEVO GDPSRK2 | 146775 36627 | 24,95% 36627 3,9800 145.775,46
15 | GMK D.D. KAKANJ GMKAR 141146 35278 | 24,99% 35278 0,0000 0,00
16 | GRANIT DD JABLANICA GRNJR 114827 4635 4.03% 4635 00000 0,00

HLADNJACA | KLAONICA d.d. \
17 | Binong. U LKVIDACH! HLKLR 73531 3467 471% 3467 0 0,00
18 | LUKAVACTRANS DD LUKAVAC | LKCTR 31900 2376 7.44% 2376 0 0,00
19 | METAL A.D. GRADISKA METL-R-A | 15679520 | 9298 1,08% 9298 0,5300 4.927,94
20 | METALOTEHNA d.d. TUZLA MTHNRK2 | 364462 14866 4.07% 2081 4.5300 67.342.98
21 _?EXSN'\I';N' ZAVOD DD REZTRK2 | 108270 9100 8,40% 9100 0,0000 0,00
22 | RUDSTROJ DD KAKANJ RUSTR 333816 16166 4.84% 16166 0,0000 0,00
23 g'TPEACDA'JE'NA DD BIHAC -U SBNARK1 | 202175 18033 8.91% 18033 0 0,00
24 gfézgégom-lwom DD | sgisr 1140375 | 70243 6,15% 70243 0,0000 0,00
25 | SNAGA DD VARES SNGARKZ | 249023 37377 | 15.00% 37377 1,9000 71.016,30
26 | SIPAD - ERC DD SARAJEVO | SRCSR 89405 20837 | 23.30% 20837 4,6400 96.683,68
27 | TMK DD KONJIC - u stecaju TMKOR 816776 | 159127 | 19.48% 159127 0 0.00
28 | D.D.TTU" Tuzla TTUTR 729315 691 0,09% 691 0,0000 0,00
29 gmgg"NZENJER'NG DD UNINRK2 | 234507 15592 6,64% 15592 1,3200 20.581,44
URBANIZAM, PROJEKTOVANJE

30 | PRI ERMEROIEKTOVENIE | UPINRK2 28860 584 2,02% 584 2,1600 1.261,44
31 | VOCE | POVRCE DD KISELJAK | VCPVR 4065 168 4.13% 168 0 0,00
32 | ZADRUGAR DD JAICE ZDRIR 53970 2829 5.04% 2829 1,8600 5.261,04
33 é'TTé)g ARJ%MET DDMOSTARU | pyr 982869 79105 8,04% 79105 0,0000 0,00
Ukupno: |1 206.168,17




Navedena ulaganja nisu uskladena sa aspekta Pravilnika, te je Drustvo duzno prilikom obraCuna
naknade za upravljanje umanijiti neto vrijednost imovine Fonda za vrijednost imovine koja nije
usaglasena sa odredbama Pravilnika, $to i Cini.

Vrijednost emitenta ZIF EUROFOND-1 d.d. Sarajevo je u potpunosti isklju€ena iz obracuna naknade
za upravljanje u skladu sa Pravilnikom o vrednovanju i obraCunu imovine investicijskog fonda.
Isklju€enje ide od dana preuzimanja ZIF-a “EUROFOND-1" d.d. Sarajevo od strane Naprijed invest

d.o.o. Sarajevo, tj. od 01.04.2018. godine, te je izvrSena korekcija u raunovodstvu od tog datuma.

Pracenje uspjesnosti i rizika investiranja

Mijerenje sistemskog rizika

Cilj mjerenja rizika jeste blagovremeno uocavanije sistemskih problema koji mogu postojati u
procesu provodenja investicione politike, odnosno promjena na finansijskom trzistu, a u cilju
spreCavanja finansijskih gubitaka. Svako ulaganje Fonda podrazumijeva preuzimanije
odredenih rizika.

Osnovna podjela trzisnog rizika je na opsti sistemski rizik i na nesistemski, tj. specifi¢ni rizik.
Sistemski rizik nastaje zbog rizi€nih faktora koji utiCu na cijelo trZiSte. Intenzitet prisutnosti
odredenom trZiStu gledan kroz broj emitenata kojim se trguje iz portfelja fonda na datom
trziStu ukazuje na stepen korelacije izmedu kretanja vrijednosti portfelja fonda sa kretanjima
na tom trzistu. Vrijednost top 20 emitenata &ini 93,46% od ukupne vrijednosti imovine Fonda,
ili vrijednosno 30,12 miliona KM, §to ukazuje na €injenicu da kretanje cijena top 20 emitenata
znacajno odreduje neto vrijednost Fonda. U tom kontekstu razvijen je interni index Naprijed
20, Cija se vrijednost prati na kvartalnom nivou, u narednom dijelu izvjeStaja prikazat ¢emo

strukturu internog indeksa Naprijed-20.

Simbol Naziv emitenta Cijena Broj dionica

BOATRK2 | BOSNA AUTO d.d. Sarajevo 2.678.256,00 42,00 63.768
SARAJEVO-OSIGURANJE d.d.

SOSOR SARAJEVO 382.528,00 16,00 23.908
POSLOVNI SISTEM RMK d.d.

RMKZR ZENICA 4.366.740,00 60,00 72.779

MRKSR MERKUR DD SARAJEVO 546.244,80 6,20 88.104
UNIONINVESTPLASTIKA d.d.

UNPLR Sarajevo 2.567.890,66 46,46 55.271

BSNFRK2 | ZIF BOSFIN d.d. SARAJEVO 316.143,00 0,90 351.270

ZIF BIG-Investiciona grupa d.d.
BIGFRK3 | Sarajevo 567.739,06 0,97 585.298




BNSFRK2 | ZIF BONUS d.d. Sarajevo 245.129,72 6,71 36.532
BNTMRK4 | BNT-TMiH d.d. Novi Travnik 408.000,00 10,20 40.000
JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD

JPESR SARAJEVO 760.497,60 9,40 80.904
IRISRK1 IRIS COMPUTERS d.d. SARAJEVO 464.116,80 7,98 58.160
MIGFRK2 | ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo 1.132.903,64 0,92 1.231.417
EGNSR ENERGONOVA d.d. Sarajevo 5.372.107,00 41,00 131.027
HRBFRK2 | ZIF HERBOS FOND d.d. MOSTAR 1.097.260,00 6,61 166.000
ZGPSR GP ZGP d.d. SARAJEVO 624.600,00 2,00 312.300
SRPVRK1 | SARAJEVSKA PIVARA d.d. Sarajevo 1.697.216,00 11,50 147.584
OZNTR OZON d.d. Travnik 2.608.580,00 158,00 16.510
RPRZRK2 | RMK PROMET ZENICA DD 662.601,28 3,19 207.712
PRPFRK2 | ZIF PROF-PLUS d.d. SARAJEVO 3.174.013,50 3,50 906.861
EFNFRK1 | ZIF EUROFOND-1 d.d. SARAJEVO 442.481,10 1,70 260.283
Ukupno NAV 20 31.12.2020. 30.115.048,16

NVI 31.12.2020. 32.222.795,31

UceS¢e NVI 20 u NVI 31.12.2020. 93,46%

Pracenje ostalih rizika

Pored gore pomenutog sistemskog rizika moguce je definisati nekoliko vrsta rizika koji su
znacajni za pracenje:

Kreditni rizik: kada je u pitanju kreditni rizik koji predstavlja vjerovatno¢u da izdavaoc
duznickih vrijednosnih papira nece modéi izmiriti svoje obaveze prema investitorima. Za neke
duzni¢ke papire iz portfelja fonda do sada su redovno izmirivane dospjele kamate i glavnice,
dok za druge nisu, te u tom kontekstu postoji odredeni rizik.

Rizik likvidnosti fonda predstavija nemoguénost da se vrijednosni papiri iz portfelja fonda ne
mogu brzo prodati po fer vrijednostima tih vrijednosnih papira. Obzirom da je rije€¢ o
zatvorenom investicijskom fondu, te da je investicijska politika Fonda orijentisana na
dugoro€na ulaganja, a uz to Fond u svom portfelju ima odreden broj dionica onih kompanija
koje konstantno dijele dividendu, rizik likvidnosti Fonda je sveden na minimum.

Valutni rizik fonda predstavlja rizik promjene kursa domace valute u odnosu na euro. Kako je
do sada Fond ulagao na domacem trziStu vrijednosnih papira, €ija je valuta obraCuna — KM
— rigidno vezana za euro (€) putem sistema Currency Boarda, investiranje fonda na teritoriju

BiH za sada nije izlozeno ovoj vrsti rizika.




Privredni rizik obuhvaca utjecaj cikli¢nih kretanja u privredi drzave na profitabilnost ulaganja
u pojedine privredne grane. Ulagano je u dionice onih kompanija koje su manje sklone
cikliénim kretanjima (udjeli u investicijskim fondovima, banke, elektroenergetski sektor).

U posmatranom periodu portfelj Fonda nije bio izlozen nekim dodatnim rizicima osim ovih
gore nabrojanih, zbog same strukture portfelja Fonda, a i samih investicionih aktivnosti kojih

tokom izvjeStajnog perioda bilo u intenzivnom obimu.

Struktura imovine ZIF-a Naprijed prema vrstama vrijednosnih papira

ZIF Naprijed je pretezno dioni¢ki fond, te je takva struktura imovine ZIF-a zadrzana i u prosloj
godini. Ulaganja u dionice privrednih drustava i to pretezno redovne dionice sacinjavala su
77,99% portfelja ZIF-a Naprijed. Ulaganja u investicione fondove ¢inila su 21,96% imovine
Fonda, od ¢ega 0,00% u otvorenim, a 21,96% u zatvornim ZIF-ovima. Novac i potrazivanja
na raéunu ZIF-a ¢&inila su 0,57% NAV-a, na dan 31.12.2020. godine.

‘ R.b. ‘ Opis Br_emit. ‘ Vrijednost % u NAVu Fonda
31.12.2020.
1. | Vrijednosni Papiri/Hartije od Vrijednosti: 62 25.137.038,32 78,01%
a. | Redovne Dionice/Akcije 61 25.130.630,40 77,99%
b. | Prioritetne Dionice/Akcije 0 0,00 0,00%
c. | Obveznice 1 6.407,92 0,02%
2. | Udjeli ili Dionice/Akcije Investicionih Fondova 9 7.075.562,72 21,96%
a. | Udjeli u Otvorenim Fondovima 0 0,00 0,00%
b. | Dionice/Akcije u Zatvorenim Fondovima 9 7.075.562,72 21,96%
3. | Istrumenti Trzista Novca 0,00 0,00%
4. | Terminski, Opcijski ugovori i Drugi Fin. Derivati 0,00 0,00%
5. | Depoziti 0,00 0,00%
6. | Nekretnine 0,00 0,00%
7. | Novac i novcani ekvivalenti, potrazivanja 184.093,70 0,57%
Vrijednost portfolija 71 32.396.694,74 100,53%
8 | Obaveze -173.899,43 -0,54%
NAV 32.222.795,31 100,00%

Struktura imovine ZIF-a Naprijed prema geografskim podrucjima
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Imovina ZIF-a sacinjena je od emitenata sa podrucja BiH, pretezno sa podrucja FBiH, koji

¢ine 99,73% portfelja, jedan je emitent sa podrucja RS-a koji €ini 0,02% imovine Fonda.

Berza Broj Emitenata NAV % u NAVu
SASE 70 32.207.673,10 99,73%
BLSE 1 4.927,94 0,02%
Ukupno: 71 27.550.604,98 99,75%

2. Finansijski izvjestaji

U daljem tabelarnom pregledu predstavljeni su izvjestaji o finansijskom poslovanju za 2020.

godinu.

Bilans uspjeha za period 01.01.-31.12.2020. godine

Prethodna
S pop | Tewta | goone
31.12.2019
1 2 3 4 5

A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 210]1

| - Poslovni prihodi (203 do206) 2|10 2 36.709 191.773
700 1.Prihodi od dividendi 2103 36.229 189.989
701, Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) po
702 osnovu VP sa fiksnim rokom dosjpijgéa e P 210]4 480 1.784
703 3. Prihodi od nekretninskih i rizicnih Fondova 2|10]|5 0 0
709 4. Ostali poslovni prihodi 2|10]| 6 0 0

Il - Realizovana dobit (208 do 211) 210]|7 1.684.727 129.483
710 1._Rea|izovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih >lols 1684727 129,483

papira
711 2.Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 21019
712 _ %R’_ealizovani dobici od poslovanja nekretninskih i >l 110 0 0
rizi€nih Fondova

719 4. Ostali realizovani dobici 2111

Il - Poslovni rashodi (213 do 220) 2112 1.126.805 942.411
600 1. Naknada drustvu za upravljanje 2113 770.679 684.347
601 2. Tro$kovi kupovine i prodaje ulaganja 2114 143.107 43.525
602 3. Rashodi po osnovu kamata 211|5
603 4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 21116 16.327 16.327
604 5. Naknada vanjskom revizoru 2117 8.775 8.775
605 6. Naknada banci depozitaru 2118 19.800 19.800
607 7. Rashodi po osnovu poreza 21119 0 0
%%% 7. Ostali poslovni rashodi Fonda 212]0 168.117 169.637
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IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 2121 507.041 115.504
610 1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 2122 507.041 115.504
611 2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 2123
612 3. Realizovani gubici nekretninskih i rizicnih Fondova 2124
613, 6. Ostali realizovani gubici 2125 0 0
619
V - REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK
1.Realizovani dobitak (202+207) - (212-221) 21 2|6 87.590
2. Realizovani gubitak (212+221) - (202+207) 2127 0 736.659
VI - Finansijski prihodi (229+230) 2128 0 0
730 1.Prihodi od kamata 2129 0 0
739 2. Ostali finansijski prihodi 213|0
VIl - Finansijski rashodi (232+233) 2131 0 0
630 1. Rashodi po osnovu kamata 2132
631 2. Ostali finansijski rashodi 213]|3
B. REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK PRIJE
OPOREZIVANjA
1.Realizovani dobitak prije oporezivanja (226+228-231) 213]| 4 87.590 0
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-228) 213|565 0 736.659
C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-
239) 213]|6 0 0
821 1. Poreski rashod perioda 2137
822 dio 2. Odlozeni poreski rashod perioda 213|8
822 dio 3. Odlozeni poreski prihod perioda 213]9
D. REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK POSLIJE
OPOREZIVANJA
1. Realizovana dobit poslije oporezivanja (234-235-237-
238+239) 2141]0 87.590 0
2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (235-
234+237+238-239) 21411 736.659
D. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
| - Nerealizovani dobici (243 do 248) 2142 7.193.831 20.315.681
720 1.Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira 21413 7.193.831 20.315.681
2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na
721 . . - . . ! 21 41| 4
monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira
799 3 Nerea_lllzovar)l_doblu po osnovu kursnih razlika na >l als
vrijednosnim papirima
4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih
723 . . " 2141|6
instrumenata po osnovu svodenje na fer vrijednost
77224;3 5. Nerealizovani dobici nekretninskih i rizinih Fondova 2147 0 0
729 6. Ostali nerealizovani dobici 2148
Il - Neralizovani gubici (250 do 255) 21419 2.748.201 25.810.723
620 1. Neralizovani gubici od vrijednosnih papira 215]|0 2.748.201 25.810.723
2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na
621 ) 4 : " - . 215]1
monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira
622 3 Nerea_llizovar_li_gubici po osnovu kursnih razlika na 2ol 52
vrijednosnim papirima
623 4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata 215]3
624,
6251 5. Nerealizovani gubici nekretninskih i rizicnih Fondova 2154 0
626
629 6. Ostali nerealizovani gubici 2|1 5|5
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F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI)
FONDA
1. Ukupni nerealizovani dobitak (242-249) 2|1 5|6 4.445.630
2.Ukupni nerealizovani gubitak (249-242) 2| 5|7 5.495.042
G. POVECANJE (SMANJENjE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA
1.Povecanje neto imovine fonda (240-241+256-257) 215]|8 4.533.220
2. Smanjenje neto imovine fonda (241-240+257-256) 215]9 6.231.701
Obi¢na zarada po dionici 2161|0
Razrijedena zarada po dionici 2161
Bilans stanja na dan 31.12.2020. godine
Prethodna
Grupa - Tekuca godina
racuna Pozicija AOP godina 01.01-
31.12.2019
1 2 3 4 5
A. UKUPNA IMOVINA
(002+003+010+018+019+020) 0|01 32.396.694 27.768.427
10090 | - Gotovina olol2 110.027 117.732
Il - Ulaganja fonda (004 do 009) 003 32.212.601 27.550.605
200 do 1. Ulaganja fo_nda u fl'nansuskz_a sredstva olola 32 212.601 27 550.605
209 po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
210 do 2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva
- . 005 0 0
219 raspoloZiva za prodaju
220 do 3. Ulaganja fonda u finansijska sredstva olols 0 0
229 koja se drZe do roka dospijeca
230 do . .
239 4. Depoziti i plasmani 0|07
22%30 5. Ulaganja u nekretnine 0|08 0 0
260 6. Ostala ulaganja 01019
Il - Potrazivanja (011 do 018) o|1]0 74.066 100.090
30 1 Potra_zwanja_) po osnovu prodaje ol1l1 33530 81113
vrijednosnih papira
301, 302 2. Po_trazivanja po osnovu prodaje ol1l2 0 0
nekretnina
303 3. Potrazivanja po osnovu kamata 0|13 3.086 3.086
304 4. Potrazivanja po osnovu dividendi 0|14 37.450 15.891
305 5. Potrazivanja po osnovu datih avansa 0O|1]|5 0 0
303%g0 6. Potrazivanja Fonda rizi€nog kapitala 0|16
309 7. Ostala potrazivanja oO|1]|7
310-319 7. Potrazivanja od drustva za upravljanje | 0 | 1 | 8 0
320 IV - Odlozena poreska sredstva 0|19
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330 do V' - AKTIVNA VREMENSKA olalo 0 0
332 RAZGRANICENJA
B. OBAVEZE
(022+026+031+034+037+040+0414042) | O [ 2|1 173.899 78.852
| - Obaveze iz poslovanja fonda (023
40 do 025) 0l2]2 0 444
400 1 Obaveze po osnovu ulaganja u ol213 444
vrijednosne papire
401, 402 i 2. Ostale obaveze po osnovu ulaganja i
; 0214 0 0
409 poslovanja Fonda
203 3. Obaveze nekretninskih i rizicnih ol21ls
fondova
Il - Obaveze po osnovu troskova
41 poslovanja (027 do 030) 01216 13.667 7.903
410 1. Obaveze prema banci depozitaru 027 1.650 1.650
414 2. Obaveze za uceSc¢e u dobitku 028
415 3. Obaveze za porez na dobit 0|29
411, 412,
413, 416, 4. Ostale obaveze iz poslovanja 0(3]0 12.017 6.253
419
11l - Obaveze prema drustvu za
42 upravljanje (032 do 033) 0131 88.272 11.612
420 1. Obaveze za naknadu za upravljanje | 0 | 3 | 2 83.471 7.759
421 do 2. Ostale obaveze prema drustvu za
429 upravljanje 033 4.801 3.853
IV - Kratkorocne finansijske obaveze
43 (035 + 036) 03|14 0 0
430 1. Kratkoro&ni krediti 0[3]5
431, 439 2. Ostale kratkoro¢ne finansijske ol3ls
obaveze
44 V - Dugoro¢ne obaveze (038+039) 0|37 0 0
440, 441 1. Dugoroc¢ni krediti 038
449 2. Ostale dugoro¢ne obaveze 0|3]9
45 VI - Ostale obaveze fonda 0|40 0 0
46 VIl - Odlozene poreske obaveze 0|41
VIIl - PASIVNA VREMENSKA
a7 RAZGRANICENJA 0|4]2 71.960 58.893
C. NETO IMOVINA FONDA (001-021) 0|43 32.222.795 27.689.575
D. Kapital
(045+048+051+055+059+062+065) 01414 82.222.795 21.689.575
50 I - Osnovni kapital (046 ili 047) 0415 87.639.440 87.639.440
500 1. Dionicki kapital - redovne dionice 0|46 87.639.440 87.639.440
501 2. Udjeli 047
51 Il - Kapitalne reze rve (049+050) 0|48 4.013.212 4.013.212
510 1. Emisiona premija 0|49 4.013.212 4.013.212
519 2.0Ostale kapitalne rezerve 0[50
52 Il - Revaloriza cione rezerve (052 do olsl1 0 0
055)
1. Revalorizacione rezerve po osnovu
520 revalorizacije finansijskih sredstava 0|52 0 0
raspolozivih za prodaju
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521 . 2. Revalonzacvlo_ne rezerve po 0snovu olsl3 0
instrumenata zastite
529 3. Re_valonzacmne rezerve po osnovu olsla
nekretnina
529 4. Ostale revalorizacine rezerve 0|55 0 0
53 IV - Rezerve iz dobiti (057+058) 0|5]|6 1.472.082 1.472.082
530 Zakonske rezerve 0|5 |7 1.472.082 1.472.082
531 Ostale rezerve 0|58 0 0
54 V - Nerasporedena dobit (060+061) 0519 26.446.825 2.092.213
540 1. Nerasporedena dobit ranijih godina 0|60 26.359.235 2.092.213
541 2. Nerasporedena dobit tekuée godine 0|6 |1 87.590 0
55 VI - Nepokriveni gubitak (063+064) 0|62 -75.317.667 49.924.347
550 1. Nepokriven gubitak ranijih godina 0|63 -75.317.667 49.187.688
551 2. Nepokriven gubitak tekuce godine 0|6 |4 736.659
VIl - Nerealizovan dobitak/gubitak
56 (066+067) 0|65 -12.031.097 -17.603.025
1.Nerealizovani dobici po osnovu
560 finansijskih sredstava po fer vrijednostikroz | 0 | 6 | 6 40.877.805 58.181.238
bilans uspjeha
2.Nerealizovani gubici po osnovu
561 finansijskih sredstava po fer vrijednostikroz | 0 | 6 | 7 -52.908.902 -75.784.263
bilans uspjeha
E. BROJ EMITOVANIH
DIONICA/UDJELA 0|68 4.076.253 4.076.253
F. NETO IMOVINA PO olelo 8 7
UDJELU/DIONICI (043/068)
G. VANBILANSNE EVIDENCIJE
1. Vanbilansna aktiva 0|7]0 9.711.356 9.711.356
2. Vanbilansna pasiva 0|71 9.711.356 9.711.356
Bilans novéanih tokova za period 01.01.-31.12.2020. godine
OPIS AOP Tekudi Prethodni Indeks
period period
1 2 3 4 5
A. Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
LE)IZ;IHVI gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 4lol1 10.598.587 3.583.448 29577
1.Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 410 |2 10.576.957 3.385.051 312,46
2. Prilivi po osnovu dividendi 41013 14.670 190.357 7,71
3. Prilivi po osnovu kamata 41014 480 960 50,00
4.Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 4105
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 4106 6.480 7.080 91,53
Il - Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 alol7 10.606.292 3.703.714 286,37
do 418)
1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja 41018 0 0
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PERIODA (434+432-433+435-436)

2. Odlivi po osnhovu ulaganja u vrijednosne papire 41019 9.576.967 2.757.271 347,33
3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 41110 0 0

4. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 411 |1 682.369 678.345 100,59
5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 41112

6. Odlivi po osnovu troskova kupovine i prodaje VP 41113 141.118 43.081 327,56
7. Odlivi po oshovu naknade eksternom revizoru 4 11| 4 7.020 8.775 80,00
8. Odlivi po osnovu troSkova banke depozitara 411 1|5 19.800 19.800 100,00
;.(t(i?lcg]lgvslt%oo osnovu ostalih rashoda iz operativne 41116 178.868 196.442 91,05
10. Odlivi po osnovu poreza na dobit 4 117

11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda 4118 150

Lllo-Yl;leto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401- al11lo9 0 0

L\g—ll\)leto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (407- al2lo0 7705 120.266 6.41
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

I-Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (422+ 423) 4121 0 0

1. Prilivi po osnovu izdavanja udjela/emisije dionica 4122

2. Prilivi po osnovu zaduzivanja 4123

zz-g?dllw gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do al21]a 0 0

1. Odlivi po osnovu razduzivanja 41215

2. Odlivi po osnovu dividendi 41216

3. Odlivi po osnovu u¢escéa u dobiti 412 |7

le;l)Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421- 4|28 0 0

i:/zil)\leto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424- al2lg 0 0

C. Ukupni prilivi gotovine (401+421) 41310 10.598.587 3.583.448 295,77
D. Ukupni odlivi gotovine (407+424) 4131 10.606.292 3.703.714 286,37
E. NETO PRILIV GOTOVINE (430-431) 4 13]2

F. NETO ODLIV GOTOVINE (431-430) 41313 7.705 120.266 6,41
G. Gotovina na pocetku perioda 413 |4 117.732 237.998 49,47
H. Poz_itivne kursne razlike po osnovu preraéuna 4135

gotovine

. Neg_ativne kursne razlike po osnovu preracuna 4136

gotovine

J.GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG 4|37 110.027 117732 93,46

Zabiljeske uz finansijske izvjeStaje Fonda
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| - Opéi podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “Naprijed” d.d. Sarajevo (Fond) je prvobitno
utemeljen kao privatizacijski investicijski fond Naprijed d.d. Sarajevo, registrovan u
Kantonalnom sudu u Sarajevu tokom maja 2001. godine.

U periodu poslovanja 2006. godine , Fond je izvrsio transformaciju iz oblika “PIF” u “IF” u
skladu s odredbama Pravilnika o nacinu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda
u investicijski fond “Naprijed” d.d. Sarajevo. Investicioni fond “Naprijed” d.d. Sarajevo je pravni
sljednik Privatizacijskog investicionog fonda “Naprijed” d.d. Sarajevo, koji posluje u
kontinuitetu od 2001 godine. Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko promjene
naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom ,Naprijed* d.d. Sarajevo (skraceni
naziv ,ZIF Naprijed d.d.“). Registracija povecanja dionickog kapitala, promjene naziva u
Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom ,Naprijed“ d.d.Sarajevo (skraceni naziv ,ZIF
Naprijed d.d.“) i sjedi$ta kod nadleznih sudskih institucija je izvrSena 1. februara 2010. godine
RjeSenjem br.065-0-Reg-09-002416. Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
“Naprijed” d.d. Sarajevo upisan je u registar fondova pod brojem ZJP-031-04.

Ukupan upisani kapital Fonda na dan 31.12.2020. godine iznosi KM 87.639.440 podijeljen na
4.076.253 redovnih obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 21,50 po dionici. Tokom 2019.
godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda. Kapital je u vlasnidtvu
pravnih i fiziCkih osoba i predstavlja ukupnu nominalnu vrijednost kapitala Fonda

Finansijski izvjestaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, Konvertibilnoj marci
(KM), koja je fiksno vezana za Euro (1 EUR = 1,95583 KM).

Adresa Fonda je Kulovi¢a broj 4, Sarajevo.

Upravlja¢ Fonda je Drustvo za upravljanje fondovima Naprijed Invest d.o.o. Sarajevo
(,Drustvo®) po ugovoru o upravljanju od 17. avgusta 2000. godine (Ugovor izmjenjen tokom
2009. godine).

Banka depozitar Fonda za 2020. godinu je Raiffeisen bank d.d. BiH.

Drustvo je u ime i za raCun Fonda zaklju€ilo Ugovor o obavljanju brokerskih poslova sa
profesionalnim posrednikom Aw Broker d.o.o. Sarajevo i Monet broker a.d. Banja Luka.

Osnovna djelatnost
Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim papirima.
Na dan 30. septembra broj zaposlenih Fonda bio je 1 (jedan).

Nadzorni odbor ¢ine:
1. Sisi¢ Mirza — predsjednik
2. Amir Polutan — ¢lan
3.  Almir Murti¢ — ¢lan

Odbor za reviziju Cine:
1. Aida Mezit — predsjednik
2. Vedad Selimbegovi¢ — ¢lan
3. Admir Burdevi¢ — ¢lan
Direktor Fonda je Jasmin Baralija.
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Il - OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike koriStene za sastavljanje finansijskih izvjestaja propisane
Pravilnikom o raunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opcée

Finansijski izvjeStaji Fonda za poslovnu 2020. godinu prikazani su u skladu s Pravilnikom o
vrjednovanju i obraCunu imovine investicijskog fonda koji je stupio na snagu 10.juna 2010.
godine, a koji uklju€uje slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjeStaj o promjenama na neto sredstvima,

- Izvjestaj o nov€anim tokovima ,

- Op¢i podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obracunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)

- Izvjesdtaj o obraunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjestaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda (Prilog 3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini troSkova koji se naplacuju na teret imovine otvorenog
investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem pojedina¢nog
profesionalnog posrednika i iznosu obra¢unate provizije (Prilog 5a)

- lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)
- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

Iznosi u finansijskim izvjesStajima u prilogu su izraZeni u konvertibilnim markama (KM).
Opce politike
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Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara u junu 2011.
godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim Pravilnikom se
propisuje sadrzaj IzvjeStaja o obavljenoj reviziji, u cilju zastite interesa investitora na
domacéem trziStu kapitala i olakSavanja provedbe kontrolne funkcije Komisije za vrijednosne
papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvjeStaji Fonda za 2020. godinu sadrze uporedne podatke iz 2019. godine koji
su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicijskih
fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara.

c) Koristenje procjena
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Prezentacija finansijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave koristenje najboljih mogucih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti sredstava i
obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obveza na dan sastavljanja
finansijskih izvjestaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog razdoblja. Ove procjene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih
izvjeStaja, a buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih iznosa.

d) Novéana sredstva

Novcana sredstva se sastoje od depozita po videnju.

e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum trgovanja kad
je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom isporuke finansijskog
sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na predmetnom trzistu i inicijalno je
mjerena po fer vrijednosti, ne ukljuCujuci transakcijske troSkove. Ulaganja Fonda klasificiraju
se, za potrebe vrednovanja nakon poc¢etnog priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (u daljem tekstu FS BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku inicijalnog
priznavanja. Odluka o Kklasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja, od strane Direktora
Drustva kroz donoSenje Odluke o usvajanju biznis modela za vrstu ulaganja.

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u udjele drugih fondova i
obveznice. Fond na dan 31.12.2020. godine ulaganja je klasificirao na slijedeéi nacin:

- Ulaganja u dionice po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha;

- ulaganja u udjele drugih fondova po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha;

- ulaganje u obveznice po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obraCunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obraCunu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Poslovni model &iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se upravlja
radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond svrstava sve
vlasni¢ke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mijeri po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina koja
ispunjava bilo koji od slijedecih uslova:

a)klasificirana je kao "drZi se za trgovanje", §to moze biti ako je:

- kupljena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom roku;
- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se zajedno
upravlja,te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita u kratkom roku;
ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pocletno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi se po
kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinaéne transakcije ne ukljucuje
transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava .
Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha fonda
vrsi se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje uklju€uje povecanje odnosno
smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti, a nerealizirani dobici i
gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.
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Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72- nerealizovani
dobici uz koristenje analitickog konta uskladivanja vrijednosti na grupi 20- ulaganja Fonda u
finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72- nerealizovani
dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.

Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama grupe
konta 56- nerealizovani dobici i gubici ( zatvaranjem konta 62 i 72).

Ogranicenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina Fonda
podlijeZze ograni¢enjima ulaganja. U slu¢aju prekoraCenja ograni¢enja ulaganja iz ¢lana 76.
Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na trzistu, odnosno prekoracenja iz ¢lana 78.
Zakona, Drustvo za upravljanje, u nastojanju da saCuva interese dioniara, duzno je, u roku
od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa odredbom ¢lanka 75. Zakona, nastojeci pri tome
eventualni gubitak svesti na najmanju mogucéu mjeru. Pravilnikom o ulaganjima, koji je
propisala Komisija za vrijednosne papire FBiH (stupio na shagu 15.avgust 2014.godine)
precizno se reguliSu dozvoljena i ograni¢enja ulaganja ZiF-ova sa javhom ponudom (&lan 2.
i 3. Novog Pravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podlijeze sljedeéim ograni¢enjima:

a) najvide 15% neto vrijednosti imovine Fonda mozZze biti uloZzeno u vrijednosne papire ili
instrumente trziSta novca jednog emitenta, izuzev:

- najviSe 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u vrijednosne papire samo
jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to neophodno za
repliciranje tog indeksa,

- Fond moze ulagati pod uslovima propisanim ¢lanom 76. Zakona, u vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Federacija, Republika Srpska,
Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije, Republike Srpske, drzava
Clanica ili jedinica lokalne uprave drzave Clanice, drZzava koja nije ¢lanica Evropske unije ili
medunarodna javna organizacija u kojoj su ¢lanovi jedna ili vise drzava Clanica,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca Ciji su emitenti lica koja €ine grupu povezanih lica, u smislu
odredaba Zakona i Zakona o trziStu vrijednosnih papira.

Povezana drustva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trziStu vrijednosnih papira smatraju se
jednim emitentom u smislu ¢lana 75. i 76. Zakona,

c) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze se poloziti kao depozit u istu banku iz
Clana 75. stav 1., tacka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca ¢€iji je emitent
isto lice i vrijednosti depozita poloZzenih kod tog lica i izloZenosti na osnovu finansijskih
derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC), ugovorenih sa tim licem, ne
moze preci 20% neto vrijednosti imovine Fonda

e) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u udjele ili dionice jednog
investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav 1., tacka b) Zakona, pod daljim uslovom da najviSe
10% moze biti uloZzeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30% vrijednosti neto
imovine Fonda moze biti ulozeno u fondove, osim u fondove iz &lana 15. stav 1., tatka b)
Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne smije prelaziti 25% neto
vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) najviSe 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste emisije
obveznica,

g) izloZzenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim licem na
drugom organiziranom trziStu (OTC) ne moze biti veéa od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz &lana 75. stav 1., tacka
d).Zakona,
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- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;

Drustvo upravlja sa dva Fonda, ¢ime su dodatno precizirana ograni¢enja a na osnovu ¢lana
46. stav 0) Zakona kojim se propisuje da fondovi sa javhom ponudom kojim upravlja drustvo
za upravljanje ne mogu biti vlasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta;

2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta;

3) 25% udijela pojedinog investicijskog fonda;

4) 10% duznickih vrijednosnih papira emitovanih od jednog emitenta;

5) 10% instrumenata trZidta novca jednog emitenta uz izuzetak da se ograni¢enja iz ove
alineje ne primjenjuju na duznicke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca Ciji su
emitent Bosna i Hercegovina, Federacija, Republika Srpska, kanton, op¢ina, grad, drzava
Clanica, jedinica lokalne uprave drzave Clanice, drzava koja nije ¢lanice Evropske unije ili
medunarodna javna organizacija koja je €lanica jedne ili viSe drzava €&lanica.

Kod investiranja od strane Fonda poStovana su i sva druga ogranienja strukture portfolija i
nacina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom u skladu sa
Zakonom. U slu€aju nastanka prekora¢enja ograni¢enja sa imovinom Fonda postupalo se u
skladu sa odredbama Zakona.

f) Potrazivanja

PotraZivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od Drustva za
upravljanje i ostala potrazivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj vrijednosti po donosenju
odluke i utvrdivanju vlasni¢kog prava na isplatu prava. Potrazivanja iskazana u devizama i/ili
uz deviznu klauzulu obraunavaju se po spot te€aju na dan bilansiranja kojeg €ini srednji
te€aj Centralne banke BiH.

Procjena moguénosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potrazivanje nije uplaceno
u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpiSe potraZivanja i/ili
kada za ista nastupi zastara, ista ¢e se prestati priznavati u poslovnim knjigama Fonda.
Potrazivanja u skladu sa MSFIl-em 9, podlijezu provjeri testa umanjenja vrijednosti imovine
na svaki datum bilansiranja i €¢eSc¢e uz priznavanje oCekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i oCekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda. Ako se u
sljedecem periodu iznos gubitka i oCekivanog gubitka iz testa umanjenja smaniji, prethodno
priznati gubitak ispravlja se bilansu uspjeha.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom dono$enja odluke o isplati dividende ili
datumom prijema odluke, ovisno o obracunu NVI Fonda za dati mjesec.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povec¢anje buducih ekonomskih koristi koje se mogu
pouzdano izmjeriti odnosi na povecéanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duznike vrijednosne papire i
kamate na oroCene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buducih ekonomskih koristi koje se mogu
pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjiZze na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih
troSkova. Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda po izraCunu sukladno Zakonu o IF-ovima ne
moze biti veci od 3,5% prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine fonda. Sve nastale
troSkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih troskova u
visini od 3,5% snosi Drustvo za upravljanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati iskljuCivo sljedeci troskovi:

1. naknada Drustvu za upravljanje,

2. naknada banci Depozitoru,
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3. naknada i troskovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora Fonda koji
su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Op¢im kolektivnim ugovorom za
teritoriju F BiH,

4. troSkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom imovine
Fonda,

5. naknada i troSkove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. racunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troSkovi nastali u poslovanju Fonda,

7. i ostali troSkovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo trodkovi predvideni prospektom i Statutom
Fonda.

h) Nerealizirani kapitalni dobici /gubici

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na dan
vriednovanja razli¢ita od troska (nabavne vrijednosti). Ako je tekuca vrijednost ulaganja na
dan vrjednovanja veca od troska, Fond evidentira nerealizirani dobitak. Ako je tekuca
vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od trosSka, Fond evidentira nerealizirani
gubitak.

i) Realizirani kapitalni dobici/gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrsi prilikom prodaje ulaganja.
Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti ve¢oj od trodka ulaganja, dok
se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda po vrijednosti manjoj od
troSka ulaganja.

I11 - Zabiljeske uz finansijske izvjestaje
BILANS STANJA

1. Gotovina i ekvivalenti gotovine

Na dan 31.12.2020. godine ukupno stanje nov&anih sredstava na transakcijskim racunima
iznosilo je 110.027,41 KM.Isti se odnosi na Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo- redovan racun.

2. Vlasniéki vrijednosni papiri

U skladu sa MSFI-em 9 —Financijski instrumenti a u svrhu reklasifikacije ulaganja, Fond
zateCena ulaganja u portfelju na dan 01.01.2018. godine, sukladno usvojenom biznis modelu
upravljanje financijskom imovinom, reklasificira u kategoriju

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (oznaka FS BU)

Ova kategorija uklju€uje: ulaganja namijenjena trgovaniju (uklju€ujuci derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je uprava pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka. Fond priznaje financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha kada se:

» ulaganjima upravlja, vrednuije ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti ili
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* priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanijuje raunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala

Za primjenu MSFIl-a 9 obaveznao je uraditi retroaktivnu primjenu za sva zateCena ulaganja
na dan 1.1.2018. godine kao da je klasifikacija ovih ulaganja bila uviijek u primjeni.

Za retroaktivnu primjenu potrebno je sve zateCene akumulirane efekte promjene fer cijene
ulaganja na poziciji revalorizacijskih rezervi na dan 1.1.2018. godine (pozitivnih i negativnih
efekata) reklasificirati na analitiCcke pozcijie kapitala —nerealizirani dobici ili nerealizirani gubici
po vrsti emitenta iz portfelja ulaganja.

Za retroaktivhu primjenu na dan 1.1.2018. godine sva zateCena ulaganja sa istorijskom
nabavnom i ispravkom vrijednosti (odnosno fer vrijednosti) sa pozicije ulaganja u vrijednosne
papire raspoloziva za prodaju potrebno je reklasificirati na pripadajucu grupu konta ulaganja
—vrijednosni papiri koje se drze radi trgovanja po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. ZateCena
fer vrijednost svakog pojedinaénog ulagaja je nova nabavna vrijednost vrijednosnog papira.
Ulaganja u nekretnine (investicijske nekretnine) koja su sastavni dio portfelja Fonda ostaju
nai stim pozcijama analitickih konta. Naknadno mjerenje se vrsi po fer vrijednosti koje direktno
utiCe na pozcije prihoda i rashoda Fonda.

Na dan 31.12.2020. godine Fond je imao ulaganja u dionice 70 Drustava. Fer vrijednost
ulaganja utvrdena na osnovu Pravilnika o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog
Fonda (Sl.novine FBiH broj 42/09) iznosila je 32.206.193,12 KM. Od ukupnog broja
emitenata, 26 emitenta je u skladu sa Pravilnikom vrednovano kao ulaganje sa kojima se
aktivno trgovalo. Njihova fer vrijednost na dan 31.12.2020. godine iznosila je 25.160.163,37
KM, dok je ostalih 44 emitenata vrednovano tehnikom procjene €ija je fer vrijednost na dan
31.12.2020. godine iznosila 7.046.029,75 KM.

Osim dionica, Fond je ulozZio i u obveznice TEC-a Cija je fer vrijednost na dan 31.12.2020.
godine iznosila 6.407,92 KM.

Iz naprijed navedenog moze se vidjeti da su ukupna ulaganja Fonda na dan 31.12.2020.
godine iznosila 32.212.601,04 KM.

A. Pregled ulaganja na dan 31.12.2020. godine

Ukupan Broj Fer
RB Oznaka broj vp/udjel % Nabavna & Ukupna % od Nacin
Naziv emitenta P emitovani au vlasnistv ciiena jen: vrijednost NVI vrednovanj
r papira . " vp/udjel .
h viasnistv a fonda vp/udjela A ulaganja fonda a
vp/udjela u fonda
6 9
1 2 3 4 5 (5/4*100 7 8 " 10 11
) (5*8)
Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u Federacija BiH
1 AGROKRAJINA DD BIHAC AGRKR 38945 5674 14,56% 109,663024 0,00 0 0,00% PR
2 | ANGROSIROVINADD ANGSRK | 130217 | 18776 | 14.41% | 102,3464 1,30 244088 | 0,08% PR
TUZLA 1
3 | AUTO-REMONT D.D.BIHAC | ATRER 9354 504 5380 | 130370079 1 900 o | 000% PR
BAGS ENERGOTEHNIKA
4 DD VOGOSCA BAGSR 1575116 53609 3,40% 29,734242 2,67 143136,03 0,44% PR
BUGOJNOPROMET DD BGPMRK
5 BUGOJNO 3 238672 15757 6,60% 8,95451 4,31 67912,67 0,21% PR
ZIF "BIG-Investiciona grupa" 1065823 o o
6 d.d. Sarajevo BIGFRK3 6 585298 5,49% 1,97197 0,97 567739,06 1,76% TC
" " : BNSFRK
7 ZIF "BONUS" d.d. Sarajevo 2 3315526 36532 1,10% 1,8 6,71 245129,72 0,76% PR
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BNTMRK

8 | BNT-TMiH d.d. Novi Travnik | 1641288 | 40000 | 243% 12,99 10,20 408000 | 1,27% TC
. BOATRK
9 | BOSNAAUTOdd. Sarajevo | 5 341206 | 63768 | 18,68% | 24776726 | 42,00 2678256 | 8,31% TC
10 ECT)LFLEORASN'CA b SRSNRK | 237280 | 59307 | 2499% | 81388724 | 000 o | 000% PR
11 | BOSANAC D.D. ORASJE BSNCR 69969 3524 503% | 553016742 | 10,73 | 3781252 | 0,12% PR
. . ) BSNFRK
12 | ZIF"BOSFIN"dd. Sarajevo | 3038426 | 351270 | 1156% | 3925131 0,90 316143 | 0,98% TC
BSRSRK
13 | BOSNAREdd. SARAJEVO | 5 19345 50 0,25% 564,074 | 927,84 46392 | 0,14% PR
14 | SO R R PROMET COOPR 48288 2180 451% | 33853211 0,00 o | 000% PR
15 | GF CROBIHFOND d.d. ORBFRKC | 3053478 6978 022% | 5462132 7,15 49892,7 | 0,15% PR
16 | DUBRAVA DD CAZIN DBRCR 122327 7876 643% | 352,628492 | 18,36 | 14460336 | 045% PR
17 | DO CORAZDE'DD DCGZR 34580 2065 597% | 43,960976 | 0,00 o | 000% PR
1 | £F EUROFOND dd. EFNFRIC | 3610331 | 260283 | 7.20% 1,01344 1,70 4424811 | 137% PR
19 | ENERGONOVA d.d. Sarajevo | EGNSR 048601 | 131027 | 13,81% | 43210394 | 41,00 sarz107 | 1087 TC
20 | ENERCOMVEST DD ENISR 1765768 | 130825 | 0,79% 20,84 041 5732825 | 0,18% TC
21 | E-RKG DD BIHAC SRKGRK 1 201677 72002 | 2499% | 20917204 0,00 o | 000% PR
22 | FOMD.D. FPAMRK 1 221375 2581 116% | 967,509105 | 0,00 o | 000% PR
. . FRTFRK
23 | ZIF"FORTUNAFOND"dd. | © 2235737 | 50000 | 223% | 52105611 1,00 50000 | 0,16% TC
GDGRRK
24 | GDGRADNJADDZENICA | & 31675 2232 7.04% | 218523746 | 0,00 o | 000% PR
. ) GDPSRK
25 | GDD"POLET" SARAJEVO S 146775 | 36627 | 2495% | 33933383 | 398 | 14577546 | 045% TC
26 | GMK D.D. KAKANJ GMKAR 141146 | 35278 | 2499% | 75709779 | 0,00 0 | 000% PR
27 | GRANIT DD JABLANICA GRNJR 114827 4635 403% | 570,001046 | 0,00 0 | 000% PR
28 gb’*gﬁgﬁ?_'ﬁf&’}‘éﬁ’a o | HKR 73531 3467 471% | 33455809 | 0,00 0 | 0,00% PR
29 | 4 HERBOSFOND dd. HRBFRIC | 2851523 | 166000 | 582% 6,467807 6,61 1097260 | 3,41% PR
3158632
30 | JPHTd.d. MOSTAR HTKMR s 8091 002% | 54,708484 | 480 38836,8 | 0,12% TC
31 | ASABanka d.d.Srajevo IKBZRK2 | 658695 205 003% | 104575073 | 37,00 7585 | 0,02% TC
32 ?AﬁEJ%“GSUTERS pb IRISRK1 470423 58160 | 12,36% | 72,444979 7,98 4641168 | 1,44% PR
33 a‘z"ﬂigg’”‘”‘*da HZ HB" JPEMR 7361660 55 0,00% | 262,169091 | 24,01 132055 | 0,00% TC
34 JDFI’DES';\EF:(/LREC\’/%R'VREDA BIH | jpESR 3150654 1 80004 025% | 46,697263 9,40 7604976 | 2,36% TC
35 tﬂﬁﬁxﬁgmms bb LKCTR 31900 2376 744% | 104591751 | 0,00 0 | 0,00% PR
36 | SF M-GROUP” dd. MIGFRK2 | 4926030 | 1231417 | 2499% | 4507977 002 | 11329036 | 3559 TC
arajevo 4
37 | MERKUR DD SARAJEVO MRKSR 779260 | 88104 | 11,30% | 65174127 | 620 5462448 | 1,70% TC
MTHNRK
38 | METALOTEHNADDTUZLA | ) 364462 | 14866 | 407% | 78935827 | 453 67342,98 | 0,21% PR
39 | OZON d.d. Travnik OZNTR 201400 | 16510 | 5.66% | 151,602521 | 158,00 | 2608580 | 8,10% TC
40 é';a;sooppws dd. PRPFRK | so72s2a | oveser | 1787% | 3651141 350 | 31740135 | 9,85% TC
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41 ?EX'\?N’\f;N' ZAVOD DD SELTRK 1 108270 9100 8,40% 2,7 0,00 0 | 000% PR
42 | RIBANERETVADD KONJIC | RIBNR 50520 277 054% | 315104603 | 1,01 27977 | 0,00% TC
43 | RUDARSKIINSTITUT d.d. RINSR 27616 2823 | 10,22% 445 4748 | 134036,04 | 0,42% PR
aq | DOSLOVNISISTEMRMKDD | pyizr 201238 | 72779 | 24.98% | 25142053 | 60,00 a366740 | 15%° TC
0
a5 | R BANOVICI DD RMUBR 693880 2748 039% | 30207751 | 2348 64523,04 | 0,20% PR
RPRZRK
46 | RMKPROMET ZENICADD | 1495447 | 207712 | 1388% | 7,360807 319 | 662601,28 | 2,06% PR
a7 | RODNKSOLITTUZLATOD RSTTR 1519152 1000 0,06% 11,47112 11,00 11000 | 0,03% TC
48 | RUDSTROJ DD KAKANJ RUSTR 333816 | 16166 | 4,84% 12,3716 0,00 o | 000% PR
49 i'TPEACDA:]S'NA POBIHAC-U | SBNARK | 502175 | 18033 | 8919% | 227793212 | 0,00 o | 000% PR
50 | SpADEXFORTIMPORTDD | ggisp 1140375 | 70243 | 615% | 36393776 | 0,00 o | 000% PR
SNGARK
51 | SNAGA DD VARES 5 249023 | 37377 | 1500% | 32659349 | 1,90 710163 | 0,22% PR
52 | ARAIEYO OSIGURANIE SOSOR | 4634633 | 23008 | 051% | 12644751 | 16,00 382528 | 1,19% TC
53 | SIPAD-ERC DD SARAJEVO | SRCSR 89405 20837 | 2330% | 91002544 | 464 96683,68 | 0,30% PR
54 g:rr‘;fv EVSKA PIVARA dd. SRPVRKC | 2614855 | 147584 | 564% | 18837451 | 1150 1607216 | 527% TC
55 | Eaomus >t PP SVIPR 890633 | 106100 | 11,01% | 3,021759 1,80 190980 | 0,59% PR
56 | Kaoniy i SN TCMKR | 9476540 | 4185 004% | 23157037 | 26,00 108810 | 0,34% TC
57 | TMK DD KONJIC - ustecaju | TMKOR 816776 | 150127 | 19.48% | 9426433 0,00 o | o000% PR
58 | D.D.TTU" Tuzla TTUTR 720315 601 0,09% 511 0,00 0 | 000% PR
59 gmgg‘"NZENJER'NG bb UNINRK2 | 234507 15592 6.64% | 217544950 | 1,32 20581,44 | 0,06% PR
60 g':'%g:g'j\éfprLAST'KA UNPLR 353242 55271 | 15,64% | 39845488 | 46,46 2567890’2 7.97% PR
. UNPRRK
61 | PRETIS d.d. Vogosca h 4253444 | 25735 | 0,60% | 1405851 787 | 20253445 | 0,63% PR
URBANIZAM,PROJEKTOVA
62 | NJEIINZINJERING DD UPINRK2 | 28860 584 202% | 184,626695 | 2,16 1261,44 | 0,00% PR
BUGOJNO
63 X%EE ) APSVRCE bb VCPVR 4065 168 413% | 225327381 | 0,00 0 | 0,00% PR
64 gﬁg%gﬁg BANKA DD VKFBR 436104 5969 1,36% | 101,004837 | 33,20 1981708 | 0,62% PR
65 i\:]'dsupsf\rﬁad\'/‘?égghrambe”a VSPKR 1522311 5171 0,33% 10 11,00 56881 | 0,18% TC
66 | ZADRUGAR DD JAICE ZDRIR 53970 2829 524% | 59,872517 | 186 526194 | 0,02% PR
67 | GP ZGP SARAJEVO ZGPSR 1737914 | 312300 | 17.96% | 1,881537 2,00 624600 | 1,94% TC
68 | {LOPRONETDOMOSTAR | 71pwir 982869 | 79105 | 804% | 73198632 | 0,00 o | o000% PR
ZAVOD ZA
69 | VODOPRIVREDU d.d. ZVDPR 457025 4650 1,01% 14,4862 9,00 41850 | 0,13% TC
Sarajevo
Ukupno u Federacija BiH 32201265,18 990)093 0,00
Ulaganja u dionice emitenata sa sjedis uRS
- METL-R-
‘ 70 l Metal a.d. Gradiska ’ N ‘ 857645 ‘ 9208 ‘ 1,08% ’ 5,935099 ’ 0,53 I 4927,94 ‘ 0,02% TC ‘
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Ukupno u RS

4927,94

0,02%

0,00

Ukupno ulaganja u dionice

32206193,12

99,95
%

0,00

Ulaganja u obveznice emitenata sa sjedistem u Federacija BiH

AGENCIA TEC d.o.0.

n Sarajevo

TECSKE

640

60

9,37% 101,662167

106,80 6407,92

0,02%

TC

Ukupno u Federacija BiH

6407,92

0,02%

0,00

Ukupno ulaganja u obveznice

6407,92

0,02%

0,00

UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA

32212601,04

99,97
%

0,00

B. PREGLED TRANSAKCIJA

U periodu januar — decembar 2020. godine izvrSene su sljedece transakcije:

KUPOVINE
Red.br. EMITENT koli¢ina iznos
1. ZIF BIG 68200 67.518,00
2. UNIONINVESTPLASTIKA 26950 1.280.011,50
3. JP ELEKTROPRIVREDA BIH 35200 348.240,00
4, ZIF CROBIH FOND 2000 8.000,00
5. SARAJEVO-OSIGURANIJE 20500 287.417,10
6. ZIF BOSFIN 4050 3.684,50
7. ENERGONOVA 60000 2.258.700,00
8. OZON 2950 459.750,00
9. ZIF PROF-PLUS 827000 2.959.942,32
10. GP ZGP 312300 587.604,00
11. ZIF HERBOS FOND 166000 1.073.656,00
12. RUDARSKI INSITUT 2823 125.623,50
13. OIF LILIUM GLOBAL 65182,46 116.820,00
UKUPNO 9.576.966,92
PRODAJE
Red.br. EMITENT koli¢ina iznos
1. BH TELECOM 146655 1.250.496,30
2. CAJAVEC MEGA 1432623 369.790,14
3. BOSNALIJEK 4375 82.687,50
4, JP HT MOSTAR 20168 96.806,40
5. JP ELEKTROPRIVREDA 7000 71.050,00
6. BOSNA AUTO 1300 52.000,00
7. SARAJEVO-OSIGURANIJE 2500 38.275,00
8. ZIF EUROFOND-1 147700 119.637,00
9. ZTC BANJA VRUCICA 2828791 3.677.428,30
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10. ZIF PROF-PLUS 98000 436.100,00
11. TRGOCOOP 6996 3.777,84
12. PRETIS 507750 4.062.000,00
13. POSLOVNI SISTEM RMK 30 1.680,00
14, OIF LILIUM GLOBAL 65182,46 121.682,61
15. OAIF VIB FOND 37000 135.420,00

UKUPNO 10.518.831,09

Dana 11.02.2020. godine dospjele su na naplatu obveznice TEC serije D nominalne
vrijednosti 6.000,00 KM.

17.06.2020. godine dospjele su na naplatu obveznice MASSIMO HOLDING serije D
nominalne vrijednosti 10.300,00 KM.

30.06.2020. godine dospjele su na naplatu obveznice FBIHK1B nominalne vrijednosti
1.028,00 KM.

3. Potrazivanja

Na dan 31.12.2020. godine potrazivanja po osnovu dospjelih obveznica iznosila su 33.529,73 KM i to
kako slijedi:

-Obveznice MSHSK serije A,B,C i D uiznosu od 32.501,73 KM

- Obveznice FBIHK1 serija B u iznosu od 1.028,00 KM

PotraZivanja po osnovu kamate po obveznicama na dan 31.12.2020. godine iznosila su
3.086,27 KM i to kako slijedi:
-kamata na obveznice MSHSK serije A,B,C i D u iznosu od 3.086,27 KM

Na dan 31.12.2020. godine potrazivanja po osnovu dividende iznosila su 37.450,29 KM i to kako slijedi:
-Ozon d.d. 13.310,00 KM

-Bosnalijek d.d. 2.581,25 KM

-Energonova d.d. 21.559,24 KM

-Zavod za Vodoprivredu  -0,20 KM

4. Obaveze

Ukupne obaveze Fonda na dan 31.12.2020. god. iznose 173.899,43 KM, od Cega:

Obaveze prema Drustvu za iznos upravljacku proviziju 83 471,00 KM

- Obaveze prema Drustvu za iznos troSkova upravljanja 4.800,69 KM
- Obaveza unaprijed obracunati rashodi 71.960,13 KM
- Obaveze prema dobavlja¢ima 11.601,89 KM
- Ostale obaveze (Sume i TZ) 2.065,72 KM

d) Kapital Fonda

Ukupni kapital Fonda sa 31.12.2020. godine iznosio je 32.222.795,31 KM.
Ukupni kapital Fonda rasporeden je kako slijedi:

nominalna vrijednost upisanih dionica Fonda 87.639.439,50 KM

dioni¢ka premija 4.013.212,19 KM
rezerve 1.472.082,21 KM
nepokriveni gubitak ranijih godina -75.317.666,78 KM
neraspredena dobit tekuée godine 87.589,96 KM
nerasporedena dobit ranijih godina 26.359.235,11 KM
nerealizirani dobici/gubici -12.031.096,88 KM

5.NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA
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NVI
. .. UKUPNE NETO BROJ
Gmg‘“” Ulaganja P°tr:‘f";"’a Osota' UKUPNO | OBAVEZ | VRIJEDNOST | DIONI DIPSNI
J E IMOVINE CA it
1 2 3 2 5 6 7 8 9 10
JANUAR 151'4385é 27'484'98& 52.750,13 | 0,00 27'689'17;3’ 55.667,2 40762
9 | 27.633.507,64 53| 678
FEBRUAR | /8722 | 27846765 | 597 680,64 | 0,00 | 28931078 | 541 243 40762
95 | 28.390.434,55 53| 696
MART 814.748, | 28731997, | 41895884 | 000 | 2990500 | 317687, 40762
77 | 29.652.976,96 53| 727
APRIL 206.723 | 34289459 | 930528 | 000 | 34985488 | 937152 40762
6 | 34.492.772,91 53| 846
MAJ 273'615’2' 34'182'43785 157.534,97 | 0,00 34'613'58394 131.477, 40762
31 | 34.482.112,02 53 | 846
JUNI 851'70387' 33'295'61901' 167.816,73 | 0,00 34'315'13061’ 191.536, 40762
39 | 34.123.599,62 53 | 837
JULI 221'3321é 35'768'22507' 94.603,14 | 0,00 36'084'15;7’ 126.568, 40762
30 | 35.957.586,66 53| 882
AVGUST 231'74626 33'008'50;1' 13852973 | 0,00 33'378'77174 140.693, 40762
83 | 33.238.083,31 53| 815
SEP/IFEMB 193.02127, 32.578.350% 8643467 | 0.0 32.857.8182é 146,597 10762
89 | 32.711.214,97 53| 802
OKTOBAR 211'60767’ 33'159'7%11‘,: 11841141 | 0,00 33'489'8%91' 170.756, 40762
35 | 33.319.053,27 53| 817
NOVEMBA 221.26;?; 33.898.1904é 0249273 | 0.0 34.211.95414, 112,036 10762
63 | 34.099.914,82 53| 837
DECEMBA 149.2287(5 34.173.025% 05.966.68 | 0.00 34.418.22014, 150,766, 10762
27 | 34.267.454,77 53 | 841
PROSJEK: 359'47703; 32'368'10697' 150.874,50 | 0,00 32'878'45gg 181.062, 40762
27 | 32.697.392,63 53 | 802
BILANS USPJEHA
1. Poslovni prihod
Za period 01.01.-31.12.2020. godine poslovni prihod iznosio je 36.709,03 KM.
Isti se odnosi na:
a) Prihod od dividendi u iznosu od 36.229,03 KM
Broj Dividenda Ukupni
Naziv emitenta Simbol dionica po dionici prihodi
Bosna Reosiguranje d.d.Sarajevo BSRSRK2 50 52,50000 2.625,00
JP Elektroprivreda BIH JPESR 46704 | 0,0790198 3.690,54
ENERGONOVA D.D. SARAJEVO EGNSR 131.027 0,16454 21.559,24
TVORNICA CEMENTA KAKANJ TCMKR 4185 1,51000 6.319,35
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ZAVOD ZA VODOPRIVREDU ZVDP

4.650 0,43761 2.034,90

Ukupno

36.229,03

b)Prihod od kamata na obveznice u iznosu od 480,00 KM.

2. Realizovana dobit

Realizovana dobit za izvjeStajni period iznosi 1.684.727,26 KM.

EMITENT

red.br. REALIZIRANI DOBICI
1. Bosna auto 36.179,00
2. Bosnalijek 1.654,62
3. ZTC Banja Vrucica 565.758,20
4. ZIF Prof-plus 86.717,68
5. Poslovni sistem RMK 1.053,40
6. Sarajevo osiguranje 2.883,20
7. Pretis 985.085,77
8. OIF LILIUM GLOBAL 4.862,61

Ukupno real.dobici od prodaje

vrijednosnih papira 1.684.194,48
red.br. EMITENT REALIZIRANI DOBICI
1. Obveznice TECSKD 70,98
2. Obveznice MSHSKD 403,32
3. Obveznice FBIHK1B 58,48

Ukupno realizirani dobici - obveznice 532,78

3. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi za izvjeStajni period iznosili su iznosi 1.126.805,34 KM i to kako slijedi:

IZVJESTAJ O VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJE NA TERET
IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA
u periodu od 1.01.2020 do 31.12.2020

Vrsta troSka

Iznos Udio (%)

Naknada drustvu za upravljanje (provizija)

770.679,49 | 68,40%

Naknada Registru

12.188,80 1,08%

Naknade depozitaru

19.800,00 1,76%

Naknada za reviziju

8.775,00 0,78%

Naknada za
radunovodstvo

47.132,31 4,18%

Naknada berzi

11.400,00 1,01%

TroSkovi kupovine

i prodaje vrijednosnih papira

143.107,11 | 12,70%
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TroSkovi servisiranja dioniCara 2.724,93 0,24%
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 16.326,48 1,45%
Naknade i trodkovi

direktora fonda 56.646,19 5,03%
Ostali troSkovi 38.025,03 3,37%
Ukupni troskovi 1.126.805,34 | 100,00%

razdoblje

Prosjecna vrijednost neto imovine fonda za

32.697.392,62

imovine fonda (%)za razdoblje

Udio troSkova u prosje€¢noj neto vrijednosti

3,45%

4.Realizovani gubitak

Realizovani gubici za period 01.01.-31.12.2020. godine iznosili su 507.040,99 KM.

realizirani
gubici-kto
red.br. EMITENT 61000
1. BH Telecom d.d. 264.259,20
2. ZIF Eurofond d.d. 128.499,00
3. JP Elektroprivreda BiH d.d. 34.886,60
4, Trgocoop d.d. 3.148,20
5. Cajavec Mega 47.103,15
6. OAIF VIB Fond 25.119,30
7. JP HT d.d. 4.025,54
ukupno 507.040,99

5. Nerealizovani dobici

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjeStajnom periodu ostvarena je dobit u iznosu od

7.193.831,68 KM

6. Nerealizovani gubici

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjeStajnom periodu ostvaren je gubitak u iznosu od

2.748.201,12 KM.

IV- Prosjec¢na neto vrijednost sredstava

Prosje€na neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01.-31.12.2020. god. iznosi

32.697.392,62 KM.

Prosjec¢na neto vrijednost po dionici za period 01.01-31.12.2020. god. iznosi 8,02 KM.

Na dan 31.12.2020. godine Fond je imao 18.971 vlasnika.Prvih deset najvecih dioniCara na

31.12.2020. godine dat je u pregledu:

Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina

27,2891

27,2891

SKRBNICKI

ZIF "BIG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo rajevo

17,6575

17,6575

VLASNICKI
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ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 4,7102 4,7102 VLASNICKI
SBER BANK 4,5449 4,5449 SKRBNICKI
ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 4,1460 4,1460 VLASNICKI
OMNIA INTERNATIONAL 3,3935 3,3935 VLASNICKI
ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo 2,4383 2,4383 VLASNICKI
Naprijed invest d.o0.0. Sarajevo 1,1022 1,1022 VLASNICKI
Bija€ Zoran 0,6953 0,6953 VLASNICKI
Mepas d.o.o. Siroki Brijeg 0,5206 0,5206 VLASNICKI
V. Rad sa povezanim strankama
. - . Obaveze Potrgzwan Prihodi Rashodi
Naziv Pravni ili drugi ja
povezane Vrsta povezanosti osnhov 01.01.20.-31.12.2020. sa
stranke transakcije ng?/:;;ng'l.loz\/ggazr?é'psrte}r;ski navedenom povezanom
I P ) strankom
NAPRIJED
INVEST Ugovor o
d.o.0. DUF upravijanju 157.376,20 817.811,80
Sarajevo
Depozitar Ugovor 1.650,00 19.800,00
Banka Ugovor 558,00
Revizor Ugovor 1.755,00 8.775,00
Sarajevska | oo Ugovor 950,00 11.400,00
berza
Broker Ugovor 131.591,14
i 30.123,92
Direktor Fonda Ugovor neto
Predsjednik 4.800,00
Nadzornog odbora Ugovor neto
Clan nadzornog 4.200,00
odbora Ugovor neto
Clan nadzornog 4.200,00
odbora Ugovor neto
Predsjednik o Ugovor 700,00
odbora za reviziju neto
Clan odbora za 600,00
reviziju Uprava neto
Clan odbora za Uprava 600,00
reviziju neto

Strategija Fonda za 2021. godinu

Drustvo ¢e se prilikom kupovine vlasnickih i duznic¢kih vrijednosnih papira u ime i za racun
ZIF-a ,Naprijed“ d.d. Sarajevo voditi racuna o sljede¢em:

e Kupovati

vrijednosne papire, pretezno dionice emitenata koja zadovoljavaju
definisane kriterije Zakonom, Prvilnikom, Statutom i Prospektom Fonda

o Kupovati vrijednosne papire, pretezno dionice emitanata za koje se pretpostavlja da
¢e pozitivno uticati na ukupnu neto vrijednost imovine fonda,

e Kupovati dionice za koje se o€ekuje rast cijena ili/i dividenda,
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o Kupovati nekretnine koje su predmet izdavanja (rentanja) ili to mogu biti, prema
procjenama ovlastenog sudskog procjenitelja, vodeci racuna o trziSnim cijenama istih
ili sliénih nekretnina, na istom ili bliskom geografskom podrudju

o Kupovati nekretnine koje svojom cijenom imaju potencijal rasta, odnosno nekretnine
¢ijom prodajom se mozZe ostvariti kapitalna dobit

o Kupovati likvidne dionice i one za koje se oCekuje da bi to mogle postati ili za koje se
oCekuje interes strateSkog partnera.

Takode, Drustvo ¢e nastojati da kupuje dionice emitenata iz svih djelatnosti i podruéja
dozvoljenih Zakonom, Pravilnikom i Prospektom Fonda, a za koje se ustanovi ekonomska
opravdanost kupovine, sa posebnim fokusom na slijedece djelatnosti:

. Elektro-energetski sektor (proizvodnja i distribucija energenata),
o Sektor finansija,

. Bankarski Sektor,

o Telekomunikacije,

. Trgovina,

o Prehrambena i duhanska industrija,

J Ugostiteljstvo i turizam,

. Gradevinarstvo, niskogradnja i visokogradnja

. Farmaceutika, veledrogerije

Prodaje dionica emitenata iz portfolija obavljat ¢e se u skladu sa pozitivnim zakonskim
propisima, podzakonskim aktima Komisije, te drugim internim dokumentima ZIF-a i DUF-a, a
vodedi raCuna o definisanim ograniCenjima za investiranje u pomenutim aktima.

Prilikom prodaje dionica u ime i za racun investicijskog fonda posebno ¢ée se uzeti u obzir
slijedeée okolnosti:

. Uskladenost strukture imovine fonda sa zakonskim ograni¢enjima i propisima
Komisije,
o Prethodno ostvarene cijene na SASE,
. Cijene dionica emitenata iz iste djelatnosti,
o Povrat na investiciju,
. Poslovanje drustva i predvidanje poslovanja,
. Vlasni¢ka struktura emitenta,
. Odnosa prodajne cijene i uloZenih sredstava,
. Utjecaj na neto vrijednost imovine fonda
Broj: 95/21

Datum: 28.01.2021. godine

Direktor

Arijana Mutilovi¢
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